
Warszawa
styczeń 2023 r.

Webinar XIV
Przegląd fundamentalny i techniczny spółek: 

Mercedes, Volkswagen, Siemens, Allianz



Agenda

• BMW (BMW) [10.01]

• Mercedes (MBG)

• Volkswagen (VOW)

• Siemens (SIE)

• Allianz (ALV)



Mercedes-Benz
Rachunek zysków i strat (1Q-3Q)

Źródło: Mercedes-Benz

Dynamika (1Q-3Q 2022, r/r)

Przychody +10,5%

Zysk brutto na sprzedaży +14,8%

Zysk operacyjny +26,3%

Zysk netto +1,4%

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS



Mercedes-Benz
Rachunek przepływów pieniężnych

Źródło: Mercedes-Benz

RPP (mln eur) Q1-3 2022 Q1-3 2021

Dz. operacyjna +13 453 +20 472

Dz. inwestycyjna -530 -4 181

Dz. finansowa -21 403 -14 616

Środki pieniężne netto -8 480 +1 675

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS



Mercedes-Benz
Analiza wskaźnikowa

Płynność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Płynność bieżąca 1,13 1,30 -0,17

Płynność szybka 0,82 1,11 -0,29

Płynność natychmiastowa 0,26 0,25 +0,01

Rentowność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

ROS 15,9% 8,7% +7,2 p.p.

ROA 8,5% 4,8% +3,7 p.p.

ROE 27,2% 18,7% +8,5 p.p.

Marża zysku brutto ze sprzedaży 23,5% 21,8% +1,7 p.p.

Marża zysku operacyjnego 13,3% 11,4% +1,9 p.p.

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Biznesradar.pl



Mercedes-Benz
Analiza wskaźnikowa

Zadłużenie 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Stopa zadłużenia 0,68 0,74 -0,06

Złota reguła bilansowa 0,51 0,50 +0,01

Srebrna reguła bilansowa 1,07 1,21 -0,14

Sprawność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Okres spłaty należności 113 124 -11

Okres uzupełniania zapasów 86 85 +1

Okres regulowania zobowiązań 235 266 -31

Cykl konwersji gotówki -36 -57 -21

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Biznesradar.pl



Mercedes-Benz
Analiza techniczna

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Bloomberg



Mercedes-Benz
Analiza techniczna

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Bloomberg



Volkswagen
Rachunek zysków i strat (1Q-3Q)

Źródło: Volkswagen

Dynamika (1Q-3Q 2022, r/r)

Przychody +8,8%

Zysk brutto na sprzedaży +15,9%

Zysk operacyjny +22,5%

Zysk netto +12,5%

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS



Volkswagen
Rachunek przepływów pieniężnych

Źródło: Volkswagen

RPP (mln eur) 2022 2021

Dz. operacyjna +26 886 +28 904

Dz. inwestycyjna -18 921 -16 947

Dz. finansowa -14 858 -9 998

Środki pieniężne netto -6 097 +2 546

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS



Volkswagen
Analiza wskaźnikowa

Płynność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Płynność bieżąca 1,32 1,18 +0,14

Płynność szybka 1,03 0,91 +0,12

Płynność natychmiastowa 0,32 0,35 -0,03

Rentowność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

ROS 6,1% 7,0% -0,9 p.p.

ROA 2,7% 3,4% -0,7 p.p.

ROE 8,2% 12,6% -4,4 p.p.

Marża zysku brutto ze sprzedaży 19,7% 19,5% +0,2 p.p.

Marża zysku operacyjnego 8,4% 8,6% -0,2 p.p.

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Biznesradar.pl



Volkswagen
Analiza wskaźnikowa

Zadłużenie 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Stopa zadłużenia 0,67 0,73 -0,06

Złota reguła bilansowa 0,55 0,44 +0,11

Srebrna reguła bilansowa 1,17 1,09 +0,08

Sprawność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Okres spłaty należności 148 135 +13

Okres uzupełniania zapasów 84 80 +4

Okres regulowania zobowiązań 243 244 -1

Cykl konwersji gotówki -11 -29 -18

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Biznesradar.pl



Volkswagen
Analiza techniczna

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Bloomberg



Volkswagen
Analiza techniczna

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Bloomberg



Siemens
Rachunek zysków i strat (1Q-3Q)

Źródło: Siemens

Dynamika (1Q-3Q 2022, r/r)

Przychody +15,6%

Zysk brutto na sprzedaży +13,7%

Zysk operacyjny* -4,6%

Zysk netto -34,4%

*po przychodach i kosztach finansowych

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS



Siemens
Rachunek przepływów pieniężnych

Źródło: Siemens

RPP (mln eur) 2022 2021

Dz. operacyjna +4 159 +4 398

Dz. inwestycyjna -428 -1 616

Dz. finansowa -3 536 -4 068

Środki pieniężne netto +327 -1 132

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS



Siemens
Analiza wskaźnikowa

Płynność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Płynność bieżąca 1,38 1,31 +0,07

Płynność szybka 1,13 1,09 +0,04

Płynność natychmiastowa 0,47 0,44 +0,03

Rentowność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

ROS 5,2% 9,9% -4,7 p.p.

ROA 2,5% 4,4% -1,9 p.p.

ROE 7,6% 13,9% -6,3 p.p.

Marża zysku brutto ze sprzedaży 35,9% 36,5% -0,06 p.p.

Marża zysku operacyjnego 10,4% 10,4% 0,0 p.p

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Biznesradar.pl



Siemens
Analiza wskaźnikowa

Zadłużenie 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Stopa zadłużenia 0,64 0,65 -0,01

Złota reguła bilansowa 0,53 0,51 +0,02

Srebrna reguła bilansowa 1,11 1,09 +0,02

Sprawność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Okres spłaty należności 117 122 -5

Okres uzupełniania zapasów 82 77 +5

Okres regulowania zobowiązań 215 219 -4

Cykl konwersji gotówki -16 -20 -4

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Biznesradar.pl



Siemens
Analiza techniczna

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Bloomberg



Siemens
Analiza techniczna

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Bloomberg



Allianz
Rachunek zysków i strat (1Q-3Q)

Źródło: Allianz

Dynamika (1Q-3Q 2022, r/r)

Przychody +5,3%

Zysk operacyjny +3,2%

Zysk netto -30,2%

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS



Allianz
Analiza wskaźnikowa

Płynność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Płynność bieżąca 0,98 1,02 -0,04

Płynność szybka 0,98 1,02 -0,04

Płynność natychmiastowa 0,74 0,85 -0,11

Rentowność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

ROS 2,9% 6,0% -3,1 p.p.

ROA 0,4% 0,8% -0,4 p.p.

ROE 8,4% 10,6% -2,2 p.p.

Marża zysku operacyjnego 8,9% 8,8% +0,1 p.p.

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Biznesradar.pl



Allianz
Analiza wskaźnikowa

Zadłużenie 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Stopa zadłużenia 0,95 0,92 +0,03

Złota reguła bilansowa 0,73 1,28 -0,55

Srebrna reguła bilansowa 0,73 1,28 -0,55

Sprawność 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Okres spłaty należności 457 357 +100

Okres uzupełniania zapasów - -

Okres regulowania zobowiązań 2 492 2 497 -5

Cykl konwersji gotówki -2 035 -2 140 -105

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Biznesradar.pl



Allianz
Analiza techniczna

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Bloomberg



Allianz
Analiza techniczna

Źródło: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie Bloomberg



Dziękujemy za uwagę!

Zapraszamy do zadawania pytań



Zastrzeżenia prawne

Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu 
jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy 
żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być 
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, 
inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacalności inwestycji w instrumenty 
finansowe objęte opracowaniem. 

W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego 
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do 
wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy, bądź „rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. 
w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu 
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 

Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na 
podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie 
ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. 

Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie 
generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą 
posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach 
finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja 
Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 . 

Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych 
opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie 
chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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