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Wpływ pozostałych czynników wewnętrznych na ceny akcji



1. Informacje o nowych kontraktach

2. Fuzje i przejęcia 

3. Przegląd opcji strategicznych

4. Dezinwestycje

5. Uzyskanie ochrony patentowej

6. Ustalenie wysokości dywidendy

7. Zmiana sentymentu do spółki poprzez wzrost oczekiwań
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1. Zawarcie nowych kontraktów oznacza zwiększenie w przyszłości przychodów oraz 
potencjalnie zysków.

2. Kluczowe jest określenie czy zawarty kontrakt ma charakter powtarzalny czy też 
spowoduje skokowy wzrost przychodów w stosunku do poprzedniego okresu.

3. Warto zwrócić uwagę na wartość zawartego kontraktu, jego długość, a tym samym 
w jakim stopniu będzie on kontrybuował do przyszłego poziomu przychodów.

4. Finalnie efekt może być pozytywny lub neutralny.

Informacje o nowych kontraktach 



Informacje o nowych kontraktach 
Biomed Lublin SA

Źródło: PAP Biznes

Źródło: Bankier

+31,8%



Informacje o nowych kontraktach 
Budimex SA

Źródło: PAP Biznes

Informacje ujawnione przez Budimex SA w okresie 24.10-8.12.2022



Informacje o nowych kontraktach 
Budimex SA

Źródło: PAP Biznes Źródło: Bankier



1. Fuzje i przejęcia to sposoby zwiększania wartości przedsiębiorstwa, aczkolwiek nie 
należą one do najefektywniejszych.

2. Podstawowym celem fuzji lub przejęcia jest osiągnięcie efektu synergii.

3. Potencjalne bariery procesu to:
1. odmienność kultury organizacyjnej

2. niechęć pracowników

3. różnice w technologii produkcji

4. odmienne pozycjonowanie marki

Fuzje i przejęcia



Fuzje i przejęcia
PKN Orlen SA + Lotos SA

Źródło: Bankier

+7,0%

Źródło: PAP Biznes

Parytet wymiany:

1 akcja Lotosu za 1,075 akcji PKN Orlen



Fuzje i przejęcia
Grupa Pracuj SA

-4,4%

Źródło: PAP Biznes

Źródło: Bankier



Fuzje i przejęcia
Groclin SA

2022-10-06

Źródło: PAP Biznes

Źródło: Bankier

+85,3%

Źródło: Puls Biznesu



1. Celem przeglądu opcji strategicznych jest wypracowanie nowych kierunków 
rozwoju przedsiębiorstwa.

2. Przyczyną przeglądu jest zazwyczaj niezadowalająca sytuacja finansowa 
i strategiczna spółki.

3. Sygnał dla inwestorów, że władze spółki chcą poprawić rentowność biznesu.

4. Przegląd opcji strategicznych może oznaczać (m.in.):
• zmianę bądź rozbudowę oferty produktowej

• wejście/wyjście z rynku

• pozyskanie inwestora finansowego lub strategicznego 

5.  Finalny efekt dla cen akcji może być pozytywny jak i negatywny.

Przegląd opcji strategicznych



Przegląd opcji strategicznych
TIM SA

+6,5%

Źródło: PAP Biznes

Źródło: Bankier



Przegląd opcji strategicznych
HUUUGE SA

+14,7%

Źródło: PAP Biznes

Źródło: Bankier



Przegląd opcji strategicznych
Bio Planet SA

Źródło: PAP Biznes

Źródło: Bankier

-4,1%



1. Uzyskanie ochrony patentowej stanowi potwierdzenie innowacyjności spółki.

2. Dzięki ochronie patentowej, Spółka osiąga przewagę konkurencyjną na danym 
rynku.

3. Skutki:
1. wzrost barier wejścia dla konkurentów

2. większy udział w rynku

3. większe przychody

4. wyższe zyski

Uzyskanie ochrony patentowej



Uzyskanie ochrony patentowej
Biomed Lublin SA

+38,1%

Źródło: PAP Biznes

Źródło: Bankier



1. Dezinwestycje to zaprzestanie działalności poprzez sprzedaż udziałów 
najczęściej z uwagi na nieopłacalność przedsięwzięcia.

2. Skutki:

• zmniejszenie presji na odpisy aktualizujące

• zasilenie spółki gotówką ze sprzedaży udziałów

• rozwianie niepewności inwestorów

Dezinwestycje



Dezinwestycje
LPP SA

Źródło: Bankier

2022-05-19 +3,1%

Źródło: PAP Biznes



Dezinwestycje
Amrest Holdings SA

Źródło: Bankier

+1,2%

Źródło: PAP Biznes



1. Decyzja o wypłacie dywidendy zazwyczaj ma pozytywny wpływ.

2. Wzrost zainteresowania spółką -> wzrost popytu na akcje

3. Kluczowa jest wysokość dywidendy w odniesieniu do:

• bieżącej ceny akcji (kształtowanie się stopy dywidendy)

• oczekiwań

Wypłata dywidendy



Wypłata dywidendy
Boryszew SA

Źródło: Bankier

+80,2%

Stopa dywidendy = 0,92/3,53 = 25,5%

Źródło: PAP Biznes



Wypłata dywidendy
NTT System SA

Stopa dywidendy = 0,3/4,07 = 7,4%

-10,2%

Źródło: Bankier

Źródło: PAP Biznes



Oczekiwania
CD Projekt SA

Pierwszy od 4 lat tweet na oficjalnej 
stronie gry Cyberpunk 2077

Źródło: Twitter

Źródło: Bankier

+23,6% Humorystyczna oznaka, że prace 
grą Cyberpunk 2077 trwają



Dziękujemy za uwagę!

Zapraszamy do zadawania pytań



Zastrzeżenia prawne

Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu 
jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy 
żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być 
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, 
inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacalności inwestycji w instrumenty 
finansowe objęte opracowaniem. 

W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego 
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do 
wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy, bądź „rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. 
w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu 
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 

Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na 
podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie 
ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. 

Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie 
generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą 
posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach 
finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja 
Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 . 

Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych 
opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie 
chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).


