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Zmiennosc¢ cen Swiatowych
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Ceny surowcow na swiecie (2022)
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Ceny gazu ziemnego (2013-2022)
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Ceny gazu ziemnego (2022)

Range: 1D 5D 1M 3M &M 9M 1Y 2¥ 3Y 5Y 10Y 20 MAX

P

=

w

R | Th .........||II||.||.mlu.ullm.l..nmlll|||"I“|l|ll|||||||| il |||n||u.m|||lll.ll||||||||||__|||I|||||I||III|||II|IIIIm|||llulllllnllllllllll||I||||“||I|||I|I|HJ”J||||lI““IIlII“III"IlIlll

Dec'21

Jan'22

Feb '22

Mar ‘22

Frequency: Daily

1¥ +« Date:

Apr'22

May ‘22

Jun 22

Jul'z2

Aug '22

Sep'22

Oct'22

Hitutorial =

AU U
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000

100.000

50.000

aaaan
88103

Nov '22

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS



Przyczyny niestabilnosci cen surowcow

Niska cenowa elastycznosc¢ podazy Niska cenowa elastycznosc Inne przyczyny
popytu
* relatywnie dfugi okres nowych inwestycji * chec utrzymywania produkcji na nie * znaczenie strategiczne
i wysokie ich koszty zmienionym poziomie przez przemyst oraz polityka rzagdéw

* wysokie biezgce koszty utrudniajace
zmniejszenie wydobycia w okresie spadku

cen
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PKN Orlen

= ROpa Brent === PKN Orlen
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PKN Orlen a ropa naftowa

Zasada ceteris paribus

Spotka downstream

Niskie ceny oznaczajg wiekszy wolumen sprzedazy

Ceny paliw szybciej pod3azajg za drozejgca ropa niz taniejgca
Kluczowe znaczenie marzy

Ksztattowanie sie kursu EUR/PLN (znaczenie dla przychoddéw) i USD/PLN (znaczenie dla
kosztow)
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PKN Orlen a ropa naftowa

Ksztattowanie sie kursu EUR/PLN (znaczenie dla przychoddw) i USD/PLN (znaczenie dla
kosztow)

Struktura przychodoéw (1l pétrocze 2022)

14%

7%.

13%

= Polska
= Niemcy
Czechy
54% . .
® Litwa, totwa, Estonia

= Pozostate kraje

12%

Zrédto: opracowanie DM Banku BPS na podstawie danych Spétki

Zmiana dostawcy ropy naftowe;j
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Fuzja z Lotosem i PGNiG gamechangerem? @ Dom Maklerski




Cena ropy
naftowe;j

wzrost

spadek

PKN Orlen scenariusze

USD/PLN
aprecjacja deprecjacja
wplyw
spadek marzy niejednoznaczny
wplyw
niejednoznaczny wzrost marzy
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PGNiG
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Grupa Azoty

4] GRUPAAZOTY (Thowy)

Energochtonnosé produkcji
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gazu w Polsce

Mozliwos¢ przerzucania
cen na klientéw

Korelacja negatywna
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Miedz — gdzie wystepuje

CO PPER DEPOS'TS AROUND THE WORLD  ® Porphyry Copper Deposits

@ Sediment-hosted Copper Deposits

W R aid :“b

Copper is primarily sourced from
porphyry copper deposits, which
are highly concentrated in North
and South America.

Zrédto: visualcapitalist.com
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KGHM lokalizacja produkcji

Lokalizacja projektow geologiczno-gérniczych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Kanada (Ontario) (f
*Kopalnie w zaglebiu Sudbury (Cu, Ni, TPM*)
sVictoria (Cu, Ni, TPM*)

sEksploracja w regionie (Cu, Ni, TPM*)

Kanada (B.C.)
sAjax (Cu, Au)

USA
*Robinson (Cu, Au, Mo)
=Carlota (Cu)

sEksploracja w regionie (Cu, Au)y

Chile

=Sierra Gorda (Cu, Mo, Au)
*Franke (Cu)

»Eksploracja w regionie (Cu, Au)

STPM = TOTAL PRECOUS METALS (FLATYNA, PALLAD, 2L0T0)

Grenlandia Niemcy Polska

»Malmbjerg (Mo, Cu) | |*Weisswasser (Cu, Ag) *Lubin (Cu, Ag)
=Polkowice-Sieroszowice (Cu, Ag)
*Rudna (Cu, Ag)

sEksploracja w regionie (Cu, Ag)

=Glogow Gleboki-Przemystowy (Cu, Ag)

o
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e
A o Projekty rozwojowe i projekty
Q\ na wezesnym etapie rozwoju
4 % Kopalnie KGHM

? < L 5

v
KOPALNIE PROJEKTY EKSPLORACJA**
ROZWOJOWE

**OOTYCZY PROJEKTOW NA WCZESNYM ETAPIE ROZWO KSPLORACH W REGIO!

Zrodto: KGHM
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Miedz — zuzycie i prognozy
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World Refined Copper Usage, 1900-2020 90
Th d metric pp
28,000 Source: ICSG _ 80
26,000 S‘ 70
24,000 2 60 MW Industrial
22,000 =
20,000 é 50 m Commercial
18,000 a m Consumer
16,000 5 40
14,000 e 30 m Transportation
12,000 S
X o Infrastructure

10,000 20

8,000 M Buildings

6,000
4,000
X R T

o |

v

Year

OO 2N D O PP HLSOS
¥ OV B PP LE
YT FTFF PP F S

5 O H O
&) S
ESRASEI

Copper Use in EVs
= Conventional cars 23kg
W Hybrid electric vehicles (HEV) 40 kg
= Plug-in hybrid electricvehicles
(PHEV) 860 kg
= Battery electric vehicles (BEVs) 83 kg

= Hybrid electric bus (Ebus HEV) 89 kg

= Battery-powered electric bus (Ebus
BEV) 224-369 kg (depending on the
size of battery)

Source: ICA

Zrédto: ICSG The World Copper Factbook 2021
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KGHM notowania vs indeks cen miedzi

Last Price
{ EKGH PW Equity (R1) 111.05
LMCADS03 Comdty (L1) 8099.00
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2021 2022
KGH PW Equity (KGHM Polska Miedz SA) Daily 07NOV2021-07NOV2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 07-Nov-2022 11:53:22

Zrédto: BLOOMBERG
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KGHM to rowniez najwiekszy producent srebra
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JSW produkcja wegla koksujgcego i koksu

European hard coal production, lignite production

and coal imports, 2021

EURACDOAL
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Zrodto: EURACOAL

03
Greece

Production of hard coal in the EU, 1990 - 2021

(million tonnes)
1990

% — 2%

2010

2021

5%

8%
9%

1%

2% ©

@ OTHER MEMBER STATES

® POLAND

© GERMANY @ CZECHIA © SPAIN ® FRANCE

Note: data might not add up to 100% due to rounding.
The 2021 figures are based on cumulated monthly data.

ec.europa.eu/eurostat

Zrddto: EUROSTAT
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JSW produkcja wegla koksujgcego i koksu

Import wegla koksowego przez kraje UE
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JSW produkcja wegla koksujgcego i koksu

PRODUKCIA WEGLA
KOKSOWEGO
¥4

BUDOWNICTWO, URZADZENIA,

PRODUKCJA KOKSU PRODUKCIA STALI ODNAWIALNE ZRODEA ENERGII

~140 ton

wegla koksowego koksu stali stali do produkcji

1 turbiny wiatrowej**
*Critical Raw Materials Resilience: Charting a Path towards greater Security and Sustainability, European Commission, 2020
**Steel Facts, World Steel Association

Produkcja stali weglowej i zuzycie wegla koksowego w UE
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Moce produkcyjne
Rynki, na ktore realizowane byty w ® >6 mint/rok ® 3.6 mint/rok © 1-3min t/rok * 0-1mint/rok

Produkcja surowki:
ostatnich latach dostawy wegla G

koksowego i koksu Grupy JSW Produkcja koksu: ®36mint/rok  ® 1-3mint/rok  * 0-1mint/rok

Zrodto: JSW
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JSW notowania vs indeks cen wegla koksujacego

Last Price
1M ISW PW Equity (R1)  48.79
HCCAMI Index (L1) 316.00

Nov Dec ' Jan ' Feb ' Mar
2021
JSW PW Equity (Jastrzebska Spolka Weglowa SA) Daily 07NOV2021-07NOV2022

Zrédto: BLOOMBERG

Jun ' Jul ' Aug
2022
Copyright® 2022 Eloomberg Finance L.P.

Oct

07-Nov-2022 11:14:34
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LW Bogdanka notowania vs indeks cen wegla energetycznego

Notowania PSCMI 1/T Polskiego Indeksu Rynku Wegla

Energetycznego 1
w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej
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Dziekujemy za uwage!

Zapraszamy do zadawania pytan
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Zastrzezenia prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu
jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy
zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania,
inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty
finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowe]” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zardwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg
posiadac dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkédw OTC lub innych instrumentach
finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych
opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie

chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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