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Ztamany 10-letni trend wzrostowy salda obrotow
biezacych Polski

W pierwszej reakcji na poczatek covidowego kryzysu w zeszlym roku saldo obrotéw hiezacych
Polski wystrzelilo w czerwcu 2020 do najwyzszego poziomu w historii (+3,7 mld z}). Ale od tamtej
pory systematycznie spada i w efekcie w ostatnich miesigcach przelamalo dolne ograniczenie 10-
letniego kanatu trendu wzrostowego.
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Ten poczatkowy skok nadwyzki obrotéw biezacych Polski i p6Zniejszy spadek troche przypomina
sekwencje wydarzen z okresu po poprzedniej globalnej recesji kulminujacej w 2009 roku.

Bardzo podobnie wyglada wykres salda obrotéw bhiezacych Polski wyrazonego w zlotych, tyle ze tu
jego sierpniowa warto$¢ byla najbardziej ujemna od 6 lat.
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WIG-20 odbil sie wczoraj lekko w gore (+0,31 proc.) pozostajac przy géornym ograniczeniu wstegi
Bollingera. Standardowy MACD dla tego indeksu nadal rést powyzej swojej Sredniej. Poza sWIG-iem
80, ktory nadal nie przebil swego wrzesniowego szczytu pozostale gldéwne indeksy polskiego rynku
akcji rowniez wzrosty. Wsrdd indeksow sektorowych swe nowe cykliczne maksima ustanowity
WIG-INFO i WIG-PALIWA.
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Po silnym wzroscie wczoraj dzi§ rano cena kontraktéw na S&P 500 rosta o dalsze +0,28 proc.
Standardowy MACD dla tego indeksu rést nad swoja linig sygnatu. W Azji w pigtkowy poranek rosty
wszystkie gldwne indeksy poza tym w Nowej Zelandii. Najwiekszy wzrost - +2,4 proc. - notowat
tajwanski Taiex. Indonezyjski JCI ustanowit swe nowe roczne maksimum.

CME S&P 500 Index E-mini, Future, CME S&P 500 Index E-mini, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na §wiecie od
weczoraj, mozna wspomnie¢ najwyzsza od 1995 roku dynamike PPI w Chinach we wrze$niu:
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China, National, Total, CPPY=100, Index
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... roczng dynamike produkcji przemyslowej w Japonii w sierpniu:
Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz roczng dynamike PPI w USA we wrze$niu:

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Bialek

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych,
szczegllnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych potrzeb czy zadan
potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wylacznie informacyjnych lub
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marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy
pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnos$ci
inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolnos$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrodel wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowane;j strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A,,
jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje powstale w wyniku
transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych
wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujagcym nadzor nad dzialalnoscia Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
cze$ci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez pisemne;j
zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione zgodnie z Ustawag z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



