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Rentownos¢ 10-letnich obligacji rzadu Polski najwyzej
od 28 miesiecy

Rentownos$¢ polskich 10-latek skarbowych wyszta na najwyzszy poziom od czerwca 2019. W okresie
minionych 20 lat takie 28-miesieczne maksima rentownos$ci 10-letnich obligacji skarbowych
polskiego rzadu ustanawiane byty w 2008 roku oraz na przetomie 2016 i 2017 roku.
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Wykres rentownos$ci 10-latek zbliza sie coraz bardziej do gérnego ograniczenia 20-letniego kanatu
trendu spadkowego. Predzej czy pdézniej powinien go przetamac i dotrze¢ do poziomow szczytu z
2017 roku, ale oczywiscie nie wiadomo, czy nastapi to juz teraz czy dopiero w dalszej przysztosci.
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Rynek akcji generalnie nie lubi, gdy spread pomiedzy diugoterminowymi stopami rynkowymi a
stopami krotkoterminowymi zaczyna spadac, ale na razie ten spread jest ciagle wysoko, chociaz
nieco spadl ze swego 10-letniego maksimum po ostatniej podwyzce stép RPP.
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WIG-20 wzrést wezoraj do najwyzszego poziomu od lutego 2018 (+1,9 proc.). Indeks przebywat
ponad gérnym ograniczeniem standardowej wstegi Bollingera, a jego standardowy MACD
zwyzkowal nad rosngca linig sygnatu. Wzrosty wczoraj wszystkie gldéwne indeksy polskiego rynku
akcji. Swe nowe cykliczne maksima osiggnely réwniez WIG i mWIG-40. Nowe cykliczne szczyty
ustanawialy rowniez wsrdd indekséw sektorowych WIG-BANKI, WIG-INFO, WIG-MEDIA, WIG-
MOTO i WIG-PALIWA, wsrod makroindekséw WIG.MS-FIN i WIG.MS-PET, a wsrdd indeksow
narodowych WIG-POLAND.
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Cena kontraktow na S&P 500 spada dzi$ trzecia sesje z rzedu (-0,49 proc.). W Azji przewazaly dzi$
rano spadki. Najsilniej - -1,7 proc. - znizkowal Hang Seng. 2-letnie maksimum zaliczyt w trakcie ses;ji
Shanghai B-Share Index. Najwiekszy wzrost - o0 +0,59 proc. - zanotowal malezyjski KLCI.

CME S&P 500 Index E-mini, Future, CME S&P 500 Index E-mini, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na $wiecie od
wczoraj, mozna wspomnie¢ publikowany przez Japan Center of Economic Research sierpniowy
szacunek rocznej dynamiki PKB w Japonii:

Japan, Real GDP, Japan Center for Economic Research, Estimate, JPY [c.0.p. 1 year]
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... nadwyzke obrotéw biezgcych Turcji w sierpniu:
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Turkey, Analytical Presentation, Current Account, Total, Total, USD
USD, billion
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... roczng dynamike produkcji przemystowej w sierpniu:

Italy, Industrial Production, Total Industry Excluding Construction, SA, Index
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... oraz saldo obrotdw biezacych Rosji w II kw. br.:

Russia, Current Account, Total, All Items, SA, USD
USD, billion
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Wojciech Bialek

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych,
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szczegOlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegoélnych potrzeb czy zadan
potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytacznie informacyjnych lub
marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy
pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnos$ci
inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
i rzetelnos$ci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrodel wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowane;j strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A,,
jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadac¢ dlugie lub krétkie pozycje powstale w wyniku
transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych
wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujagcym nadzor nad dzialalnoscia Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej
zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione zgodnie z Ustawag z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



