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Wegiel kamienny najdrozszy w historii

Caly czas trwa zupelnie nieprawdopodobna rozpoczeta wiosng ub.r. w apogeum koronawirusowej
paniki hossa na rynku wegla kamiennego. W piatek cena kontraktéw na wegiel kamienny w
Rotterdamie przekroczyla poziom poprzedniego historycznego szczytu z poczatku lipca 2008.
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W okresie minionego pokolenia ten wzrost ceny wegla mozna poréwnywac pod wzgledem
dynamiki jedynie do tego z lat 2006-2008 (przed upadkiem Lehman Brothers):

World, Coal, Steam Coal, Spot Price, FOB Newcastle, Average of Period, USD
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. ale poniewaz ubiegloroczny dolek ceny wypadl na dolnym ograniczeniu 60-letniego kanalu
trendu wzrostowego, obecnie cena wyszta na nowy historyczny rekord, ale nie osiggnela jeszcze
gornego ograniczenia tego kanalu dlugoterminowego trendu wzrostowego, to wydaje sie, ze
bardziej wlasciwym jest porownanie obecnego ruchu to tego z lat 2002-2004.

World, Commodity Indices, HWWI, Coal Index, Average of Period, USD
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WIG-20 wzrést w piagtek po raz trzeci z rzedu (+-0,76 proc.). Standardowy MACD dla tego indeksu
zakrecal w gore z najnizszego poziomu od pol roku. Wzrosty w piatek rowniez wszystkie pozostale
glowne indeksy polskiego rynku akcji. Wsrdd indekséw sektorowych najwyzszy poziom od ponad 2
lat osiggnal WIG-BANKI, za$ wsrdd indekséw narodowych swoj najwyzszy poziom osiggnat WIG-
CEE.
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Cena kontraktéow na S&P 500 wzrosta w piatek (dzi§ rano ponownie spadal o -0,44 proc.). Warto$¢
standardowego MACD dla tego instrumentu spadia w piatek do najnizszego poziomu od kwietnia
ub.r., kiedy to warto$¢ S&P 500 byla nizsza niz 3000 pkt. wobec obecnego poziomu powyzej 4300
pkt. W Azji dzi$ rano lekko przewazaly wzrosty (najsilniejszy - +1,7 proc. - notowat gléwny indeks
gieldy w Indonezji. Najsilniej - 0 -2,2 proc. - spadal Hang Seng.

CME S&P 500 Index E-mini, Future, CME S&P 500 Index E-mini, 1st Position, USD
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Akcje spoiki MOJ (C/Z 712,5, C/WK 0,63, kapitalizacja 28 mln z1) byly w tym miejscu wspominane 16
wrze$nia ub. r., 15 marca br. i 27 kwietnia br. Tego ostatniego dnia kurs akcji spétki zamknat sie na
poziomie 1,70 zt. W piatek jedna akcja spéiki kosztowata 2,80 zl. Osiggniecie przez kurs gérnego
gornego ograniczenia kanalu rozpoczetego prawie 3 lata temu trendu wzrostowego czyni
przestanki stojace za zawrdceniem uwagi na akcje tej spoki 6 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktdére zostaly opublikowane w kraju i na $wiecie od
piatku, mozna wspomniec¢ wrzesniowe dane na temat zachowania cen nieruchomosci mieszkalnych
w 100 najwiekszych miastach Chin:
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China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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... najwyzsza od 20 lat roczna dynamike CPI w Polsce we wrze$niu:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... oraz wrze$niowe warto$ci ISM Manufacturing i ISM-Manufacturing Prices w USA:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing, Index
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Wojciech Bialek

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen inwestycyjnych,
szczegllnych celdw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych potrzeb czy zadan
potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytacznie informacyjnych Iub
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marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy
pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnos$ci
inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolnos$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrodel wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowane;j strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A,,
jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje powstale w wyniku
transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych
wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujagcym nadzor nad dzialalnoscia Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
cze$ci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez pisemne;j
zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione zgodnie z Ustawag z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



