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Szok weglowy

Gdyby wiosng ub.r., gdy ceny wegla kamiennego na $wiecie spadly do najnizszego poziomu od
ponad 14 lat, a zarazem poziomu osiggnietego po raz pierwszy 40 lat wczesniej, kto§ powiedzial, ze
1,5 roku pdzniej cena tego surowca energetycznego znajdzie sie w okolicach poziomu swego
historycznego szczytu z lipca 2008, uznany zostalby w najlepszym razie za szalenica. Ale tak sie
wlasnie stalo.

Coal, USD
USD/Metric Ton

2187

- 60,69
- 50,58
- 42,15
- 35,12

- 29,27

- 24,39
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— World, Steam Coal, Spot Price, FOB Newcastle, Average of Period — Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close

Wojciech Biatek, Macrobond

Obecna sytuacja jest o tyle niezwykla, ze o ile cena wegla kamiennego jest na poziomie szczytu
sprzed 13 lat, to warto$¢ sektorowego Dow Jones ICB Sector Coal Index w USA jest na poziomie
nizszym ... 30-krotnie (sic!) niz w szczycie z lata 2008.
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By¢ moze z jakich$§ wzgleddw wykraczajacych poza kwestie ceny wegla dlugoterminowy trend
spadkowy wzgledne;j sity cen akcji kopalni wegla kamiennego w stosunku do ceny surowca zostanie
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utrzymany, ale nawet w tym przypadku do jego gérnego ograniczenia jest obecnie mnéstwo wolnej
przestrzeni.

United States, Equity Indices, Dow Jones, ICB Sector, Coal, Index, Price Return, Close, USD [/ Coal, Future,
ICE Rotterdam Coal, 1st Position, USD]
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WIG-20 wzrdst wczoraj drugi raz z rzedu (+0,84 proc.). Standardowy MACD dla tego indeksu lekko
zakrecil w goére, ale nadal oczywisScie przebywal ponizej swej spadajacej $redniej. Poza sWIG-80
rosty wczoraj réwniez pozostale gléwne indeksy polskiego rynku akcji. Wsréd indekséw
sektorowych najwyzszy poziom od konca 2019 roku osiagnal WIG-PALIWA, a WIG-INFO w trakcie
sesji zaliczyt swe historyczne maksimum. Ws$réd indekséw narodowych swéj nowy rekord
ustanowil WIG-CEE.
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Cena kontraktow na S&P 500 spadata dzi$ rano (-0,41 proc.) osiggajac najnizszy poziom od 20 lipca.
Takie 10-tygodniowe minimum ceny tego instrumentu zdarzylo sie ostatnio po raz pierwszy 25
lutego ub.r., a wiec w poczatkowej fazie 6wczesnej koronawirusowej paniki. Standardowy MACD
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dla tego instrumentu osiagnal wczoraj poziom swego dotka z wrzesnia ub.r. W Azji dzi$ rano rosly
jedynie gtéwne indeksy w Nowej Zelandii i Tajlandii. WSrdéd pozostalych najsilniej spadat japonski
Nikkei 225 (-2,3 proc.).

CME S&P 500 Index E-mini, Future, CME S&P 500 Index E-mini, 1st Position, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostalty opublikowane w kraju i na $wiecie od
wczoraj, mozna wspomniec¢ roczng dynamike produkcji przemystowej w Japonii w sierpniu:

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... wrze$niowe wartosci publikowanych przez NBS wskaznikéow PMI dla Chin:
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China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers Index, SA, Index
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... saldo obrotéw biezgcych Wielkiej Brytanii w IT kw. br.:

United Kingdom, Current Account, Total, Balance, SA, GBP
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... najnizsze od 6 lat saldo obrotéw biezacych Polski w sierpniu:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion
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... spadek wysokosci zagranicznego diugu Polski w IT kw. br.:
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Poland, Foreign Debt, Total, PLN
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... lekki spadek warto$ci pozycji inwestycyjnej netto Polski w II kw. br.:

Poland, International Investment Position, Assets, Total, PLN [- Liabilities]
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... oraz nowy rekord wartosci pozycji inwestycyjnej netto Niemiec w II kw. br.:

Germany, International Investment Position, Total Net, EUR
EUR, trillion
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Wojciech Bialek
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych,
szczegOlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zadan
potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wylgcznie informacyjnych lub
marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy
pozbywania sie inwestycji w szczego6lny sposob, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badZz ,rekomendacji” w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
i rzetelnos$ci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrdédel wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A.,
jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ dlugie lub krétkie pozycje powstale w wyniku
transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych
wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujagcym nadzor nad dzialalnoscia Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Pieknej 20. Powielanie badzZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
cze$ci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej
zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione zgodnie z Ustawag z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



