Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Polska inflacja walczaca

W lipcu niespodziewanie Estonia wyprzedzila Polske pod wzgledem skali - mierzonej przez
Eurostat - rocznego tempa inflacji cen detalicznych (HICP) spychajac ja na drugie miejsce. Ale nasz
kraj sie tak tatwo nie poddaje. W sierpniu co prawda nie udalo sie wyprzedzi¢ pod tym wzgledem
Estonii, ale wraz z Litwa dogoniliSmy pod wzgledem rocznej zmiany HICP ten kraj (+5 proc.). Tu za
podium znalazty sie Wegry (+4,9 proc.), a koniec europejskiej stawki zajmowaly + peryferyjne?-
Malta, Grecja i Portugalia (HICP<=1,3 proc.).
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Pomimo wzrostu w lipcu i sierpniu roczna dynamika HICP w Polsce pozostawala ponizej poziomu
kwietniowego 20-letniego rekordu (+5,1 proc.).

Poland, ECB, Consumer Price Index (HICP), Institution Originating the Data: Eurostat, Overall Index,
Overall Index, Change Y/Y
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WG-20 spad}t wczoraj lekko (-0,29 proc.) czarna $wieca po raz trzeci z rzedu. Zwracal uwage spadek
wartos$ci standardowego MACD dla tego indeksu do najnizszego poziomu od przynajmniej 5
miesiecy, co poprzednio zdarzylo sie po raz pierwszy w pierwszej dekadzie wrzesnia ub.r. Lekko
tracily wczoraj tez WIG i mWIG-40, natomiast zyskiwaly sWIG-80 i NCIndex. Swdj nowy rekordu

ustanowit WIG-MOTO.
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Po wczorajszej niewielkiej znizce cena kontraktéw na S&P 500 dzi$ rano rowniez lekko spadaita (-0,3
proc.). Standardowy MACD dla tego instrumentu lekko odbijal sie w gére pod swoja spadajaca
$rednia po tym jak w minionym tygodniu spad} do najnizszego poziomu od poczatku listopada ub.r.
W Azji dzi§ rano lekko przewazaly spadki. Najsilniej - o -1,4 proc. - znizkowal australijski All
Ordinaries. Najsilniej - o +1,5 proc. - odbijat w gére najstabszy wsréd gléwnych azjatyckich

indekséw w okresie minionego roku Hang Seng.

CME S&P 500 Index E-mini, Future, CME S&P 500 Index E-mini, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na $wiecie od

wczoraj, mozna wspomnie¢ wrzesniowg warto$¢ publikowanego przez NCU wskaznika zaufania
konsumentéw na Tajwanie:

Taiwan, Consumer Surveys, National Central University, Consumer Confidence Index, Expectation, Total,
Index
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... +4,7 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Rosji w sierpniu:

Russia, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... oraz wrze$niowy spadek wartosci wskaznikow IFO w Niemczech:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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— Expectations with Regard to Business Development in the Next 6 Months — Assessment of the Business Situation — Business Climate, Average
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych,
szczegllnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych potrzeb czy zadan
potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wylgcznie informacyjnych lub
marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy
pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnos$ci
inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
i rzetelnos$ci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédel wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A,,
jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ dlugie lub krétkie pozycje powstale w wyniku
transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych
wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujagcym nadzor nad dzialalnoscia Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibga w Warszawie, przy ulicy
Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej
zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione  zgodnie z Ustawag z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



