Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Wybory w Niemczech

W niedziele odbyly sie w Niemczech wybory do tamtejszego parlamentu. Najwiecej procent gtosow
(25,7 proc., 206 miejsc w Bundestagu) zdobyta SPD, na drugim miejscu znalaz}a sie CDU/CSU (24,1
proc., 196 miejsc), na trzecim Partia Zielonych (14,8 proc., 118), a potem FDP (11,5 proc., 92), AfD
(10,3 proc., 83) i Die Linke (4,9 proc., 39). Wynik CDU/CSU by} najgorszy w historii, za$ wynik Partii
Zielonych najlepszy w historii. Poparcie stracity dwie najbardziej skrajne z gtéwnych partii czyli
AfD i Die Linke. Cechg charakterystyczng tych wyboréw byl najnizszy w historii wynik zwycieskiej
partii. Do tej pory rzadzila w Niemczech "Wielka Koalicja" dwu najwiekszych partii czyli CDU/CSU i
SPD i oczywiscie utrzymanie tej sytuacji jest nadal mozliwe, ale mozliwe sa tez inne kombinacje:
"Jamajka" (chodzi tu o kolory partyjne) czyli CDU/CSU, FDP i Zieloni, "czerwono-czerwono-zielona"
czyli SPD, Die Linke i Zieloni oraz "sygnalizacji Swietlnej" (SPD, FDP, Zieloni).

Niezaleznie od tego jak w najblizszych tygodniach czy miesiacach beda sie toczy¢ negocjacje w
sprawie powolania nowej koalicji rzagdzacej nie wydaje sie, by ich wynik mial mie¢ jako$ bardzo
znaczacy na rynki finansowe w Niemczech.
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W piatek spadly wartosci wszystkich gtdéwnych indekséw polskiego rynku akcji (WIG-20 -0,92 proc.).
Wartos$¢ standardowego MACD dla WIG-20 osiagnela najnizszy poziom od poczatku kwietnia br.
Takie przynajmniej 5-miesieczne minima tego MACD dla WIG-u 20 zaczely sie¢ poprzednio pojawiac
poczawszy od poczatku wrzesnia ub.r.
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Cena kontraktow na S&P 500 kontynuowala dzi$ rano rozpoczete w poprzednim tygodniu odbicie w
gore (+0,36 proc.). W Azji dzi§ rano brak bylo dominujacej tendencji. "Tradycyjnie" ostatnio swe
nowe historyczne maksimum ustanowit indyjski SENSEX. Najsilniej - o +1,3 proc. - rost singapurski
Straits Times Index. Najsilniej - o0 -1,3 proc. - spadat Shanghai B-Share Index.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na $wiecie od
piatku, mozna wspomnie¢ roczna dynamike CPI w Japonii w sierpniu:

Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... wrzesniowe spadki wartosci wskaznikow IFO w Niemczech:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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... oraz sierpniowe dane na temat zannualizowanej liczby nowych pozwolen na budowe i nowych
rozpoczetych budéw nieruchomos$ci mieszkalnych w USA:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census Bureau
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych,
szczegOlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zadan
potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wylgcznie informacyjnych lub
marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy
pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnos$ci
inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
i rzetelnos$ci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédel wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A,,
jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ dlugie lub krétkie pozycje powstale w wyniku
transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych
wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujagcym nadzor nad dzialalnoscia Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Pieknej 20. Powielanie badzZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej
zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione  zgodnie z Ustawag z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



