Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Wczorajszy FOMC bez wiekszych niespodzianek

Zakonczone wczoraj w USA posiedzenie Federalnego Komitetu do spraw Operacji Otwartego Rynku
(FOMC) nie przyniosto jakich$ wiekszych niespodzianek. FOMC zasugerowal, ze planuje rozpoczecie
redukcji skali skupu aktywow "wkrotce", a stopy procentowe FED by¢ moze zaczng by¢
podwyzszane poczawszy od przysziego roku.

Na razie tempo inflacji w USA mierzone roczng dynamika CPI (+5,2 proc.) jest ciagle zdecydowanie
wyzsze niz poziom stép FED (0-0,25 proc.):
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... c0o powoduje, ze realna (odniesiona do tempa inflacji mierzonego roczna dynamika CPI) wysoko$¢
stop FED przebywa w poblizu swoich miniméw z okresu minionych dwéch pokolen ustanowionych
w 1975 i 1980 roku, co wtedy przynajmniej na krétka mete nie zdawato sie stwarza¢ dla rynku akcji
jakiego$ wiekszego zagrozenia (ale oczywiscie obecnej sytuacji gospodarczej i finansowej USA
raczej nie nalezy poréwnywac do tej sprzed ponad 40 lat, bo réznice pomiedzy obydwoma
epizodami wydaja sie by¢ bardzo duze).

efektywna stopa oprocentowania funduszy federalnych urealniona CPI (%)
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Odbijajac sie od dolnego ograniczenia wstegi Bollingera WIG-20 wzrdst wczoraj najsilniej od 2,5
miesigca (+2,5 proc.). Poza NCIndex (-0,06 proc.) zwyzkowaly wczoraj rowniez pozostale gtowne
indeksy polskiego rynku akcji. Swoj najwyzszy poziom w swej historii (od 2017 roku) ustanowit
WIG-ODZIEZ.
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Po wczorajszym odbiciu w gore z najnizszego od 2 miesiecy poziomu dzi$ rano cena kontraktéw na
S&P 500 rosta o +0,44 proc. W Azji w czwartkowy poranek poza koreanski Kospi (-0,49 proc.) rosty
wszystkie gléwne indeksy (najsilniej - o +1,4 proc. - singapurski Straits Times. Indyjski SENSEX oraz
chinski Shanghai B-Share ustanawiaty nowe cykliczne maksima.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje spoiki Jastrzebska Spotka Weglowa (C/WK 0,51, kapitalizacja 3,56 mld z}) byly w tym miejscu
wspominane 16 marca, 5 czerwca, 4 listopada, 14 grudnia ub. r. oraz 28 kwietnia br. Tego ostatniego
dnia kurs akcji spotki zamknal sie na poziomie 31,06 zi. Wczoraj jedna akcja spoiki kosztowala na
zamkniecie 53,40 zl. Osiggniecie przez kurs akcji spdiki okolic gornego ograniczenia kanalu
Srednioterminowego trendu wzrostowego rozpoczetego w marcu ub.r. czyni przestanki stojace za
zwroceniem uwagi na akcje tej spoiki 5 miesiecy temu nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane w kraju i na $wiecie od
wczoraj, mozna wspomnie¢ nowy rekord wartosci i najwyzsza od lat 1999-2000 roczng dynamike
publikowanego przez CBS indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Holandii w sierpniu:

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Index, Statistics Netherlands (CBS), Residential, Price
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. wzrost do najwyzszego poziomu od 1,5 roku warto$ci publikowanego przez GUS wskaznika
zaufania konsumentéw w Polsce we wrze$niu:
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Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
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nowy rekord warto$ci publikowanego przez Oesterreichische Nationalbank indeksu cen
nieruchomosci mieszkalnych w Austrii w II kw. br.:

Austria, Real Estate Prices, Index, National Bank of Austria (Oesterreichische Nationalbank), Residential,
Price Index
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... warto$¢ aktywow banku centralnego w Polsce w sieprniu:

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
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... roczng dynamike depozytow i kredytéw (w tym hipotecznych) w Polsce w sierpniu:
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Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... roczng dynamike agregatow pienieznych M1 i M2 w Polsce w sierpniu:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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... oraz warto$¢ publikowanych przez DG ECFIN wskaznikdw zaufania konsumentéw w UE i strefie
euro we wrzesniu:

Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych,
szczegllnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych potrzeb czy zgdan
potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wylgcznie informacyjnych lub
marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy
pozbywania sie inwestycji w szczego6lny sposob, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badZz ,rekomendacji” w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
i rzetelnos$ci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrdédel wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A,,
jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ dlugie lub krétkie pozycje powstale w wyniku
transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych
wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujagcym nadzor nad dzialalnoscia Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Pieknej 20. Powielanie badzZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej
zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione zgodnie z Ustawag z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



