Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

S&P 500 najnizej od 2 miesigcy

S&P 500 spad} wczoraj o 1,7 proc. do najnizszego poziomu od 2 miesiecy, co spowodowalo zejscie
wartosci standardowego MACD (12, 26) dla tego indeksu do najnizszej wartosci od 10 miesiecy. Na
podstawie doswiadczen ostatnich 4 lat mozna na tej podstawie probowa¢ wnioskowac, ze w ciggu
najblizszych 2 miesiecy mozna bedzie ztapa¢ S&P 500 na poziomie nie wyzszym niz obecny (luty-
kwiecien 2018), a by¢ moze znacznie nizszym (pazdziernik-grudzien 2018 i marzec 2020).

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Oczywiscie pokoleniowa analogia z odleglym o 34 lata (to dlugos$¢ cyklu pokoleniowego ostatnio
wyznaczona przez odleglosc gietdowych krachéw z 1974 roku i 2008 roku) tagpnieciem cen akcji na
Swiecie z jesieni 1987 caly czas kusi, ale oczywiscie to nie moze by¢ jaki$ rozstrzygajacy argument.
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W ciggu minionych 10 sesji WIG-20 spad} o prawie 6 proc., a wiec najsilniej w takim okresie od
pazdziernika ub.r., chociaz réwnocze$nie w poréwnywalny sposéb do 10-sesyjnych spadkéw ze
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stycznia i marca br. (wczoraj -2,6 proc.). Indeks dotar} do dolnego ograniczenia standardowej wstegi
Bollingera. Spadly wczoraj silnie réowniez wszystkie pozostale gléwne indeksy polskiego rynku
akcji.
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Cena kontraktow na S&P 500 po wczorajszym spadku do najnizszego poziomu od 2 miesiecy dzi$
rano odbijala sie w gore o +0,74 proc. W Azji Nikkei odrabiajgc wczorajsze Swigteczne zaleglosci
spadal o -2,2 proc. Najsilniej - o +6,3 proc. - odbijal w gére Hang Seng.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na $wiecie od
wczoraj, mozna wspomnie¢ najwyzsza od przynajmniej 1977 roku roczng dynamike PPI w
Niemczech w sierpniu:

Germany, Producer Price Index, Industrial Products, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... roczng dynamike produkcji przemystowej w Polsce w sierpniu:

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz najwyzsza od 10 lat roczng dynamike PPI w Polsce w sierpniu:

Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY=100, Index
Index
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych,
szczegOlnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zadan
potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wylgcznie informacyjnych lub
marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada
inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dzialania, inwestowania czy
pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, badz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnos$ci
inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegolno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci
i rzetelnos$ci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédel wiarygodnych dla Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub dokladnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A,,
jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiada¢ dlugie lub krétkie pozycje powstale w wyniku
transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finansowych
wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujagcym nadzor nad dzialalnoscia Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibga w Warszawie, przy ulicy
Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej
zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione  zgodnie z Ustawag z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



