Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Niespodziewany nowy europejski lider tempa inflacji

W ostatnim okresie to Polska i Wegry rywalizowaly o palme pierwszenstwa w Unii
Europejskiej w zakresie rocznego tempa zharmonizowanej inflacji (HICP). Oba kraje nadal sa
na podium zajmujac w lipcu drugie i trzecie miejsce w tym zestawieniu z roczna dynamika
HICP na poziomie +4,7 proc. Ale spora niespodzianka bylo wyjscie na pozycji lidera Estonii
(+4,9 proc.). Na 4-tym miejscu uplasowata sie Litwa (+4,3 proc.). Dosy¢ natomiast
tradycyjnie najnizsza roczna dynamika inflacji charakteryzowaly sie kraje poludnia: Malta
(+0,3 proc.), Grecja (+0,7 proc.), Wlochy (+1 proc.) oraz Portugalia (+1,1 proc.).
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W naszym kraju po 20-letnim szczycie rocznej dynamiki HICP w kwietniu (+5,1 proc.) i dwu
spadkach w maju i czerwcu (do +4,1 proc.), ten wskaznik ponownie wzrést w lipcu (+4,7
proc.). Mozna prébowaé pociesza¢é sie, ze na razie chyba niewiele wskazuje na to, ze obecna
sytuacja jako$ r6zni sie od podobnych epizodéw podwyzZzszonego tempa inflacji z 2004, 2008
czy 2011 roku.

Poland, ECB, Consumer Price Index (HICP), Institution Originating the Data: Eurostat, Overall Index,
Overall Index, Change Y/Y
Percent
-20,0

17,5
-15,0
12,5

10,0

v T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-20 zamknal sie wczoraj na nowym najwyzszym poziomie od lipca 2019, czyli od ponad 2
lat (+1,14 proc.) wychodzac ponad gérne ograniczenie standardowej wstegi Bollingera.
Standardowy MACD wyszedl! na najwyzszy poziom od pierwszej dekady lipca rosnac nad
swoja zwyzkujaca linig sygnaty. Poza sWIG-80 wzrosty wczoraj rOwniez pozostate giéwne
indeksy polskiego rynku akcji (najsilniej - o +1,4 proc. - mWIG-40). Swe nowe przynajmniej
roczne maksima ustanowity wéréd indekséw sektorowych WIG-BANKI i WIG-TELKOM, wéréd
makroindeks6w WIG.MS-FIN, za$ wérdd indeksé6w narodowych WIG-POLAND.
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Dzi§ rano cena kontraktéw na S&P 500 ustanawiata swe nowe historyczne rekordy (+0,3
proc.). W Azji dzi$ rano przewazaly wzrosty (najsilniej - o +1,4 proc. - zwyzkowal koreanski
Kospi. Indyjski Sensex notowat sw6j nowy historyczny rekord. W wyrazniejszy sposéb - o -1,2
proc. - spadal jedynie singapurski Straits Times.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé roczna dynamike sprzedazy detalicznej w Japonii w lipcu:

Japan, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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. sierpniowy spadek wartosci publikowanych przez DF ECFIN wskaznikéw koniunktury w
strefie euro:

Euro Area, DG ECFIN, SA

Index Percent

--a

Percent
- 0,0

1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Business Surveys, Business Climate, Indicator (BCl), rhs — Economic Surveys, Economic Sentiment Indicator, Balance, Index, lhs — Consumer Surveys, Consumer Confidence, Balance

Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz nowe 27 letnie rekordy rocznej dynamiki CPI i HICPI w Niemczech w sierpniu:

Germany, Total, Index
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



