Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-BANKI najwyzej od pazdziernika 2019

WIG-BANKI zamknat sie wczoraj najwyzej od 22 miesiecy. 3-miesieczny spadek tego indeksu
do marca ub.r. o ponad 45 proc. w reakcji na ujawnienie koronawirusowego kryzysu byl
poréwnywalny jedynie do panik wywotanych bankructwem banki inwestycyjnego Lehman
Brothers we wrzes$niu 2008 oraz oraz bankructwem Rosji w sierpniu 1998.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Na 377 sesji po pierwszych dotkach tych 3 fal paniki (1 wrzes$nia 1998, 24 pazdziernika 2008
i 16 marca 2020) WIG-BANKI znajdowat sie o odpowiednio +71,59 proc., +84,14 proc. oraz
+81,87 proc. powyzej poziomoéw osigganych podczas wspomnianych pierwszych dotkéw
paniki. Ta analogia sugeruje lokalny szczyt indeksu za 6-9 sesji i rozpoczecie p6zniej korekty
i generalnie nizsze poziomy indeksu za ok. 17 miesiecy (ale rbwnocze$nie wyzsze poziomy za
ok. 4 lata).

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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WIG-20, WIG i mWIG-40 ustanowily wczoraj swe nowe cykliczne maksima. WIG-20 wzrést o
+1,1 proc. atakujac ponownie gérne ograniczenie standardowej wstegi Bollingera.
Standardowy MACD dla tego indeksu na razie nie potwierdzal tych nowych szczytéw, ale
wyszedl powyzej swej linii sygnatu . Réwniez nowe cykliczne maksima ustanowity wsréd
indekséw sektorowych WIG-BANKI, WIG-MEDIA i WIG-TELKOM, ws$réd makroindekséow
WIG.MS-FIN, za$ wérod indeksé6w narodowych WIG-CEE i WIG-POLAND.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal utrzymywata sie w poblizu pozioméw swych
historycznych rekordéw (dzi§ rano -0,08 proc.). W Azji dzi§ rano brak bylo dominujacej
tendencji. Najsilniej - o +1,4 proc. - rost filipiniski PSEi. Najwiecej - o -1,3 proc. - spadat Hang
Seng.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnieé sierpniowe wartoséci wskaznikéw IFO dla Niemiec:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index

Index
- 110

- 95
- 90
L 85
- 80
- 75
- 70

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
— Expectations with Regard to Business Development in the Next 6 Months — Assessment of the Business Situation — Business Climate, Average

Wojciech Biatek, Macrobond

... lipcowe saldo obrotéw biezacych Brazylii:

Brazil, Current Account, Balance, USD
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... oraz warto$¢ publikowanego przez Getulio Vargas Foundation wskaznika zaufania
konsumentéw w Brazylii w sierpniu:

Brazil, Consumer Surveys, Getulio Vargas Foundation, Consumer Confidence Index, Total, SA, Index
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



