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jwieksze wzrosty

WiG20 mWlG40
Wazrost Obroty {urs Werost 3 Obroty
FZU 47,2 dh 1,0% 58422801 BENEFIT 1990,0 Ap12,7% 11 876355 WOXEL 64,6 i 10,25 3543 641
PEFCO 21,1 b o,4% 26855287 PKPCARGO 16,6 i 2,1% 1857979 VIGOPHOTN 469,0 Hp 7,6% 540 455
ALIOR 74,4 dh 0,3% 16954 577 DOMDEV 160,28 fh 1,8% 276481 SPYROSOFT 4740 Hp 4.4% 932120
PKNORLEN 63,1 i o,1% 86773520 HANDLOWY 99,7 i 1,5% 2052717 RAINBOW 45,7 i 4,1% 1247 647
PGE 7.2 W 0,1% 9092 096 DEVELIA 5.0 fh 1,5% 1846367 FORTE 20,7 i 3,5% 296464

Mazwa Obroty Mazwa K Obroty MNazwa Obroty
15w 42,0 W12 0% 119932217 BUMECH 21,5 b 595 2461044 AILLERON 19,1 W10,75% 2304 870
CDPROJEKT 110,4 Wb -3,0% 24732592 BOGDANKA 342 W -41% 3160933 KOGEMERA 38,2 Wl -2,5% 343015
LPP 14850,0 Wh-1,7% 32837790 GRUPRACUI 59,4 W 3,45 953767 CLNPHARMA 14,1 W 4,05 713127
KETY 736,0 b 1,75 5035341 HUUUGE 7,2 b 3,75 1599351 AGORA 99 3,75 268 430
KGHM 116,0 b-12% 23080405 MILLENNIUM 7.7 W 2,7% 6991218 SUNEX 12,9 W33 363426

Majwieksze obroty

wiG20 mWIG40 SWIGED

Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty
law 42,0  @12.3% 115932217  BENEFIT 1390,0 AP 12,7% 11876355 VOXEL 64,6  Hp10,2% 3543641
FKNORLEN 63,1 AP 0,1% BETT3520 oo 436  Ap o1% 98963121  AILLERON 13,1 f10,7% 2 304 370
FZU 47,2 #p 1,0% 58422 801 ®TB 343 b -21% 7575275 OTLOG 443 #p 1,1% 1686746
FKOBF 457 o 50097435 TAURONFE 3,7 dh 0,5% 7170164  SYMEKTIK 75,0  #po2,2% 1587 555
LFF 14850,0 Wb-1,7% 32837730 MILLENNIUM 7.7 W 2,7% 65991218 STALEXF 2,8 i 1,1 1285101

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty
FS0425 940 Wo01% 344854  DK1025 o009 dh o0% 87032 WZ1127 9g,2  #p 02% 50550
FROO725 93,2 AP 05H 190534  ALR102S 10,6 #p 0,0% 72847 KRU1127 100,2  Hpo1w 45853
FPODE31 96,9 AP 0,4% 177659  KRU1022 93,5 AP 05% 71835  KR10627 95,8 Who4% 44793
INSO126 93,9  fp0,2% 160538  KRIO726 93,0  fh 00% £3455  KRUOB2E 90,3 Wbo3% 35238
OKOT724 95,9 b 0,0% 159032  Wr1127 88,7 ih 0,2% 50950 BSTOD228 99,5  fp oo 32023
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Informacja dnia Porfel zamoéwien Asseco Poland na '23 ma wartos¢ 12,52 mid zt. Portfel zamdwien grupy Asseco Poland na

ASSECO 2023 rok w kursach zmiennych, w obszarze oprogramowania i ustug wtasnych, ma wartos¢ ok. 12,52 mid zt -

POLAND SA poinformowata spdtka w raporcie.
Jak wskazano w komunikacie prasowym, w pierwszych trzech kwartatach 2023 roku przychody ze sprzedazy
Grupy Asseco przekroczyty 12,6 mld zt. 79 proc. tej kwoty — niemal 10 mld zt — stanowito oprogramowanie i
ustugi wtasne.
Zysk operacyjny w tym okresie wynidst 1,2 mld zt, a zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej uksztattowat sie na poziomie 344 min zt, z czego segment Asseco Poland odpowiadat za 47
proc., segment Asseco International za 39 proc., a segment Formula Systems za 14 proc.
"Dla oceny sytuacji finansowej i rozwoju dziatalnosci biznesowej Grupy Asseco wazng informacje stanowig
podstawowe dane publikowane w ujeciu non-IFRS. W trakcie pierwszych dziewieciu miesiecy 2023 roku
Grupa Asseco wypracowata 1,5 mld zt zysku operacyjnego non-IFRS, co oznacza, ze wynik ten uksztattowat
sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie ubiegtego roku. Z kolei zysk netto non-IFRS przypisany
akcjonariuszom Asseco wyniost 384 min zt" - napisano.
"Przychody Asseco pozostajg bardzo dobrze zdywersyfikowane geograficznie i sektorowo. W ujeciu
geograficznym zagranica, reprezentowana przez segmenty Asseco International i Formula Systems,
odpowiadata za 89 proc., a Polska za 11 proc. przychoddéw grupy. W ujeciu sektorowym sprzedaz roztozyta
sie nastepujgco: przedsiebiorstwa — 42 proc., finanse i bankowos¢ — 34 proc. oraz instytucje publiczne — 24
proc." - dodano.
Przychody ze sprzedazy w segmencie Asseco Poland wzrosty w tym okresie o 12 proc. i przekroczyty 1,4 mid
zt. (PAP Biznes)
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Asseco Poland za Ill kwartat sg na wszystkich poziomach gorsze niz rok
temu i stabsze niz w poprzednim kwartale. Wytgczajac zysk netto jednostki dominujacej wyniki sg takze
gorsze niz konsensus. Biorgc pod uwage fakt, ze Spdtka jest silnie umiedzynarodowiona (zagraniczna
sprzedaz stanowita 89 proc.), stabsze wyniki s3 pochodng umocnienia ztotego wzgledem euro i dolara (w
porownaniu do Il kwartatu 2022), co w pierwszej kolejnosci negatywnie przektada sie na poziom
przychoddw, a w dalszej na poziomy zyskéw. W Il kwartale przychody wyniosty 4,1 mld zt, co oznacza
spadek o 8,1 proc. r/r i 2 proc. k/k (5,7 proc. ponizej konsensusu), zysk EBITDA spadt o 10,1 proc. r/ri 3,5
proc. k/k do 590,9 min zt (4,2 proc. ponizej konsensusu), zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 373,6
min zt (spadek o 11,8 proc. r/r i 5,4 proc. k/k, 6 proc. ponizej konsensusu), za$ zysk netto jednostki
dominujacej okazat sie jako jedyny wyzszy od oczekiwan (113,7 min zt wobec 108,2 mIn zt prognozowanych),
ale wcigz byt nizszy o 11 proc. niz rok temu i 7,1 proc. nizszy niz w poprzednim kwartale. Mimo stabszych
wynikéw w Il kwartale fundamenty Asseco Poland wcigz postrzegamy jako solidne. Na koniec wrzesnia
zarowno ptynnos¢ (wskaznik ptynnosci biezgcej réwny 1,44) jak i zadtuzenie (stopa zadtuzenia réwna 0,52)
znajdowaty sie na bezpiecznych poziomach. Notowania Asseco Poland mierzg sie obecnie z oporem na
poziomie 80 zt, na ktérym zatrzymat sie krotkoterminowy trend wzrostowy rozpoczety w drugiej potowie
pazdziernika. W naszej ocenie, historyczne wyniki za Ill kwartat nie dajg argumentéw do wzrostéw podczas
najblizszych sesji. (L. Bryl)

Informacja dnia Cena emisyjna akcji Vigo Photonics ustalona na 430 zt.Cena emisyjna akcji s. F Vigo Photonics zostata
VIGO ustalona na 430 zt. Ostateczna liczba oferowanych akcji w ofercie publicznej wyniesie 145.799 -
PHOTONICS SA poinformowato Vigo Photonics w komunikacie. Jak podano, zakoriczony zostat proces przyspieszonej

budowy ksiegi popytu na akcje serii F spotki. Akcje sg oferowane w drodze subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru. Spotka podawata wczesniej, ze zamierza przeznaczy¢ wptywy netto z
przeprowadzanej emisji akcji na kontynuowanie najwazniejszych projektow rozwojowych realizowanych
przez spotke, zgodnie ze strategig rozwoju na lata 2021-2026. Warsaw Equity Management, najwiekszy
akcjonariusz Vigo Photonics, zadeklarowat udziat w emisji akcji serii F z zamiarem utrzymania udziatu w
kapitale zaktadowym spatki. NWZ Vigo Photonics zdecydowato wczesniej o podwyzszeniu kapitatu poprzez
emisje do 145.799 akgji serii F, z wytagczeniem prawa poboru. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Wittchen skupia sie na kontroli kosztow, rozwaza odroczenie inwestycji w centrum logistyczne.
WITCHEN SA Wittchen skupia sie na kontroli kosztow i dziataniach prosprzedazowych. Rozwaza odroczenie inwestycji w

nowe centrum logistyczne - poinformowata spétka w komunikacie prasowym."Analizujemy i optymalizujemy
wydatki praktycznie we wszystkich obszarach, w tym w logistyce i marketingu. Efekty tych dziatan bedgq
roztozone w czasie, czes¢ zaczyna juz by¢ widoczna, a kolejne bedq zauwazalne w kolejnych kwartatach.
Analizujemy réwniez potencjat sprzedazowy i rentownos¢ naszych stacjonarnych punktow sprzedazy.
Rozmawiamy z operatorami galerii handlowych o stawkach najmu. Priorytetem jest przywrdcenie trwafej
rentownosci salonom bedgcym przejsciowo pod kreskq, ktorych na szczescie jest niewiele w catej naszej sieci
sprzedazy" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Jedrzej Wittchen. W okresie trzech
kwartatéw 2023 roku przychody Grupy Wittchen zwiekszyty sie o ponad 24 proc. rdr do 334,8 min zi, a zysk
netto wzrést o blisko 20 proc. rdr do 40,6 min zt. Marza brutto na sprzedazy wyniosta 62,9 proc. (-0,2 pkt.
roc. rdr). W samym trzecim kwartale skonsolidowane przychody zwiekszyty sie o 8,4 proc. rdr do 128,1 min
zt, a zysk netto wynidst 17,4 min zt, czyli 2,6 proc. mniej niz rok wczesniej. Marza brutto na sprzedazy spadfa
o 0,8 pkt. proc. do 62,3 proc. Spoétka podata, ze nizsza dynamika wzrostéw rok do roku w trzecim kwartale
wynika z efektu wysokiej bazy z ubiegtego roku (popandemiczne odbicie sprzedazy detalicznej oraz
wzmozone zakupy walizek i akcesoriéw podréznych realizowane przez uchodzcow z Ukrainy) oraz stabngcych
nastrojéow konsumentdéw (spadek sprzedazy detalicznej w kategoriach tekstylia, odziez, obuwie siegajacy w
trzecim kwartale od blisko 5 proc. w lipcu do ponad 16 proc. we wrzesniu). Jak podano, negatywny wptyw na
rentownosé na poziomie wyniku operacyjnego miaty natomiast m.in. wyzsze koszty energii, wynagrodzen,
transportu i czynszow w galeriach handlowych. Dodatkowo, ciepty i suchy poczatek tegorocznej jesieni nie
sprzyjat zakupom jesiennozimowego asortymentu. "W trzecim kwartale br. zwiekszylismy przychody i
utrzymaliSmy marze na sprzedazy, mimo trudnego otoczenia rynkowego. Cata branza odczuwa pogorszenie
nastrojow konsumenckich, zaréwno w Polsce, jak i w innych krajach Europy, w zwigzku z gorszg sytuacjg
gospodarczg i podwyzszong inflacja oraz rosngcg niepewnoscig geopolityczng. Wprowadzamy dziatania
prosprzedazowe i staramy sie poprawiac¢ efektywnos¢ na kazdym etapie dziatalnosci. Kontrola kosztéw i
ochrona marzy jest obecnie naszym priorytetem. Wierzymy, ze te dziatania przyniosg oczekiwane efekty, ale
wymagajg czasu" — powiedziat Jedrzej Wittchen. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Backlog Elektrotimu zmalat w Ill kw. o 228 mln zt rdr, zarzad nie przewiduje poprawy w IV kw. 2023.

ELEKTROTIM SA Portfel zamdwien grupy kapitatowej Elektrotim na koniec wrzesnia 2023 roku wynidst 474 min, w tym za 473
min odpowiadata sama spdtka-matka. To stanowi spadek o 228 min zt w ujeciu rdr — poinformowali
cztonkowie zarzadu Elektrotim na wideokonferencji poswieconej przedstawieniu wynikow za trzy pierwsze
kwartaty 2023 roku. Elektrotim prognozuje, ze sytuacja nie zmieni sie istotnie do korica 2023 r. ze wzgledu na
cykl wyborczy, ktory skutkuje spowolnieniem przetargdw publicznych. Brak decyzyjnosci, w opinii zarzadu,
wydtuza proces pozyskiwania nowych zlecen. Jako jedne z najwazniejszych kontraktéw zawartych w okresie
objetym raportem spétka budowlana okresla: budowe podstacji trakcyjnych Zdunska Wola, Karsznice,
Ublinek, Knyszyn (za 78,5 min zt netto) dla PGE Energetyka Kolejowa oraz stacji 110kV "Krasnosielc" (za 22
min zt) dla PGE Dystrybucja, budowa linii $wiattowodowej Gdynia, Rumia, tezyce, Wejherowo dla Skarbu
Panstwa - Centrum Cyberprzestrzeni Sit Zbrojnych (za 15 min zt) i wykonanie robét budowlano-montazowych
w Hucie Miedzi Gtogéw - dla KGHM Polska Miedz (za blisko 45 min zt). Po trzech kwartatach 2023 grupa
kapitatowa Elektrotim osiggneta 409 min zt przychodéw ze sprzedazy, z czego az 391,5 min stanowity
przychody spétki matki - Elektrotim S.A. Przychody grupy ze sprzedazy netto w okresie wzrosty 0 176,6 min w
ujeciu rdr. Elektrotim i zalezna OSTOYA-DataSystem, przedstawity tez najkorzystniejszg oferte na
zaprojektowanie i wybudowanie bariery elektronicznej na odcinku rzeki Bug w Nadbuzanskim Oddziale
Strazy Granicznej. Oferta opiewa na 279,2 min zt. Wartos¢ pozyskanych zlecen, na koniec lll kwartatu 2023 r.,
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego zmniejszyta sie jednak o 272 min zt. W Ill kwartale br.
ZEUS, spotka zalezna, w ktorej Elektrotim posiada 88,12 proc. udziatéw, ztozyta wniosek o upadtos¢ i zostata
skonsolidowana metoda petng. Wedtug raportu gietdowej firmy, ZEUS wptynat na 8 min straty netto w
wyniku skonsolidowanym.(...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Marvipol Development przewiduje stosunkowo niskie przychody w IV kwartale. Marvipol Development
MARVIPOL przewiduje stosunkowo niskie przychody w IV kwartale, gdyz wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy w

DEVELOPMENT SA segmencie deweloperskim za 2023 rok zostata zrealizowana do 30 wrze$nia - podata spétka w komunikacie.
"W zwiqgzku z tym jest wysoce prawdopodobne, ze wynik finansowy grupy kapitatowej emitenta
zaprezentowany w raporcie okresowym za lll kwartat 2023 roku w efekcie stosunkowo niskiego poziomu
przychodow ze sprzedazy w IV kwartale 2023 roku ulegnie obnizeniu" - napisano. Spétka podata, ze sam
wynik finansowy IV kwartatu 2023 roku uzalezniony jest od szeregu czynnikéw, takich jak biezaca sprzedaz
zapasow oraz m.in. roznic kursowych. Jak wskazano, zgodnie z harmonogramem w projektach oddanych do
uzytkowania w roku 2023 oferowano 422 lokale, z czego do 30 wrzeénia 2023 roku sprzedano 404 lokale, a
wydano 400 z nich, przy czym tgczna liczba wydanych w okresie trzech kwartatéw 2023 roku lokali wyniosta
418 (18 szt. to lokale z projektéw ukornczonych w latach poprzednich). Po 9 miesigcach 2023 roku grupa
Marvipol Development ma 355 min zt przychoddéw (spadek o 14 proc. rdr), 86,8 min zt zysku operacyjnego
(wzrost o 2 proc. rdr) i 69,6 min zt zysku netto (spadek o 5 proc. rdr). (PAP Biznes)

Informacja dnia Sygnity rozpoczyna skup akcji wiasnych - poinformowata spotka w komunikacie. taczna liczba nabywanych

SYGNITY SA akcji wtasnych nie moze przekroczy¢ 20 tys. sztuk, co stanowi 0,09 proc. wartoéci kapitatu zaktadowego
spotki.Jak podano, w zwigzku z podjeciem przez NWZ spétki uchwaty w sprawie upowaznienia zarzadu do
nabywania akcji wtasnych, zarzad podjat decyzje w sprawie ustalenia warunkéw i trybu przeprowadzenia
skupu akcji wtasnych spétki. Cena, za ktorg spotka nabywaé bedzie akcje wtasne w ramach programu nie
moze by¢ nizsza niz warto$¢ nominalna jednej akcji oraz wyzsza niz 60 zt. Akcje spotki nabywane bedg w celu
wykonania zobowigzan wynikajgcych z obecnego lub przysztych programéw motywacyjnych obowigzujgcych
w spotce.Akcje wtasne bedg nabywane ze s$rodkéw zgromadzonych w kapitale rezerwowym spétki,
utworzonym w celu nabycia akcji wtasnych spétki. Skup rozpocznie sie 24 listopada 2023 roku, a zakoriczy nie
pozniej niz 30 czerwca 2024 roku, chyba ze srodki przeznaczone na nabycie akcji zostang wczesniej
wyczerpane. Akcje nabywane beda za posrednictwem Trigon Dom Maklerski. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Kolejny, stabszy dzien na GPW, ktdra zatrzymata sie w
konsolidacji pod ostatnio utworzonym szczytem. GPW czeka na poprawe nastrojow na
rynkach bazowych, podczas ktdérej mozna oczekiwaé kontynuacji tendencji wzrostowej. Z
drugiej strony poziom 2200pkt. powinien by¢ silnym wsparciem dla WIG20 gdyby jednak
doszto do pogtebienia korekty. Wczoraj GPW zakoriczyta sesje spadkiem gtéwnych indeksow.
WIG20 zakonczyt ostatnig sesje spadkiem o 0,69proc. i zamknat sie na poziomie 2225,60pkt.,
Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,39proc. i zamknat sesje na 74444,82pkt., mWIG40
wzrést o 0,50proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 5534,84pkt., sWIG80 zakonczyt
notowania wzrostem o 0,24proc., i na koniec sesji zanotowat poziom 21310,32pkt. Obroty
na rynku byly nizsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 0,72mld zt. wobec 0,92mid zt. w
srode. Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyzej
obroty byly nizsze i wyniosty 22621 wobec 27616 kontraktéw poprzednio, LOP wzrosta do
65302 wobec 65131 kontraktdw na zamknieciu w srode. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Wrydarzenie Okres Poprzednio

0:30 laponia Bazowa inflacja CP1 m/m paz 0,2%
0:30 laponia Bazowa inflacja CPI rjr pai 4.2%
0:30 laponia Inflacja CPI m/m pai 0,3%
0:30 laponia Inflacia CPI r/r pai 3,00%
1:30 laponia Indeks PMI przemysiu (P) lis 48,7
1:30 Japonia Indeks PMI ustug (P) lis 51,6
5:00 Malezia Inflacja CPI m/m pai 0,1%
5:00 Malezja Inflacja CPI r/r pai 1,9%
3:00 Szwecia Inflacia PPl m/m pai 1,8%
3:00 Szwecia Inflacja PPI r/r pai -4 6%
9:00 Czechy Wskainik zaufania w biznesie lis 41,8
9:00 Czechy Indeks zaufania konsumentdw lis 2,7
9:00 Turcja Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych pai 77,4%
9:00 Hiszpania Inflacia PPl m/m pai 1,4%
9:00 Hiszpania Inflacja PPI r/r pai -8,6%
10:00 Miemcy IFO Indeks nastrojow w biznesie lis 86,9
10:00 Polska Stopa bhezrobocia pai 5,00%
12:00 Irlandia Inflacja PPl m/m pai -0,9%
12:00 Irlandia Inflacia PPI r/r pai -2,6%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna my/m wrz -0,1%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna rjfr Wrz 1,6%
14:30 Kanada Sprzedai detaliczna bez samochoddw m/m wrz 0,1%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochoddw r/fr wrz 0,3%
15:00 Belgia Indeks sentymentu w biznesie lis -16,8
15:45 UsA Indeks PMI przemystu (P) lis 50

Meksyk Bilans obrotow kapitatowych 11 kwartat -11 min

Meksyk Bilans obrotéw hiezacych 11 kwartat 6250 min

Na podstawie :stooq.pl
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Informacje ze

spotek

24.11.2023
WITTCHEN - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie poswiecone omoéwieniu wynikéw operacyjnych i
finansowych po trzecim kwartale 2023 r.
SFKPOLKAP - WZA:
GAMFACTOR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
DEKPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
BIOPLANET - Raport kwartalny 111/2023:
CREEPYIJAR - Raport kwartalny 111/2023:
STALPROFI - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
MARVIPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
PEPEES - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
TERMOREX - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
MEGARON - Raport kwartalny 111/2023:
AMICA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
ELKOP - Raport kwartalny 111/2023:
ATREM - Raport kwartalny 111/2023:
KCI - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
QUANTUM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
STARHEDGE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
DIGITANET - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
06MAGNA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
PRIMAMODA - Raport kwartalny 111/2023:
FON - Raport kwartalny I11/2023:
IFCAPITAL - Raport kwartalny 111/2023:
SOPHARMA - NWZA:
IFSA - Raport kwartalny 111/2023:
BRAND24 - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW 18.162 akcji serii
K spotki BRAND24 S.A.

Na podstawie :stooq.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8 7,5 7,6 1,3 1,2 1,1 53 7,0 1 0,8 1,3 1,5

PKO BP 46,74 58 425

Santander Polska 488,80 49950 9,0 10,1 9,7 1,6 1,5 1,4 4,5 6,7 6,2 1,0 1,7 1,6
PEKAO 138,00 36221 5,9 7,3 83 1,2 1,2 1,1 8,1 9,5 8,5 1,1 2,0 1,6
ING 245,00 31875 81 9,0 9,6 2,0 1,6 1,4 3,0 53 5,5 1,0 1,6 1,5
mBank 565,20 24001 6,9 8,0 7,6 1,7 1,5 1,3 0,0 2,3 3,4 -0,1 0,0 1,1
Bank Millennium 7,67 9305 5,4 6,8 6,1 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 74,38 9711 5,2 6,7 7,8 1,1 0,9 0,9 0,0 3,4 5,7 1,0 2,0 1,7
Bank Handlowy 99,70 13027 5,7 7,5 9,4 1,4 1,3 1,3 9,0 11,1 11,8 2,3 3,0 2,4
BNP Paribas 76,60 11312 8,3 6,4 5,5 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 1,0
Mediana - 24001 6,9 7,5 7,8 1,4 1,3 1,1 3,0 53 d
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 47,21 40767 8,4 9,0 9,0 1,9 1,8 1,7 6,2 7,1 7,0 18,1 20,9 18,2
KRUK 458,00 8848 9,6 8,6 7,5 2,3 1,9 1,7 3,2 3,6 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 40,98 1720 10,6 10,5 10,5 1,6 1,6 1,5 6,7 6,9 7,2 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8848 9,6 9,0 9,0 1,9 1,8 1,7 6,2 6,9 7,0 18,1 20,9 18,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,00 3315 11,4 11,4 11,4 0,6 0,5 0,5 24,3 16,3 14,4
Dom Development 160,80 4132 9,2 10,3 8,1 2,7 2,6 2,3 8,1 8,2 7,2 29,7 29,8 26,0
Echo Investment 4,00 1651 10,8 7,3 3,5 0,8 0,8 0,7 13,9 10,5 5,5 7,5 7,5 6,7
Atal 57,40 2481 7,4 9,0 6,0 1,5 1,5 1,3 7,0 9,2 6,1 26,1 21,4 17,1
Develia 4,99 2231 8,2 8,4 6,4 1,5 1,4 1,3 7,0 6,8 5,5 13,2 17,2 17,0
Mediana - 2481 9,2 9,0 6,4 1,5 1,4 1,3 81 9,2 6,1 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 564,00 14399 23,5 23,0 22,0 10,2 9,9 9,3 14,6 13,2 12,1 37,2 43,8 43,3
Unibep 9,50 333 = - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,80 197 - 11,5 7,3 0,6 0,6 0,6 12,9 4,3 3,6 13,8 57 5,6
Prochem 30,00 60 - 1579 38,0 0,7 0,7 0,7 11,8 9,0 7,5 6,5 6,5 6,5
Mediana = 265 23,5 23,0 22,0 0,7 0,7 0,7 12,9 9,0 7,5 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 plorZ 2025
KGHM 116,00 23200 24,0 15,4 13,6 0,7 0,7 0,6 5,2 4,9 4,2 18,8
JSW 42,00 4931 2,5 2,5 14,5 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,9 63,4 9,1 10,0
Bogdanka 34,18 1163 2,2 1,3 2,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 51 10,8 16,6
Mediana - 4931 2,5 2,5 13,6 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,9 18,8 9,1 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,07 73221 3,5 4.4 5,0 0,5 0,4 0,4 1,9 2,1 2,2 38,1 17,5 11,2
Unimot 104,40 856 8,8 7,4 6,5 1,2 1,2 1,1 6,9 58 54 61,2 37,4 24,4
MOL 31,76 25960 3,7 40 4,6 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,0 24,1 14,2 13,4
Mediana - 13408 3,7 4,4 5,0 0,6 0,5 0,5 4,9 4,3 3,8 38,1 17,5 13,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 80,45 6677 12,7 12,6 11,8
ComArch 178,50 14520 153 142 133 11 11 10 60 52 49 8,6 7,6 75
Text 112,60 2899 170 159 156 163 156 154 139 121 11,3 - 95,7 97,1
Asseco BS 48,60 1624 169 154 142 43 41 39 11,4 103 96 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 47,20 2449 11,6 116 107 20 18 16 77 69 64 17,9 17,5 16,2
Mediana - 2449 153 142 133 20 1,8 16 77 69 64 13,3 17,5 16,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,64 8081 33,9 19,2 9,0 0,5 0,5 0,5
Orange Polska 7,89 10360 116 121 109 08 07 07 54 53 50 53 6,3 6,2
Wirtualna Polska 114,80 334 206 163 132 35 30 26 92 83 76 21,7 17,1 18,5
Agora 9,92 462 107 168 98 06 06 06 106 81 72 6,6 3,6 01
ATM GRUPA 3,40 287 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 33635 161 166 10,3 , , ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 110,40 11030 283 449 551 48 45 43 174 305 391 16,3 18,2 10,2
Playway 350,00 2310 138 11,6 11,6 47 42 39 107 95 101 - 33,3 34,6
TEN Square Games 90,95 667 157 95 108 1,8 17 1,7 80 53 60 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 603,00 1458 773 74 89 60 33 31 529 52 64 11,1 8,6 37,7
Mediana - 1884 220 106 11,2 47 37 35 141 74 82 16,3 17,9 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14850,00 27550 239 168 140 72 58 48 125 86 73 35,0 32,7 36,0
cce 49,57 3414 - - 8,3 34 48 57 11,6 99 71  -116  -216  -457
Monnari Trade 5,34 163 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,00 588 17,5 13,4 10,2 2,6 2,2 1,8 11,4 9,2 7,7 10,6 13,6 15,5
Mediana - 2000 207 151 140 34 48 48 116 92 73 17,7 19,1 20,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,94 31644 324 220 168 32 28 24 150 123 104 7,2 9,3 12,2
Dino Polska 441,90 43324 296 229 185 77 60 48 193 159 132 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 597,00 8458 99 88 80 1,8 15 13 78 72 66 22,5 20,3 18,8
Eurocash 16,32 2271 239 146 103 30 27 24 49 46 43 3,3 9,3 14,4
Neuca 795,00 3504 245 191 162 36 32 30 109 94 84 14,4 15,7 17,3
Mediana 239 146 103 ] ) ) ! ) 14,4 15,7 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,9 11,0 9,8 1,8 1,6 1,5 6,6 6,1 58 15,0 15,2 15,3
Wawel 738,00 1107 = - - = - - 14,4 - - 51 51 51
MBW 10,95 1226 41,7 35,8 35,8 1,4 13 1,3 17,4 16,5 15,5 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1226 26,8 23,4 22,8 1,6 15 1,4 14,4 11,3 10,6 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024
PGE 7,23 16218
Enea 7,30 4512 41 57 45 02 04 03 21 45 40 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,73 6535 26 41 31 03 04 03 31 42 37 2,8 14,2 9,9
Onde 12,54 684 251 251 251 20 1,9 18 140 155 159 16 16 16
Polenergia 72,40 5501 169 172 174 1,3 12 12 108 104 102 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,80 1057 - - - - - - a2 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 50s1 48 57 45 03 04 03 37 45 40 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 20,90 2073 - - 7 03 03 03 - 96 58 181  -10,6 -6,9
Ciech 53,00 2793 358 - - 11 1,1 10 56 55 50 15,7 - 36
PCC Rokita 90,00 1787 194 360 156 15 15 14 62 82 51 14,8 11,4 7,7
Mediana - 203 276 360 96 1,1 11 1,0 59 82 51 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 736,00 7103 126 131 123 37 36 35 89 83 79 37,0 29,3 28,6
Grenevia 3,40 1954 79 87 84 09 09 08 52 54 53 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 215,00 1161 93 106 87 03 03 03 12 13 12 13,6 6,38 42
Wielton 9,06 s47 76 70 57 09 08 07 55 52 46 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 88,50 s91 102 92 76 11 1,1 09 60 53 52 - 10,1 10,7
Mediana - 1161 98 99 80 09 08 08 55 52 49 15,8 11,0 10,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,78 336 478 239 159 22 20 18 14,3
Ryvu Therapeutics 58,80 1359 - - 45,2 57 9,6 7,9 - - - -7,5 -31,4 -58,7
Captor Therapeutics 88,00 367 - - 463 64 352 58 - - 196 - 951  -116,2
Celon Pharma 14,10 720 - - 2820 1,6 18 18 341 325 100 7,1 5,2 5,5
Molecure 16,80 283 - 91 16 14 14 - 91 - 11,4 123 06
Selvita 60,90 1118 362 251 180 40 34 29 179 11,9 91 17,0 10,4 12,2
Mediana - 543 42,0 239 452 31 27 23 179 105 9,6 71 -8,8 2,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
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tel.: + 48 (22) 53 95 511
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tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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