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WIG  — 17  LISTOPADA, 17:15 

DAX  — 17 LISTOPADA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

74 091,9 0,48% - 4,06% 28,94%

2 228,3 0,50% 0,02% 4,48% 24,35%

5 395,8 0,47% -0,01% 4,19% 29,88%

21 002,3 0,55% 0,07% 1,05% 20,04%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 238 0,0 0,49% 4,97% 21,70%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

124 773,2 0,11% -0,37% 13,70%

57 010,8 -0,96% -1,43% 30,18%

7 233,9 0,91% 0,43% 11,74%

15 919,2 0,84% 0,36% 14,33%

34 947,3 0,01% -0,47% 5,43%

4 340,8 0,89% 0,41% 14,42%

7 504,3 1,26% 0,78% 0,70%

7 958,6 1,34% 0,86% 44,46%

645 079,6 7,11% 6,60% 219,21%

976,5 -0,58% -1,05% 2,11%

14 125,5 0,08% -0,40% 34,96%

1 384,0 -0,11% -0,59% 15,17%

1 134,7 1,12% 0,64% 16,97%

4 514,0 0,13% -0,35% 17,57%

8:28

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 388,0 -0,59% -1,06% 27,95%

17 762,0 1,56% 1,08% -10,21%

65 634,0 -0,24% -0,72% 7,88%

2 521,2 0,65% 0,16% 12,73%

3 217,0 -0,24% -0,72% 4,14%
233,0 0,35% -0,13% -16,77%

8:28

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 349,0 0,02% -0,47% 14,90%

7 250,0 0,07% -0,42% 11,68%

15 960,0 -0,06% -0,55% 14,10%

4 521,8 -0,13% -0,62% 16,10%

34 983,0 -0,07% -0,56% 5,53%
15 851,8 -0,28% -0,77% 42,31%

08:28

[PLN] [%]

4,3832 -0,0056 -0,13% -0,60% -6,37%

4,5386 -0,0038 -0,08% -0,56% -3,97%

4,0149 -0,0031 -0,08% -0,55% -8,31%

1,0917 0,0002 0,02% -0,46% 2,00%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,5 0,79% 0,31% -4,95%

8 243,0 -0,26% -0,74% -1,62%

1 981,1 0,05% -0,43% 8,24%

24,0 -0,67% -1,14% -0,58%

908,6 0,77% 0,29% -16,30%

2,9 -2,57% -3,03% -35,05%

123,3 0,12% -0,36% -69,50%

2 562,8 -0,71% -1,18% -13,86%

967,5 0,42% -0,06% 13,16%

24 852,0 -1,35% -1,82% 0,18%

2 207,0 -0,38% -0,86% -7,19%

2 294,0 0,48% 0,00% 0,04%

16904,0 -0,68% -1,15% -45,68%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
ENEA SA 
  

Grupa Enea szacuje zysk EBITDA w III kw. na 1,12 mld zł; o 8,8 proc. więcej od konsenusu. 
GrupaÊ EneaÊ szacuje,Ê żeÊ miałaÊ wÊ IIIÊ kw.Ê 1,12Ê mldÊ złÊ zyskuÊ EBITDAÊ orazÊ 703Ê mlnÊ złÊ zyskÊ neƩoÊ j.d.Ê -Ê
poinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ1ÊmldÊzłÊzyskuÊEBITDAÊorazÊzyskÊneƩoÊ
j.d.Ê naÊ poziomieÊ 409,6ÊmlnÊ zł.ÊWynikiÊ byłyÊwyższeÊ odÊ konsenusuÊ odpowiednioÊ oÊ 8,8Ê proc.Ê orazÊ 71,6Ê proc.Ê
SzacunkoweÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ orazÊ inneÊ dochodyÊ wÊ IIIÊ kw.Ê wyniosłyÊ 11Ê 881Ê mlnÊ zł,Ê zyskÊ przedÊ
opodatkowaniemÊwyniósłÊ 899ÊmlnÊ zł,Ê zyskÊneƩoÊokresuÊ sprawozdawczegoÊ716ÊmlnÊ zł.Ê Poinformowano,Ê żeÊ
nakładyÊ inwestycyjneÊnaÊrzeczoweÊaktywaÊtrwałeÊ iÊwartościÊniematerialneÊwyniosłyÊ897ÊmlnÊzł,ÊaÊwskaźnikÊ
długuÊ neƩoÊ doÊ EBITDAÊ wyniósłÊ 0,48.Ê SzacunkowyÊ wynikÊ EBITDAÊ wÊ obszarzeÊ wydobycieÊ toÊ 151ÊmlnÊ zł,Ê wÊ
obszarzeÊwytwarzanieÊtoÊ673ÊmlnÊzł,ÊaÊwÊobszarzeÊdystrybucjiÊ450ÊmlnÊzł.ÊGrupaÊszacuje,ÊżeÊprodukcjaÊwęglaÊ
neƩoÊwyniosłaÊ1,3ÊmlnÊton.ÊCałkowiteÊwytwarzanieÊenergiiÊelektrycznejÊneƩoÊwyniosłoÊ5,4ÊTWh,ÊwÊtymÊ0,6Ê
TWhÊzÊOZE.ÊSprzedażÊusługÊdystrybucjiÊodbiorcomÊkońcowymÊtoÊ4,8ÊTWh,ÊaÊsprzedażÊenergiiÊelektrycznejÊ iÊ
paliwaÊ gazowegoÊ odbiorcomÊ detalicznymÊ toÊ 5,4Ê TWh.ÊWstępneÊwynikiÊ uwzględniająÊ rezerwęÊwÊ związkuÊ zÊ
wprowadzeniemÊ mechanizmuÊ obniżeniaÊ należnościÊ gospodarstwÊ domowychÊ wobecÊ przedsiębiorstwÊ
energetycznychÊwykonującychÊdziałalnośćÊgospodarcząÊwÊzakresieÊobrotuÊenergiąÊelektrycznąÊzaÊ2023ÊrokÊwÊ
wysokościÊok.Ê264ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. ÊNaÊpoziomieÊprzychodówÊEneaÊwypracowałaÊ11,9ÊmldÊzłÊprzychodów,ÊcoÊokazałaÊ
sięÊwiększąÊwartościąÊniżÊrokÊtemuÊ(wzrostÊoÊ48Êproc.Êr/r)ÊorazÊwięcejÊniżÊÊwÊpoprzednimÊkwartaleÊ(wzrostÊoÊ
12Êproc.Ê r/r).ÊZÊkolei,Ê szacunekÊdot.ÊwynikuÊEBITDAÊ(1,124ÊmldÊzł)ÊokazałÊsięÊznacznieÊ lepszyÊniżÊ rokÊtemuÊ iÊ
kwartałÊ temuÊ (ponadÊ 2-krotnyÊ wzrostÊ r/Ê iÊ k/k).Ê NajwiększąÊ wartośćÊ EBITDAÊ SpółkaÊ wygenerowałaÊ wÊ
segmencieÊ WytwarzanieÊ (673Ê mlnÊ zł)Ê orazÊ DystrybucjiÊ (450Ê mlnÊ zł).Ê WstępneÊ wynikiÊ EneiÊ zaÊ IIIÊ kwartałÊ
zaskoczyłyÊpozytywnieÊrynekÊjednakÊprzedeÊwszystkimÊnaÊpoziomieÊzyskuÊneƩoÊjednostkiÊdominującej,ÊktóryÊ
byłÊ wyższyÊ niżÊ zakładałÊ konsensusÊ oÊ 71,6Ê proc.Ê iÊ wyniósłÊ 703Ê mlnÊ zł.Ê SzacunekÊ zakładaÊ wprowadzenie 
mechanizmuÊ obniżeniaÊ należnościÊ gospodarstwÊ domowych,Ê któryÊ zmniejszyłÊ wynikiÊ neƩoÊ oÊ 264Ê mlnÊ zł.Ê
WynikÊneƩo,ÊchoćÊlepszyÊniżÊoczekiwania,ÊokazałÊsięÊniższyÊniżÊrokÊtemu,ÊkiedyÊwyniósłÊ836ÊmlnÊzł.ÊNotowaniaÊ
Enei,ÊpoÊsilnymÊwzrościeÊwÊlipcu,ÊspowodowanymÊzapowiedziąÊstworzeniaÊNABEÊ(wzrostÊzÊ6,5ÊzłÊnaÊokresowoÊ
ponadÊ 9Ê złÊ zaÊ akcję),Ê powróciłyÊ doÊ poziomówÊ sprzedÊ decyzjiÊ wrazÊ zÊ wątpliwościamiÊ rynkuÊ wÊ zakresieÊ
kontynuacjiÊprocesuÊwydzieleniaÊaktywówÊwęglowych.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊobecnieÊnajwiększymÊimpulsemÊdoÊ
wzrostówÊnotowańÊEneiÊ(orazÊinnychÊspółekÊenergetycznych)ÊbyłbyÊpowrótÊtematuÊNABEÊnaÊagendęÊnowegoÊ
rządu.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
ORLEN SA 

Orlen rozważa budowę Wirtualnej Elektrowni - Virtual Power Plant.Ê OrlenÊ rozważaÊ budowęÊWirtualnejÊ
ElektrowniÊ -Ê VirtualÊ PowerÊ PlantÊ wÊ ramachÊ strategiiÊ digitalizacjiÊ segmentuÊ energetyki,Ê któryÊ zakładaÊ
wdrożenieÊnarzędziaÊ integrującegoÊzdecentralizowaneÊaktywaÊenergetyczneÊGrupyÊOrlen.ÊWÊpostępowaniuÊ
związanymÊ zÊ tymÊ projektemÊ ofertyÊ możnaÊ składaćÊ doÊ 8Ê grudnia.ÊWÊ opublikowanymÊwÊ piątekÊ ogłoszeniuÊ
OrlenÊ wyjaśnił,Ê żeÊ przedmiotemÊ zapytaniaÊ jestÊ pozyskanieÊ szczegółowychÊ ofertÊ wykonaniaÊ kompleksowejÊ
koncepcjiÊ biznesowej,Ê zÊ uwzględnieniemÊ zakresuÊ technicznegoÊ proponowanejÊ koncepcji,Ê realizacjiÊ iÊ
funkcjonowaniaÊ WirtualnejÊ ElektrowniÊ -Ê VirtualÊ PowerÊ PlantÊ wÊ GrupieÊ Orlen.Ê KoncernÊ poinformował,Ê żeÊ
GrupaÊ "dążyÊ doÊ osiągnięciaÊ pozycjiÊ lideraÊ transformacjiÊ energetycznejÊ wÊ PolsceÊ iÊ wÊ regionie,Ê wytwarzającÊ
energięÊ zeÊ źródełÊ niskoÊ iÊ zeroemisyjnych”.Ê "ZgodnieÊ zÊ zapisamiÊ strategiiÊ OrlenÊ 2030Ê dziękiÊ realizowanymÊ
projektom,ÊmocÊzainstalowanaÊwÊodnawialnychÊźródłachÊenergiiÊwÊ2030Ê-ÊwÊstosunkuÊdoÊobecnychÊ-ÊbędzieÊ
ponadÊ12ÊkrotnieÊwiększa”Ê-Ênapisano.(…)ÊÊ(PAP) 
  

  
  



Puls parkietu - 2023-11-20 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
11 BIT STUDIOS SA 

11 bit studios miało w III kw. stratę EBITDA na poziomie 1,28 mln zł oraz 2,66 mln zł straty neƩo. 11ÊbitÊ
studiosÊ wÊ IIIÊ kw.Ê 2023Ê rokuÊ odnotowałoÊ stratęÊ EBITDAÊ naÊ poziomieÊ 1,28Ê mlnÊ złÊ wobecÊ konsensusuÊ PAPÊ
Biznes,ÊktóryÊzakładałÊ1,9ÊmlnÊzłÊstarty.ÊSpółkaÊmiałaÊstratęÊneƩoÊwÊwysokościÊ2,66ÊmlnÊzłÊwobecÊkonsensusu,Ê
któryÊzakładałÊ4,7ÊmlnÊzłÊstartyÊ-ÊwynikaÊzÊraportuÊkwartalnego.Ê11ÊbitÊstudiosÊwÊIIIÊkwartaleÊ2023Êr.ÊmiałÊ9,5Ê
mlnÊ złÊ zeÊ sprzedażyÊwobecÊ konsensusuÊ PAPÊ BiznesÊ zakładającegoÊ 9,2ÊmlnÊ zł.Ê JakÊ podano,Ê naÊ stratęÊ neƩoÊ
największyÊ wpływÊmiałoÊ przeszacowanieÊ wartościÊ (niegotówkowej)Ê posiadanychÊ akcjiÊ StarwardÊ Industries,Ê
dlaÊktórychÊtoÊpapierówÊwakacyjnyÊkwartał,Ê jeśliÊchodziÊoÊnotowaniaÊgiełdowe,ÊbyłÊbardzoÊsłaby.Ê"MalejąceÊ
przychodyÊtoÊpochodnaÊsłabnącejÊsprzedażyÊgierÊzÊnaszegoÊporƞolioÊwynikającaÊzÊ ichÊnaturalnegoÊstarzeniaÊ
sięÊ(odÊostatniejÊważnejÊpremiery,ÊczyliÊgryÊ„ChildrenÊofÊMorta”ÊminęłoÊjużÊponadÊczteryÊlata).ÊRównocześnieÊ
inwestujemyÊcorazÊwięcejÊwÊnoweÊgry,ÊzarównoÊwłasne,ÊjakÊiÊzÊnaszegoÊwydawnictwa,ÊcoÊskutkujeÊrosnącymiÊ
kosztamiÊoperacyjnymi"Ê-ÊpoinformowanoÊwÊpiśmieÊzarządu.ÊWÊpierwszychÊdziewięciuÊmiesiącachÊtegoÊrokuÊ
naÊ inwestycjeÊ spółkaÊ przeznaczyłaÊ 41,99Ê mlnÊ zł.Ê "MocnoÊ wierzymy,Ê żeÊ wÊ kolejnychÊ okresachÊ odwrócimyÊ
negatywnyÊ trendÊ pogarszaniaÊ sięÊwynikówÊ finansowychÊ Spółki.ÊMamyÊ kuÊ temuÊmocneÊ podstawy.Ê PoÊ kilkuÊ
latachÊ +posuchy+,Ê począwszyÊ odÊ IVÊ kwartału,Ê ruszyliśmyÊ zÊ zapowiadanymiÊ premieramiÊ nowychÊ gier.Ê CoÊ
prawdaÊ sprzedażÊ +TheÊ Invincible+,Ê stworzonegoÊ przezÊ StarwardÊ Industries,Ê któraÊ ruszyłaÊ 6Ê listopadaÊ 2023Ê
roku,ÊwÊokresieÊokołopremierowymÊwypadłaÊponiżejÊoczekiwań,ÊtoÊjednakÊpozytywneÊrecenzjeÊzbieraneÊprzezÊ
tenÊ tytuł,ÊwÊ tymÊ zwłaszczaÊodÊ graczyÊ iÊ bardzoÊ dużaÊ listaÊ życzeńÊ (wishlista)Ê naÊ SteamÊ (liczyÊ ponadÊ 550Ê tys.Ê
pozycji)ÊpozwalająÊzakładać,ÊżeÊ+TheÊ Invincible+ÊbędzieÊskutecznieÊmonetyzowałÊsięÊwÊdługimÊhoryzoncie"Ê-Ê
napisano.(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  

  
Informacja dnia 
COMARCH SA 

Comarch miał w III kw. 32,4 mln zł zysku neƩo jednostki dominującej, powyżej konsensusu. GrupaÊ
ComarchÊwypracowałaÊwÊIIIÊkwartaleÊ81,8ÊmlnÊzłÊzyskuÊEBITDA,ÊoÊ2,5Êproc.ÊmniejÊrdr.ÊZyskÊneƩoÊj.d.ÊwyniósłÊ
32,4ÊmlnÊzł,ÊoÊ16,2Êproc.ÊwięcejÊ rdr.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ70,4ÊmlnÊzłÊEBITDAÊ iÊ20,6ÊmlnÊzłÊzyskuÊ
neƩo.ÊWÊIIIÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊGrupaÊComarchÊwypracowałaÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊoÊwartościÊ453,4ÊmlnÊ
zł,ÊczyliÊmniejÊoÊ3,8Êproc.Êrdr.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ493,2ÊmlnÊzł.ÊZyskÊoperacyjnyÊwyniósłÊ56,5ÊmlnÊ
złÊ iÊbyłÊniższyÊoÊ6,4Êproc.Êrdr.ÊKonesensusÊzakładałÊ46ÊmlnÊzł.ÊRentownośćÊoperacyjnaÊwyniosłaÊ+12,5Êproc.,Ê
natomiastÊ rentownośćÊ neƩoÊ +7,2Ê proc."WÊ wynikuÊ lekkiegoÊ spadkuÊ zyskuÊ operacyjnego,Ê rentownośćÊ
operacyjnaÊ działalnościÊ GrupyÊ ComarchÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ byłaÊ niecoÊ niższaÊ wÊ stosunkuÊ doÊ
porównywalnegoÊ okresuÊ poprzedniegoÊ roku.Ê RentownośćÊ neƩoÊ uległaÊ znaczącejÊ poprawieÊ dziękiÊ lepszymÊ
wynikomÊnaÊdziałalnościÊfinansowejÊiÊniższejÊwartościÊpodatkuÊdochodowego"Ê-ÊnapisanoÊwÊraporcieÊ(…)Ê(PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
BIG CHEESE  
STUDIO SA 

Big Cheese Studio sprzedało na rynku chińskim jedynie 35 egzemplarzy "Cooking Simulator" 
BigÊ CheeseÊ StudioÊ sprzedałoÊ naÊ rynkuÊ chińskimÊ odÊ 25Ê lipcaÊ doÊ 13Ê listopadaÊ tylkoÊ 35Ê sztukÊ gryÊ "CookingÊ
Simulator",ÊcoÊprzełożyłoÊsięÊnaÊprzychódÊwÊwysokościÊ349ÊUSDÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie."SprzedażÊgryÊ
naÊ rynkuÊ chińskimÊ wÊ opisanymÊ powyżejÊ okresieÊ jestÊ mocnoÊ poniżejÊ oczekiwańÊ spółkiÊ iÊ nieÊ poskutkowałaÊ
rozpoznaniemÊistotnychÊprzychodówÊzÊtegoÊtytułu"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 
  

  

Informacja dnia 
PCF GROUP SA 

PCF Group przesuwa premierę gry "Bulletstorm VR" na 18 stycznia 2024 r. PCFÊGroupÊprzesuwaÊpremieręÊ
gryÊ "BulletstormÊ VR"Ê zÊ 14Ê grudniaÊ naÊ 18Ê styczniaÊ 2024Ê r.Ê -Ê poinformowałÊ producentÊ gierÊ wÊ komunikacie.Ê
ZmianaÊ datyÊ premieryÊ jestÊ spowodowanaÊ koniecznościąÊ dopracowaniaÊ gry.Ê DecyzjaÊmaÊ naÊ celuÊ zapewnićÊ
graczomÊ wysokiejÊ satysfakcjiÊ zÊ rozgrywkiÊ iÊ zwiększenieÊ potencjałuÊ komercyjnegoÊ iÊ sprzedażowegoÊ gry.Ê
DecyzjęÊ podjętoÊ poÊ konsultacjachÊ zÊ zespołemÊ deweloperskimÊ spółkiÊ Incuvo,Ê pracującymÊ przyÊ produkcjiÊ iÊ
zespołemÊwydawniczymÊPCFÊGroup.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Ê PiątekÊ naÊ GPWÊ byłÊ spokojny.Ê DominowałyÊ pro-wzrostoweÊ
nastrojeÊ bezÊ wyraźnegoÊ angażowaniaÊ kapitału.Ê PoziomÊ 2200pkt.Ê któryÊ jestÊ aktualnymÊ
wsparciemÊdlaÊWIG20Ê zapewneÊ zostanieÊprzetestowanyÊ jeszczeÊ kilkakrotnieÊwÊnajbliższychÊ
dniach.Ê WIG20Ê zakończyłÊ ostatniąÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,50proc.Ê iÊ zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ
2228,28pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ oÊ 0,48proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
74091,85pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,47proc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5395,80pkt.,Ê
sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊ wzrostemÊ oÊ 0,55proc.,Ê iÊ naÊ koniecÊ sesjiÊ zanotowałÊ poziomÊ
21002,33pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ wÊ piątekÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ
0,94mldÊ zł.Ê wobecÊ 1,55mldÊ zł.Ê wÊ czwartek.Ê NaÊ obecnieÊ najpłynniejszejÊ seriiÊ FW20Z2320Ê
prezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżejÊobrotyÊbyłyÊdużoÊniższeÊiÊwyniosłyÊ20642ÊwobecÊ30129Ê
kontraktówÊpoprzednio,ÊLOPÊwzrosłaÊdoÊ64361ÊwobecÊÊ64243ÊkontraktówÊnaÊzamknięciuÊwÊ
czwartek.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 
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Dane makro 
20.11.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
20.11.2023 

 

 TORPOLÊ -ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊspółkiÊTorpolÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊ
zaÊ9ÊmiesięcyÊ2023Êr 
VIGOPHOTNÊ-ÊNWZA:ÊOżarówÊMazowiecki.ÊWÊsprawieÊemisjiÊiÊsubskrypcjiÊpapierówÊwartościowychÊemitent,Ê
wÊtymÊakcjiÊnowejÊemisjiÊseriiÊF. 
PKNORLENÊ -Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółki:Ê KonferencjaÊ OrlenuÊ dotyczącaÊ nowejÊ inwestycjiÊ zagranicznejÊ
koncernu,ÊwpisującejÊsięÊwÊrealizacjęÊstrategicznychÊcelówÊspółki. 
KRVITAMINÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊczłonkaÊradyÊnadzorczej. 
BENEFITÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpołączeniaÊzÊFocuslyÊSp.ÊzÊo.o.ÊiÊBenefitÊPartnersÊSp.ÊzÊo.o. 
VOTUMÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊzÊZarządemÊnaÊtematÊwynikówÊzaÊIIIÊkwartał. 
SYNEKTIKÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê WideokonferencjaÊ SynekƟkÊ oÊ wynikachÊ IVÊ kwartałuÊ rokuÊ
finansowegoÊ2022ÊorazÊplanachÊspółki. 
UNIMAÊ-ÊNWZA:ÊKraków.ÊWÊsprawieÊuchwałyÊoÊzmianieÊfirmyÊspółki,ÊzmianyÊwÊstatucie. 
COMARCHÊ -Ê KonferencjaÊwynikowaÊSpółki:Ê SpotkanieÊonlineÊdlaÊ inwestorów,Ê analitykówÊorazÊmediów,ÊnaÊ
którymÊomówioneÊzostanąÊwynikiÊfinansoweÊGrupyÊComarchÊzaÊQ1-Q3Ê2023Êroku. 
TSGAMESÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
HYDROTORÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
MAXIMUSÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
IDMSAÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
POLIMEXMSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
ZREMBÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
AERFINANCÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2021:Ê 
PJPMAKRUMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
SNIEZKAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
EUROTELÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
BRASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
MDIENERGIAÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
HELIOÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 47,68 59 600 8,0 7,8 7,8 1,3 1,2 1,1 5,2 6,4 6,4 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 488,80 49 950 9,0 10,1 10,0 1,6 1,5 1,4 4,5 6,3 5,8 1,0 1,6 1,6
PEKAO 138,75 36 418 6,0 7,5 8,6 1,3 1,2 1,1 8,4 8,8 7,9 1,1 1,9 1,6
ING 239,00 31 094 8,3 9,1 10,2 2,0 1,7 1,5 3,6 4,8 5,4 1,0 1,4 1,5
mBank 559,00 23 738 5,1 6,8 7,3 1,6 1,4 1,2 0,0 2,3 3,2 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,70 9 341 4,9 6,5 6,1 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 72,68 9 489 5,1 6,9 8,2 1,1 0,9 0,9 0,0 3,5 5,0 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 95,00 12 413 5,4 7,4 10,0 1,3 1,2 1,2 9,5 11,3 10,8 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 69,40 10 249 7,7 6,0 5,6 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 1,8 0,2 0,5 0,9
Mediana - 23 738 6,0 7,4 8,2 1,3 1,2 1,1 3,6 4,8 5,4 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,99 40 577 8,4 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
KRUK 457,80 8 844 9,6 8,6 7,5 2,3 1,9 1,7 3,2 3,6 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 39,90 1 675 10,3 10,2 10,2 1,6 1,5 1,5 6,8 7,1 7,4 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8 844 9,6 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,00 3 315 11,4 11,4 11,4 0,6 0,5 0,5 24,3 16,3 14,4 4,8 5,2 5,6
Dom Development 156,20 4 014 9,0 10,0 7,9 2,6 2,5 2,2 7,9 8,0 7,0 29,7 29,8 26,0
Echo Investment 4,02 1 659 10,9 7,3 3,6 0,8 0,8 0,7 13,9 10,5 5,5 7,5 7,5 6,7
Atal 57,60 2 489 7,4 9,0 6,0 1,5 1,5 1,3 7,1 9,4 6,2 26,1 21,4 17,1
Develia 4,85 2 171 8,0 8,2 6,2 1,4 1,4 1,2 7,7 7,5 6,1 13,2 17,2 17,0
Mediana - 2 489 9,0 9,0 6,2 1,4 1,4 1,2 7,9 9,4 6,2 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 544,00 13 888 22,7 22,2 21,2 9,9 9,5 9,0 14,0 12,6 11,5 37,2 43,8 43,3
Unibep 9,64 338 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 - 11,2 7,1 0,6 0,6 0,6 12,5 4,2 3,5 13,8 5,7 5,6
Prochem 30,20 61 - 158,9 38,2 0,7 0,7 0,7 10,4 7,9 6,6 6,5 6,5 6,5
Mediana - 265 22,7 22,2 21,2 0,7 0,7 0,7 12,5 7,9 6,6 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 115,75 23 150 24,0 15,4 13,6 0,7 0,7 0,6 5,2 4,8 4,2 18,8 5,0 5,3
JSW 49,77 5 844 3,0 2,8 17,2 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,3 63,4 9,1 10,1
Bogdanka 35,70 1 214 2,3 1,4 2,6 0,3 0,3 0,2 0,5 0,4 0,5 5,1 10,8 16,6
Mediana - 5 844 3,0 2,8 13,6 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,3 18,8 9,1 10,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,26 72 280 3,4 4,3 4,9 0,5 0,4 0,4 1,9 2,1 2,1 38,1 17,5 11,2
Unimot 102,40 839 8,6 7,2 6,4 1,2 1,1 1,0 6,8 5,7 5,4 61,2 37,4 24,4
MOL 32,60 26 662 3,9 4,2 4,7 0,6 0,5 0,5 3,0 2,9 3,1 24,1 14,2 13,4
Mediana - 13 751 3,9 4,3 4,9 0,6 0,5 0,5 4,9 4,3 3,9 38,1 17,5 13,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 81,05 6 727 12,8 12,6 11,9 1,0 1,0 0,9 4,4 4,1 3,9 7,2 7,5 7,7
ComArch 169,00 1 375 16,3 15,1 14,2 1,0 1,0 1,0 5,6 5,0 4,7 8,6 7,1 6,8
Text 118,00 3 039 17,8 16,7 16,3 17,1 16,4 16,2 14,6 12,7 11,9 - 95,7 97,1
Asseco BS 46,30 1 547 16,1 14,7 13,5 4,1 3,9 3,7 10,9 9,8 9,2 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 45,60 2 366 11,9 11,6 10,8 1,9 1,8 1,6 7,5 6,9 6,5 17,9 17,0 15,9
Mediana - 2 366 16,1 14,7 13,5 1,9 1,8 1,6 7,5 6,9 6,5 13,3 17,0 15,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,37 7 908 33,2 18,8 8,8 0,5 0,5 0,4 6,0 5,8 5,3 5,8 2,3 2,9
Orange Polska 7,88 10 347 11,5 11,9 10,6 0,7 0,7 0,7 5,3 4,9 4,7 5,3 6,3 6,2
Wirtualna Polska 120,80 3 539 21,1 16,7 13,7 3,6 3,1 2,7 9,3 8,4 7,6 21,7 17,1 18,5
Agora 10,15 473 10,9 17,2 10,0 0,7 0,6 0,6 10,7 8,2 7,3 -6,6 -3,6 0,1
ATM GRUPA 3,44 290 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3 539,3 16,3 17,0 10,3 0,7 0,7 0,7 7,7 7,0 6,3 5,5 4,3 4,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 113,15 11 305 29,0 46,0 56,5 4,9 4,6 4,4 17,9 31,3 40,2 16,3 18,2 10,2
Playway 355,50 2 346 14,0 11,8 11,8 4,7 4,2 4,0 10,9 9,7 10,2 - 33,3 34,6
TEN Square Games 86,25 633 14,9 9,0 10,3 1,7 1,6 1,6 8,0 5,3 5,9 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 575,00 1 390 73,7 7,0 8,5 5,7 3,2 2,9 50,3 4,9 6,1 11,1 8,6 37,7
Mediana - 1 868 21,9 10,4 11,0 4,8 3,7 3,4 14,4 7,5 8,2 16,3 17,9 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15250,00 28 292 24,5 17,2 14,4 7,4 6,0 4,9 12,8 8,8 7,5 35,0 32,7 36,0
CCC 47,40 3 264 - - 77,7 3,3 4,6 5,5 11,3 9,7 7,0 -11,6 -21,6 -45,7
Monnari Trade 5,28 161 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,00 521 16,4 12,5 9,5 2,4 2,0 1,7 10,5 8,5 7,0 10,6 13,6 15,5
Mediana - 1 893             20,5 14,9 14,4 3,3 4,6 4,9 11,3 8,8 7,0 17,7 19,1 20,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,20 30 862 31,2 21,3 16,3 3,1 2,7 2,3 14,6 12,0 10,1 -7,2 9,4 12,3
Dino Polska 441,60 43 294 29,5 22,9 18,5 7,7 6,0 4,8 19,3 15,9 13,2 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 565,00 8 005 9,4 8,4 7,6 1,7 1,4 1,2 7,4 6,8 6,3 22,5 20,3 18,8
Eurocash 16,10 2 241 23,6 14,4 10,1 2,9 2,7 2,4 4,8 4,5 4,3 3,3 9,3 14,4
Neuca 777,00 3 425 24,0 18,7 15,8 3,5 3,1 2,9 10,7 9,3 8,4 14,4 15,7 17,3
Mediana - 3 425 23,6 14,4 10,1 2,9 2,7 2,4 7,4 6,8 6,3 14,4 15,7 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,0 11,0 9,8 1,8 1,6 1,5 6,6 6,1 5,8 15,0 15,2 15,3
Wawel 718,00 1 077 - - - - - - 13,9 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 41,6 35,7 35,7 1,4 1,3 1,3 17,4 16,4 15,5 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 226 26,8 23,3 22,8 1,6 1,5 1,4 13,9 11,3 10,6 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,11 15 948 4,7 5,1 4,2 0,3 0,4 0,3 2,5 3,1 2,7 6,8 5,9 5,8
Enea 7,11 4 394 4,0 5,6 4,4 0,2 0,4 0,3 2,1 4,5 3,9 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,68 6 448 2,6 4,0 3,0 0,3 0,4 0,3 3,0 4,2 3,7 2,8 14,2 9,9
Onde 12,60 687 25,2 25,2 25,2 2,0 1,9 1,8 14,1 15,6 15,9 1,6 1,6 1,6
Polenergia 72,80 5 622 17,0 17,3 17,5 1,4 1,3 1,2 10,9 10,5 10,3 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,40 1 037 - - - - - - 4,1 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 008 4,7 5,6 4,4 0,3 0,4 0,3 3,6 4,5 3,9 7,1 7,7 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,30 2 113 - - 3,8 0,3 0,3 0,3 - 9,6 5,8 18,1 -10,6 -6,9
Ciech 53,00 2 793 35,8 - - 1,1 1,1 1,0 5,6 5,5 5,0 15,7 - 3,6
PCC Rokita 90,20 1 791 19,4 36,1 15,6 1,5 1,5 1,4 6,2 8,2 5,1 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2 113 27,6 36,1 9,7 1,1 1,1 1,0 5,9 8,2 5,1 15,7 0,4 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 745,00 7 189 12,8 13,3 12,4 3,8 3,7 3,5 9,0 8,3 8,0 37,0 29,3 28,2
Grenevia 3,28 1 885 7,6 8,4 8,1 0,9 0,8 0,7 5,1 5,2 5,1 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 210,00 1 134 9,1 10,4 8,5 0,3 0,3 0,3 1,6 1,8 1,6 13,6 6,8 4,9
Wielton 8,96 541 7,5 6,9 5,6 0,9 0,8 0,7 5,5 5,1 4,6 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 88,00 588 10,2 9,2 7,6 1,1 1,1 0,9 6,0 5,3 5,1 - 10,1 10,7
Mediana - 1 134             9,7 9,8 7,8 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,9 15,8 11,0 10,4
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,80 337 43,6 30,0 16,6 2,2 2,0 1,8 14,6 8,9 5,6 6,8 6,8 6,8
Ryvu Therapeutics 56,60 1 309 - - 43,9 5,5 9,2 7,6 - - - -7,5 -25,7 -44,2
Captor Therapeutics 94,80 395 - - 50,2 6,9 37,3 6,2 - - 21,0 - - -36,7
Celon Pharma 14,64 747 - - 256,8 1,7 1,8 1,8 26,3 33,7 10,4 -7,1 -5,0 -3,6
Molecure 17,86 301 - 9,6 893,0 1,9 2,5 12,8 - 9,8 - -11,4 -11,7 -19,9
Selvita 60,40 1 109 39,4 24,9 17,8 3,9 3,4 2,9 17,7 11,8 9,1 17,0 9,1 11,5
Mediana - 571 41,5 24,9 47,0 3,0 3,0 4,5 17,7 10,8 9,7 -7,1 -5,0 -11,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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