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PX (CZECHY) 13840 W-0,11% -0,59% 15,17%
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EuroStoxx50 Futures 4349,0 1! 0,02% 0,47% 14,90% ROPAWTI (USD za barytke) 76,5 * 0,79% 0,31% -4,95%
CACAO0 Futures 7250,0 1 0,07% 0,42% 11,68% MIEDZ (USD za tone) 82430 Wh-0,26% -0,74% -1,62%
DAX Futures 15960,0 Wb -0,06% 0,55% 14,10% ZLOTO (USD za uncje) 1981,1 #f 0,05% -0,43% 8,24%
S&P500 Futures 4521,8 W-0,13% -0,62% 16,10% SREBRO (USD za uncje) 240 -0,67% -1,14% -0,58%
DJIAFutures 34983,0 W-0,07% -0,56% 5,53% PLATYNA (USD za uncje) 908,6 A 0,77% 0,29% -16,30%
NASDAQ Futures 15851,8 Wl-0,28% 0,77% 42,31% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,9 Wb 2,57% -3,03% -35,05%
Waluty -kurs na godzine: 08:28 W. KAMIENNY (USD za tone) 1233 #p 0,12% -0,36% -69,50%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2562,8 * -0,71% -1,18% -13,86%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 967,5 A 0,42% -0,06% 13,16%
EUR 43832 -0,0056 Wb-0,13% -0,60% -6,37% CYNA (USD za tone) 24852,0 W -1,35% -1,82% 0,18%
CHF 45386 -0,0038 Wbi-0,08% -0,56% -3,97% ALUMINIUM (USD za tone) 2207,0 ki -0,38% -0,86% -7,19%
usb 40149 -0,0031 Wb-0,08% -0,55% -8,31% OtOW (USD za tone) 2294,0 # 0,48% 0,00% 0,04%
EUR/USD 1,0917 0,0002 i 0,02% -0,46% 2,00% NIKIEL (USD za tone) 16904,0 Wb -0,68% -1,15% -45,68%
Zréato: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Kurs Warost Obroty

jwicksze werosty
mWIG40

Wazrost

PKOBP 47,7 fp 16% 90936639  EUROCASH 161  #p 49% 3966875
MBANK scao AR o1,2% 6755518  CIGAMES 2,9 dho2,1% 1582328
PEKAD 1332 fh10% 62512625 WIRTUALMA 1208  #h 2,9% 720344
SANPL 4888 fh12% 32681307  DOMDEY 1562 M 2.8% 1797724
ALIOR 727 1% 5430306 oo 474  #p 2,5% 10415744

SPYROSOFT
SYMEKTIE
AGORA
XTPL
RAINBOW

4240
72,4
10,2
144,0
46,3

Obroty
#h 6,0% 259133
i 5,85 1836175
dp 5 7% 783 542
hoa3% 305 435
o4z 1219282

Mazwa Obroty Mazwa Obroty MNazwa Obroty
ORANGEPL 7.9 Wb-12% 15126553 COMARCH 169,0 W 2,3% 159769  OPONEOD,PL 43,4 W36 70801
ALLEGRO 29,2 W-11% 113973760 TEXT 118,0 Wb -1,5% 1721333 PHOTON ) W -2,0% 60134
KRUK 457,38 W 07% 3679838 GRUPRACUI 61,0 Wb -1,5% 2456212 SANOK 22,8 W-1,7% 119992
PENORLEN 62,3 @-05% 135022333  HANDLOWY g50 ol 1,35 2185793  RAWLFLUG 144  f-17% 53786
15W 233 Woox 14 534751 ASBIS 27,2 b -11% 2288895  MANGATA 330 Wb-17% 8837

Najwieksze obroty
WIG20 mWIG40 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty
PKNORLEN 62,3 Wb 0,55 135022333 TAURONPE 37 W 0,65 117583623 MIRBUD 31 i 3,5 2756236
ALLEGRO 29,2 * -1,1% 113973760 CCC 47,4 ' 2,5% 10415744 SYMEKTIK 72,4 ' 5,8% 1636175
PKOBP 47,7 ' 1,6% 90936639 HUULINGE 27,8 ' 0,4% 2654524 COGNOR 32 * -40,5% 1442 252
DINOPL 441 6 ' 0,2% 74462653 BUDIMEX 5440 * 0, 7% 7565497 BORYSZEW 6,0 * 1,2% 1346526
PEKAD 132,82 ‘ 1,2% 62513625 MILLENNIUM 7,7 ‘ 0, 0% 4374692 RAINBOWY 46,9 ‘ 4.2% 1219282

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty
PCR1028 1000 00 284200  BSTO223 995 dh o0% 45615  ALR102S 101,5 Wb-13% 26503
OKO724 96,8 W o0 228786  KRU122& 100,0 dh 0,5% 45 206 CP50130 1002 Yo% 25158
ECHOGZ7 100,0 fh 0,2% 134235  PEO102Y 100,0 fh 0,2% 37565 VIDD926 101,0 A o0 21109
FPC1140 63,8 b 0,2% 60180 BSTO723 99.0 ih 0,2% 29700 KR10627 99,1 W o0 21016
KRU1023 99,0 ' 0,05 43 208 ALR1D25 101,5 * -1,3% 26503 ACH1124 1009 * 40,1% 19581
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Informacja dnia Grupa Enea szacuje zysk EBITDA w Il kw. na 1,12 mld zt; o 8,8 proc. wiecej od konsenusu.

ENEA SA Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kw. 1,12 mld zt zysku EBITDA oraz 703 min zt zysk netto j.d. -
poinformowata spdtka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat 1 mld zt zysku EBITDA oraz zysk netto
j.d. na poziomie 409,6 min zt. Wyniki byty wyzsze od konsenusu odpowiednio o 8,8 proc. oraz 71,6 proc.
Szacunkowe przychody ze sprzedazy oraz inne dochody w Il kw. wyniosty 11 881 min zt, zysk przed
opodatkowaniem wynidst 899 min zt, zysk netto okresu sprawozdawczego 716 min zt. Poinformowano, ze
naktfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wyniosty 897 min zt, a wskaznik
dtugu netto do EBITDA wynidst 0,48. Szacunkowy wynik EBITDA w obszarze wydobycie to 151 min zt, w
obszarze wytwarzanie to 673 min zt, a w obszarze dystrybucji 450 min zt. Grupa szacuje, ze produkcja wegla
netto wyniosta 1,3 min ton. Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej netto wyniosto 5,4 TWh, w tym 0,6
TWh z OZE. Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym to 4,8 TWh, a sprzedaz energii elektrycznej i
paliwa gazowego odbiorcom detalicznym to 5,4 TWh. Wstepne wyniki uwzgledniajg rezerwe w zwigzku z
wprowadzeniem mechanizmu obnizenia naleznosci gospodarstw domowych wobec przedsiebiorstw
energetycznych wykonujgcych dziatalnos$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczng za 2023 rok w
wysokosci ok. 264 min zt. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Na poziomie przychoddéw Enea wypracowata 11,9 mld zt przychoddéw, co okazata
sie wiekszg wartoscig niz rok temu (wzrost o 48 proc. r/r) oraz wiecej niz w poprzednim kwartale (wzrost o
12 proc. r/r). Z kolei, szacunek dot. wyniku EBITDA (1,124 mld zt) okazat sie znacznie lepszy niz rok temu i
kwartat temu (ponad 2-krotny wzrost r/ i k/k). Najwiekszg warto$¢ EBITDA Spdtka wygenerowata w
segmencie Wytwarzanie (673 min zi) oraz Dystrybucji (450 min zt). Wstepne wyniki Enei za Ill kwartat
zaskoczyty pozytywnie rynek jednak przede wszystkim na poziomie zysku netto jednostki dominujacej, ktory
byt wyiszy niz zaktadat konsensus o 71,6 proc. i wynidst 703 min zt. Szacunek zaktada wprowadzenie
mechanizmu obnizenia naleznosci gospodarstw domowych, ktory zmniejszyt wyniki netto o 264 min zt.
Wynik netto, cho¢ lepszy niz oczekiwania, okazat sie nizszy niz rok temu, kiedy wyniést 836 min zt. Notowania
Enei, po silnym wzroscie w lipcu, spowodowanym zapowiedzig stworzenia NABE (wzrost z 6,5 zt na okresowo
ponad 9 zt za akcje), powrdcity do poziomdéw sprzed decyzji wraz z watpliwosciami rynku w zakresie
kontynuacji procesu wydzielenia aktywdéw weglowych. W naszej ocenie, obecnie najwiekszym impulsem do
wzrostéw notowan Enei (oraz innych spotek energetycznych) bytby powrét tematu NABE na agende nowego
rzadu. (t. Bryl)

Informacja dnia Orlen rozwaza budowe Wirtualnej Elektrowni - Virtual Power Plant. Orlen rozwaza budowe Wirtualnej

ORLEN SA Elektrowni - Virtual Power Plant w ramach strategii digitalizacji segmentu energetyki, ktory zaktada
wdrozenie narzedzia integrujgcego zdecentralizowane aktywa energetyczne Grupy Orlen. W postepowaniu
zwigzanym z tym projektem oferty mozna sktada¢ do 8 grudnia. W opublikowanym w pigtek ogtoszeniu
Orlen wyjasnit, ze przedmiotem zapytania jest pozyskanie szczegétowych ofert wykonania kompleksowej
koncepcji biznesowej, z uwzglednieniem zakresu technicznego proponowanej koncepcji, realizacji i
funkcjonowania Wirtualnej Elektrowni - Virtual Power Plant w Grupie Orlen. Koncern poinformowat, ze
Grupa "dazy do osiaggniecia pozycji lidera transformacji energetycznej w Polsce i w regionie, wytwarzajac
energie ze zrodet nisko i zeroemisyjnych”. "Zgodnie z zapisami strategii Orlen 2030 dzieki realizowanym
projektom, moc zainstalowana w odnawialnych zZrédtach energii w 2030 - w stosunku do obecnych - bedzie
ponad 12 krotnie wieksza” - napisano.(...) (PAP)
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Informacja dnia 11 bit studios miato w Il kw. strate EBITDA na poziomie 1,28 min zt oraz 2,66 min zt straty netto. 11 bit

11 BIT STUDIOS SA studios w Il kw. 2023 roku odnotowato strate EBITDA na poziomie 1,28 mlIn zt wobec konsensusu PAP
Biznes, ktéry zakfadat 1,9 min zt starty. Spotka miata strate netto w wysokosci 2,66 min zt wobec konsensusu,
ktory zaktadat 4,7 min zt starty - wynika z raportu kwartalnego. 11 bit studios w Ill kwartale 2023 r. miat 9,5
min zt ze sprzedazy wobec konsensusu PAP Biznes zaktadajgcego 9,2 min zi. Jak podano, na strate netto
najwiekszy wptyw miato przeszacowanie wartosci (niegotéwkowej) posiadanych akcji Starward Industries,
dla ktérych to papieréw wakacyjny kwartat, jesli chodzi o notowania gietdowe, byt bardzo staby. "Malejgce
przychody to pochodna stabnqcej sprzedazy gier z naszego portfolio wynikajgca z ich naturalnego starzenia
sie (od ostatniej waznej premiery, czyli gry ,,Children of Morta” mineto juz ponad cztery lata). Réwnoczesnie
inwestujemy coraz wiecej w nowe gry, zaréwno wtasne, jak i z naszego wydawnictwa, co skutkuje rosngcymi
kosztami operacyjnymi" - poinformowano w pismie zarzagdu. W pierwszych dziewieciu miesigcach tego roku
na inwestycje spétka przeznaczyta 41,99 min zt. "Mocno wierzymy, ze w kolejnych okresach odwrdcimy
negatywny trend pogarszania sie wynikow finansowych Spotki. Mamy ku temu mocne podstawy. Po kilku
latach +posuchy+, poczqwszy od IV kwartatu, ruszylismy z zapowiadanymi premierami nowych gier. Co
prawda sprzedaz +The Invincible+, stworzonego przez Starward Industries, ktéra ruszyta 6 listopada 2023
roku, w okresie okotopremierowym wypadfa ponizej oczekiwan, to jednak pozytywne recenzje zbierane przez
ten tytuf, w tym zwtaszcza od graczy i bardzo duza lista zyczen (wishlista) na Steam (liczy ponad 550 tys.
pozycji) pozwalajq zaktadac, ze +The Invincible+ bedzie skutecznie monetyzowat sie w dtugim horyzoncie" -
napisano.(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Comarch miat w 1l kw. 32,4 min zt zysku netto jednostki dominujacej, powyzej konsensusu. Grupa

COMARCH SA Comarch wypracowata w Il kwartale 81,8 mln zt zysku EBITDA, o 2,5 proc. mniej rdr. Zysk netto j.d. wynidst
32,4 min zt, o 16,2 proc. wiecej rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 70,4 min zt EBITDA i 20,6 min zt zysku
netto. W Il kwartale 2023 roku Grupa Comarch wypracowata przychody ze sprzedazy o wartosci 453,4 min
zt, czyli mniej o 3,8 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 493,2 miIn zt. Zysk operacyjny wynidst 56,5 min
zt i byt nizszy o 6,4 proc. rdr. Konesensus zaktadat 46 min zt. Rentownos$¢ operacyjna wyniosta +12,5 proc.,
natomiast rentownosé¢ netto +7,2 proc."W wyniku lekkiego spadku zysku operacyjnego, rentownosc
operacyjna dziatalnosci Grupy Comarch w Il kwartale 2023 roku byta nieco niisza w stosunku do
poréwnywalnego okresu poprzedniego roku. Rentownosc netto ulegfa znaczqcej poprawie dzieki lepszym
wynikom na dziatalnosci finansowej i nizszej wartosci podatku dochodowego" - napisano w raporcie (...) (PAP
Biznes)

Informacja dnia Big Cheese Studio sprzedato na rynku chinskim jedynie 35 egzemplarzy "Cooking Simulator"

BIG CHEESE Big Cheese Studio sprzedato na rynku chinskim od 25 lipca do 13 listopada tylko 35 sztuk gry "Cooking

STUDIO SA Simulator", co przetozyto sie na przychéd w wysokosci 349 USD - podata spotka w komunikacie."Sprzedaz gry
na rynku chinskim w opisanym powyzej okresie jest mocno ponizej oczekiwan spotki i nie poskutkowata
rozpoznaniem istotnych przychodéw z tego tytutu" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)

Informacja dnia PCF Group przesuwa premiere gry "Bulletstorm VR" na 18 stycznia 2024 r. PCF Group przesuwa premiere

PCF GROUP SA gry "Bulletstorm VR" z 14 grudnia na 18 stycznia 2024 r. - poinformowat producent gier w komunikacie.
Zmiana daty premiery jest spowodowana koniecznoscig dopracowania gry. Decyzja ma na celu zapewnié
graczom wysokiej satysfakcji z rozgrywki i zwiekszenie potencjatu komercyjnego i sprzedazowego gry.
Decyzje podjeto po konsultacjach z zespotem deweloperskim spdtki Incuvo, pracujgcym przy produkgcji i
zespotem wydawniczym PCF Group. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Pigtek na GPW byt spokojny. Dominowaty pro-wzrostowe
nastroje bez wyraznego angazowania kapitatu. Poziom 2200pkt. ktéry jest aktualnym
wsparciem dla WIG20 zapewne zostanie przetestowany jeszcze kilkakrotnie w najblizszych
dniach. WIG20 zakonczyt ostatnig sesje wzrostem o 0,50proc. i zamknat sie na poziomie
2228,28pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,48proc. i zamknat sesje na
74091,85pkt., mWIG40 wzrdst o 0,47proc. i zakonczyt notowania na poziomie 5395,80pkt.,
sWIG80 zakonczyt notowania wzrostem o 0,55proc., i na koniec sesji zanotowat poziom
21002,33pkt. Obroty na rynku w pigtek byly nizsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty
0,94mld zt. wobec 1,55mld zt. w czwartek. Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z2320
prezentowanej na wykresie powyzej obroty byty duzo nizsze i wyniosty 20642 wobec 30129
kontraktéw poprzednio, LOP wzrosta do 64361 wobec 64243 kontraktdw na zamknieciu w
czwartek. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Poniedziatek

5:00 Malezja

5:00 Malezia

5:00 Malezja

8:00 Niemcy

8:00 Niemcy

10:00 Grecja

10:00 Grecja

10:00 Grecja

10:00 Korea Pofudniowa

11:00 Eurcland

11:00 Eurcland

12:00 Portugalia

12:00 Portugalia

16:00 usa

22:00 Korea Potudniowa

22:45 Mowa Zelandia

22:45 Nowa Zelandia

22:45 Nowa Zelandia
Singapur
Singapur

Wrydarzenie

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Inflacia PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans obrotdw hiezacych
Bilans obrotow finansowych
Inflacia PPI r/r

Zamowienia budowlane m/m
Zamowienia budowlane r/fr
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl r/r

Indeks wskainikdw wyprzedzajacych

Inflacja PPl m/m

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Sprzedaz hurtownikow kfk
Sprzedaz hurtownikow rfr

Okres
pai
pai
pai
pai
pai
wrz
wrz
wrz
pai
wrz
wrz
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
11 kwartat
11 kwartat

Poprzednio

126,19 mid 124,31 mid (R)
113,33 mid 99,94 mid (R)
12870 min 24370 min (R)
-0,1% -0,2%
-11,00% -14,7%
101,6 min

4977 min

1156,1 min

1.3%

-1,1%

-0,1%

0,2%

-5,2%

-0.7%

0,4%

574 mid

6,78 mid

-1040 min

5,7% -11,8%
-12,1% -21,8%

Na podstawie :stooq.pl
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TORPOL - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja spétki Torpol poswiecona omoéwieniu wynikéw
za 9 miesiecy 2023 r

VIGOPHOTN - NWZA: Ozaréw Mazowiecki. W sprawie emisji i subskrypcji papieréw wartosciowych emitent,
w tym akcji nowej emisji serii F.

PKNORLEN - Konferencja prasowa spotki: Konferencja Orlenu dotyczaca nowej inwestycji zagranicznej
koncernu, wpisujacej sie w realizacje strategicznych celéw spotki.

KRVITAMIN - NWZA: Warszawa. W sprawie powotania cztonka rady nadzorczej.

BENEFIT - NWZA: Warszawa. W sprawie potaczenia z Focusly Sp. z o.0. i Benefit Partners Sp. z 0.0.

VOTUM - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja z Zarzagdem na temat wynikéw za Ill kwartat.
SYNEKTIK - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja Synektik o wynikach IV kwartatu roku
finansowego 2022 oraz planach spétki.

UNIMA - NWZA: Krakdéw. W sprawie uchwaty o zmianie firmy spétki, zmiany w statucie.

COMARCH - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie online dla inwestoréw, analitykdw oraz medidw, na
ktorym omdwione zostang wyniki finansowe Grupy Comarch za Q1-Q3 2023 roku.

TSGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

HYDROTOR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

MAXIMUS - Raport kwartalny I11/2023:

IDMSA - Raport kwartalny 111/2023:

POLIMEXMS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

ZREMB - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

AERFINANC - Skonsolidowany raport roczny 2021:

PJPMAKRUM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

SNIEZKA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

EUROTEL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

BRAS - Skonsolidowany raport roczny 2022:

MDIENERGIA - Raport kwartalny 111/2023:

HELIO - Raport kwartalny 111/2023:

Na podstawie :stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
0 7,8 7,8 1,3 1,2 1,1 5,2 6,4 4 0,8 1,2 1,4

PKO BP 47,68 59 600

Santander Polska 488,80 49950 9,0 10,1 10,0 1,6 1,5 1,4 4,5 6,3 58 1,0 1,6 1,6
PEKAO 138,75 36418 6,0 7,5 8,6 1,3 1,2 1,1 8,4 8,8 7,9 1,1 1,9 1,6
ING 239,00 31094 8,3 9,1 10,2 2,0 1,7 1,5 3,6 4,8 54 1,0 1,4 1,5
mBank 559,00 23738 51 6,8 7,3 1,6 1,4 1,2 0,0 2,3 3,2 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,70 9341 4,9 6,5 6,1 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 72,68 9489 51 6,9 8,2 1,1 0,9 0,9 0,0 3,5 5,0 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 95,00 12413 5,4 7,4 10,0 1,3 1,2 1,2 9,5 11,3 10,8 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 69,40 10249 7,7 6,0 5,6 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 1,8 0,2 0,5 0,9
Mediana - 23738 6,0 7,4 8,2 1,3 1,2 1,1 3,6 4,8 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 46,99 40577 8,4 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
KRUK 457,80 8844 9,6 8,6 7,5 2,3 1,9 1,7 3,2 3,6 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 39,90 1675 10,3 10,2 10,2 1,6 1,5 1,5 6,8 7,1 7,4 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8844 9,6 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,00 3315 11,4 11,4 11,4 0,6 0,5 0,5 24,3 16,3 14,4
Dom Development 156,20 4014 9,0 10,0 7,9 2,6 2,5 2,2 7,9 8,0 7,0 29,7 29,8 26,0
Echo Investment 4,02 1659 10,9 7,3 3,6 0,8 0,8 0,7 13,9 10,5 5,5 7,5 7,5 6,7
Atal 57,60 2489 7,4 9,0 6,0 1,5 1,5 1,3 7,1 9,4 6,2 26,1 21,4 17,1
Develia 4,85 2171 8,0 8,2 6,2 1,4 1,4 1,2 7,7 7,5 6,1 13,2 17,2 17,0
Mediana - 2489 9,0 9,0 6,2 1,4 1,4 1,2 7,9 9,4 6,2 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 544,00 13888 22,7 22,2 21,2 9,9 9,5 9,0 14,0 12,6 11,5 37,2 43,8 43,3
Unibep 9,64 338 = - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 - 11,2 7,1 0,6 0,6 0,6 12,5 4,2 3,5 13,8 57 5,6
Prochem 30,20 61 - 1589 38,2 0,7 0,7 0,7 10,4 79 6,6 6,5 6,5 6,5
Mediana = 265 22,7 22,2 21,2 0,7 0,7 0,7 12,5 7,9 6,6 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 plorZ 2025
KGHM 115,75 23150 24,0 15,4 13,6 0,7 0,7 0,6 5,2 4,8 4,2 18,8
JSW 49,77 5844 3,0 2,8 17,2 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,3 63,4 9,1 10,1
Bogdanka 35,70 1214 2,3 1,4 2,6 0,3 0,3 0,2 0,5 0,4 0,5 51 10,8 16,6
Mediana - 5844 3,0 2,8 13,6 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,3 18,8 9,1 10,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,26 72280 3,4 43 49 0,5 0,4 0,4 1,9 2,1 2,1 38,1 17,5 11,2
Unimot 102,40 839 8,6 7,2 6,4 1,2 1,1 1,0 6,8 5,7 54 61,2 37,4 24,4
MOL 32,60 26 662 3,9 42 4,7 0,6 0,5 0,5 3,0 2,9 3,1 24,1 14,2 13,4
Mediana - 13751 3,9 4,3 4,9 0,6 0,5 0,5 4,9 4,3 3,9 38,1 17,5 13,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 81,05 6727 12,8 12,6 11,9
ComArch 169,00 1375 163 151 142 10 10 10 56 50 47 8,6 7,1 6,8
Text 118,00 3039 178 167 163 171 164 162 146 12,7 11,9 - 95,7 97,1
Asseco BS 46,30 1547, 161 147 135 41 39 37 109 98 92 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 45,60 2366 11,9 116 108 1,9 18 16 75 69 65 17,9 17,0 15,9
Mediana - 236 161 147 135 19 1,8 16 75 69 65 13,3 17,0 15,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,37 7908 33,2 18,8 8,8 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 7,88 10347 11,5 11,9 106 07 07 07 53 49 47 53 6,3 6,2
Wirtualna Polska 120,80 3539 21,1 167 137 36 31 27 93 84 76 21,7 17,1 18,5
Agora 10,15 473 109 172 100 07 06 06 107 82 73 6,6 3,6 01
ATM GRUPA 3,44 290 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 35393 163 17,0 10,3 , , ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 113,15 11305 290 460 565 49 46 44 179 31,3 402 16,3 18,2 10,2
Playway 355,50 2346 140 11,8 11,8 47 42 40 109 97 102 - 33,3 34,6
TEN Square Games 86,25 633 149 90 103 1,7 16 16 80 53 59 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 575,00 1390 737 70 85 57 32 29 503 49 61 11,1 8,6 37,7
Mediana - 188 21,9 104 11,0 48 37 34 144 75 82 16,3 17,9 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15250,00 28292 245 172 144 74 60 49 128 88 75 35,0 32,7 36,0
cce 47,40 3264 - - 777 33 46 55 11,3 97 70  -11,6  -216  -457
Monnari Trade 5,28 161 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,00 521 16,4 12,5 9,5 2,4 2,0 1,7 10,5 8,5 7,0 10,6 13,6 15,5
Mediana - 1893 205 149 144 33 46 49 11,3 88 7,0 17,7 19,1 20,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,20 30862 31,2 21,3 163 31 27 23 146 120 101 7,2 9,4 12,3
Dino Polska 441,60 432904 295 229 185 77 60 48 193 159 132 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 565,00 8005 94 84 76 1,7 14 12 74 68 63 22,5 20,3 18,8
Eurocash 16,10 2241 236 144 101 29 27 24 48 45 43 3,3 9,3 14,4
Neuca 777,00 3425 240 187 158 35 31 29 107 93 84 14,4 15,7 17,3
Mediana 3425 236 144 101 ] ) ) ) | 14,4 15,7 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,0 11,0 9,8 1,8 1,6 1,5 6,6 6,1 58 15,0 15,2 15,3
Wawel 718,00 1077 = - - = - - 13,9 - - 51 51 51
MBW 10,95 1226 41,6 35,7 35,7 1,4 13 1,3 17,4 16,4 15,5 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1226 26,8 23,3 22,8 1,6 15 1,4 13,9 11,3 10,6 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024
PGE 7,11 15948
Enea 7,11 4394 40 56 44 02 04 03 21 45 39 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,68 6448 26 40 30 03 04 03 30 42 37 2,8 14,2 9,9
Onde 12,60 687 252 252 252 20 1,9 18 141 156 159 16 16 16
Polenergia 72,80 562 170 173 175 1,4 13 12 109 105 103 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,40 1037 - - - - - - a1 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5008 47 56 44 03 04 03 36 45 39 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,30 2113 - - 38 03 03 03 - 96 58 181  -10,6 6,9
Ciech 53,00 2793 358 - - 11 1,1 10 56 55 50 15,7 - 36
PCC Rokita 90,20 1791 194 361 156 15 15 14 62 82 51 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2113 276 31 97 11 11 1,0 59 82 51 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 745,00 7189 128 133 124 38 37 35 90 83 80 37,0 29,3 28,2
Grenevia 3,28 1885, 76 84 81 09 08 07 51 52 51 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 210,00 1134 91 104 85 03 03 03 16 18 16 13,6 6,38 4,9
Wielton 8,96 41 75 69 56 09 08 07 55 51 46 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 88,00 ss8 102 92 76 1,1 1,1 09 60 53 51 - 10,1 10,7
Mediana - 1134 97 98 78 09 08 07 55 52 49 15,8 11,0 10,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,80 337 436 300 166 22 20 18 146
Ryvu Therapeutics 56,60 1309 - - 43,9 55 9,2 7,6 - - - -7,5 -25,7 -44,2
Captor Therapeutics 94,80 395 - - 50,2 6,9 37,3 6,2 - - 21,0 - - -36,7
Celon Pharma 14,64 747 - - 2568 1,7 18 18 263 337 104 7,1 5,0 36
Molecure 17,86 301 - 96 8930 19 25 128 - 98 - 11,4 1,7 -199
Selvita 60,40 1109 394 249 178 39 34 29 177 11,8 91 17,0 91 11,5
Mediana - 571 415 249 470 30 30 45 177 108 9,7 71 50  -11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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