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WIG  — 16  LISTOPADA, 17:15 

DAX  — 16 LISTOPADA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

73 738,0 0,07% - 3,06% 28,32%

2 217,2 -0,07% -0,14% 3,55% 23,73%

5 370,4 0,70% 0,63% 2,66% 29,27%

20 887,3 -0,12% -0,19% 0,24% 19,38%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 227 0,0 0,00% 3,58% 21,10%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

124 639,2 1,20% 1,13% 13,58%

57 565,7 -0,77% -0,84% 31,45%

7 168,4 -0,57% -0,64% 10,73%

15 786,6 0,24% 0,17% 13,38%

34 945,5 -0,13% -0,20% 5,42%

4 302,5 -0,30% -0,37% 13,41%

7 411,0 -1,01% -1,08% -0,55%

7 804,8 0,31% 0,24% 41,67%

602 278,2 -4,30% -4,37% 198,03%

982,3 -0,13% -0,20% 2,70%

14 113,7 0,07% 0,00% 34,85%

1 384,0 -0,11% -0,18% 15,17%

1 120,7 -0,75% -0,82% 15,53%

4 508,2 0,12% 0,05% 17,42%

8:37

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 585,2 0,48% 0,41% 28,71%

17 479,0 -2,03% -2,10% -11,64%

65 916,6 -0,10% -0,17% 8,34%

2 505,0 -0,71% -0,78% 12,01%

3 202,3 -0,10% -0,17% 3,66%
232,2 0,07% 0,00% -17,06%

8:37

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 319,0 0,19% 0,19% 14,11%

7 187,0 0,25% 0,25% 10,71%

15 868,0 0,18% 0,18% 13,44%

4 525,8 0,06% 0,06% 16,20%

35 008,0 -0,05% -0,05% 5,60%
15 883,0 -0,09% -0,09% 42,59%

08:37

[PLN] [%]

4,3764 0,0031 0,07% 0,00% -6,52%

4,5438 0,0092 0,20% 0,13% -3,86%

4,0377 0,0090 0,22% 0,15% -7,79%

1,0839 -0,0013 -0,12% -0,19% 1,27%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
73,1 0,22% 0,15% -9,21%

8 264,5 -0,02% -0,09% -1,37%

1 980,1 1,12% 1,05% 8,18%

23,8 -0,41% -0,48% -1,43%

897,6 -0,58% -0,65% -17,31%

3,1 0,33% 0,26% -30,81%

123,1 -0,12% -0,19% -69,54%

2 581,0 -3,01% -3,08% -13,24%

963,5 0,78% 0,71% 12,69%

25 193,0 -0,53% -0,60% 1,55%

2 215,5 -0,76% -0,83% -6,83%

2 283,0 1,65% 1,58% -0,44%

17020,0 -2,30% -2,37% -45,30%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
DEVELIA SA 
  

Zysk ne o Develii w III kw. wyniósł 45,3 mln zł, spółka miała rekordową sprzedaż mieszkań. DeveliaÊmiałaÊ
wÊ trzecimÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ 45,3ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊwobecÊ oczekiwanychÊ przezÊ rynekÊ 43ÊmlnÊ złÊ zysku.Ê
PrzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊ367ÊmlnÊzł,ÊaÊrynekÊliczyłÊnaÊ351,7Êproc.Ê-ÊpoinformowałÊdeweloperÊwÊkomunikacie.Ê
WÊtymÊczasieÊspółkaÊzanotowałaÊrekordowąÊwÊhistoriiÊsprzedażÊnaÊpoziomieÊ875Êmieszkań. 
 "MinionyÊ kwartałÊ byłÊ bardzoÊ dobryÊ dlaÊ Develii.Ê ZanotowaliśmyÊ rekordowąÊ wÊ historiiÊ sprzedażÊ -Ê 875Ê
mieszkań.Ê JednocześnieÊ rosłaÊ liczbaÊ przekazań,Ê coÊ jestÊ odzwierciedloneÊ wÊ istotnychÊ wzrostachÊ wynikówÊ
finansowych.Ê WÊ tymÊ rokuÊ IVÊ kwartałÊ jestÊ dlaÊ nasÊ szczególnieÊ intensywny.Ê UtrzymujemyÊ wysokiÊ poziomÊ
sprzedażyÊlokali,ÊaÊjednocześnieÊplanujemyÊprzekazaćÊklientomÊ1200-1300Êmieszkań.ÊInwestujemyÊwÊstabilnyÊ
wzrostÊspółkiÊwÊprzyszłości,ÊczegoÊwyrazemÊsąÊkolejneÊzakupyÊgruntówÊiÊstworzenieÊdodatkowegoÊpotencjałuÊ
rozwojuÊpoprzezÊpartnerstwa,ÊcoÊbędzieÊwpływaćÊnaÊdalszyÊwzrostÊgrupy"Ê-ÊpowiedziałÊprezesÊDeveliiÊAndrzejÊ
Oślizło. PrzychodyÊ grupyÊ zaÊ I-IIIÊ kwartałÊ 2023Ê r.Ê wyniosłyÊ 786,2ÊmlnÊ złÊ wobecÊ 320,3ÊmlnÊ złÊ rokÊ wcześniejÊ
(wzrostÊ oÊ 145Ê proc.).Ê ZyskÊ ne oÊ grupyÊ wyniósłÊ 124,7Ê mlnÊ złÊ wobecÊ 49,5Ê mlnÊ złÊ wÊ analogicznymÊ okresieÊ
poprzedniegoÊroku.  (…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WynikiÊDeveliiÊzaÊIIIÊkwartałÊ2023ÊsąÊzdecydowanieÊlepszeÊniżÊrokÊtemuÊiÊkwartałÊ
temu.Ê SpółkaÊ zaskoczyłaÊ takżeÊ rynekÊ pozytywnieÊ naÊ poziomieÊ przychodówÊ iÊ zyskuÊ ne o,Ê aÊ negatywnieÊ naÊ
poziomieÊ zyskuÊ operacyjnego.Ê PrzychodyÊ wzrosłyÊ oÊ 83Ê proc.Ê r/rÊ iÊ 127Ê proc.Ê k/kÊ doÊ 367ÊmlnÊ złÊ (4,4Ê proc.Ê
powyżejÊkonsensusu),ÊzyskÊoperacyjnyÊzwiększyłÊsięÊoÊ10Êproc.Ê r/rÊ iÊ324Êproc.Êk/kÊdoÊ55,8ÊmlnÊzłÊ (3,1Êproc.Ê
poniżejÊkonsensusu),ÊzaśÊzyskÊne oÊjednostkiÊdominującejÊwzrósłÊoÊ30Êproc.Êr/rÊiÊ114Êproc.Êk/kÊdoÊ45,3ÊmlnÊzłÊ
(5,3Ê proc.Ê powyżejÊ konsensusu).Ê TymÊ samym,Ê biorącÊ podÊ uwagęÊ 9Ê miesięcyÊ 2023Ê SpółkaÊ wygenerowałaÊ
zdecydowanieÊlepszeÊwynikiÊniżÊwÊanalogicznymÊokresieÊrokuÊpoprzedniego.ÊToÊprzełożyłoÊsięÊnaÊkursÊakcji.Ê
OdÊpoczątkuÊ rokuÊnotowaniaÊDeveliiÊwzrosłyÊoÊ97Êproc.ÊgłównieÊwÊokresieÊ styczeń-czerwiec.ÊOdÊ lipcaÊkursÊ
poruszaÊ sięÊwÊwąskiejÊ konsolidacjiÊ 4,4-5,2Ê zł.Ê NaÊ koniecÊ sesjiÊ wÊ czwartekÊ akcjeÊ kosztowałyÊ 4,84.ÊWÊ naszejÊ
ocenie,ÊdobreÊwynikiÊmogąÊ stanowićÊ impulsÊdoÊwzrostów,ÊaleÊnieÊ spodziewamyÊsięÊprzebiciaÊpoziomuÊ5,2,Ê
któryÊ jestÊobecnieÊsilnymÊoporem.ÊNiemniejÊ jednakÊzÊfundamentalnegoÊpunktuÊwidzeniaÊwidzimyÊpotencjałÊ
doÊ jeszczeÊ lepszychÊ wynikówÊ wÊ przyszłościÊ zÊ uwagiÊ naÊ wysokiÊ (iÊ rekordowy)Ê obecnyÊ poziomÊ sprzedażyÊ
mieszkańÊ (wÊ branżyÊ deweloperskiejÊ sprzedaneÊmieszkaniaÊ księgowaneÊ sąÊ jakoÊ przychodyÊwÊmomencieÊ ichÊ
przekazania).Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
MERCATOR 
MEDICAL SA 

Strata EBITDA Mercator Medical wyniosła w III kw. 1,4 mln zł, mniej niż zakładano. SzacowanaÊ
skonsolidowanaÊstrataÊEBITDAÊMercatorÊMedicalÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊwyniosłaÊ1,4ÊmlnÊzł,ÊaÊstrataÊ
ne oÊ sięgnęłaÊ 20,1Ê mlnÊ złÊ -Ê poinformowałÊ producentÊ rękawicÊ jednorazowychÊ wÊ komunikacie.Ê AnalitycyÊ
spodziewaliÊsięÊ5,43ÊmlnÊzłÊstratyÊEBITDAÊiÊ7ÊmlnÊzłÊstratyÊne o. 
SzacowaneÊskonsolidowaneÊprzychodyÊMercatorÊMedicalÊwyniosłyÊ118,1ÊmlnÊzł,ÊwobecÊ138,9ÊmlnÊzłÊwÊIIIÊkw.Ê
2022Êr.ÊorazÊ120,6ÊmlnÊzłÊoczekiwanychÊprzezÊanalityków. 
SzacowanyÊskonsolidowanyÊwynikÊEBITDAÊwyniósłÊ-1,4ÊmlnÊzł,ÊwobecÊ8,0ÊmlnÊzłÊwÊIIIÊkw.Ê2022Êr.ÊorazÊ-17,6Ê
mlnÊzłÊwÊIIÊkw.Ê2023Êr.; 
SzacowanaÊskonsolidowanaÊstrataÊne oÊsięgnęłaÊwÊ trzecimÊkwartaleÊ20,1ÊmlnÊzł,ÊwobecÊ18,2ÊmlnÊzłÊ zyskuÊ
ne oÊwÊ IIIÊ kw.Ê 2022Ê r.Ê orazÊ 8,5ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊ wÊ IIÊ kw.Ê 2023Ê r.Ê SpółkaÊ zwracaÊ uwagęÊ naÊ zaburzeniaÊ
porównywalnościÊwynikówÊnaÊpoziomieÊne oÊzeÊwzględuÊnaÊróżniceÊkursowe. (…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BRASTER SA 

Rezygnacja Członka Zarządu Spółki. ZarządÊ BrasterÊ S.A.Ê informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ 16Ê listopadaÊ 2023Ê rokuÊ PanÊ
ZbigniewÊŚlęzakÊzłożyłÊrezygnacjęÊzÊpełnieniaÊfunkcjiÊCzłonkaÊZarząduÊSpółkiÊzÊdniemÊ16ÊlistopadaÊ2023Êroku.Ê
PanÊZbigniewÊŚlęzakÊwskazałÊjakoÊprzyczynyÊrezygnacjiÊosobistąÊsytuacjęÊrodzinnąÊorazÊzawodową. 
JednocześnieÊSpółkaÊwskazuje,ÊżeÊPanÊZbigniewÊŚlęzakÊbędzieÊkontynuowałÊwspółpracęÊzeÊSpółkąÊpozostającÊ
naÊstanowiskuÊdyrektoraÊdziałuÊinformatyki.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ31/23) 

  
Informacja dnia 
CIECH SA 

Znormalizowana EBITDA Ciechu spadła po trzech kwartałach do 551 mln zł. GrupaÊ CiechÊ poÊ dziewięciuÊ
miesiącachÊ 2023Ê rokuÊwypracowałaÊ 34ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊ naÊ działalnościÊ kontynuowanej,Ê czyliÊ oÊ 85Ê proc.Ê
mniejÊ rokÊ doÊ roku.Ê WynikÊ znormalizowanyÊ EBITDAÊ spadłÊ oÊ 17Ê proc.Ê –Ê doÊ 551Ê mlnÊ złÊ -Ê poinformowałaÊ
chemicznaÊspółkaÊwÊkomunikacie. 
WÊ przeciwieństwieÊ doÊ poprzednichÊ latÊ analitycyÊ nieÊ sporządziliÊ prognozÊ wynikówÊ dlaÊ CiechuÊ wÊ trzecimÊ
kwartale.Ê SpółkaÊ zniknęłaÊ bowiemÊ niedawnoÊ zÊ warszawskiejÊ giełdy,Ê aÊ wÊ piątekÊ odbędzieÊ sięÊ przymusowyÊ
wykupÊakcjonariuszyÊmniejszościowych,ÊktóryÊogłosiłÊKIÊChemistry. 
GrupaÊ podtrzymujeÊ prognozęÊ naÊ 2023Ê rok,Ê zakładającąÊ osiągnięcieÊ 860-920Ê mlnÊ złÊ wynikuÊ EBITDA(Z).Ê
WarunkiemÊosiągnięciaÊtegoÊceluÊjestÊrozpoznanieÊwÊwynikachÊotrzymanejÊwÊ2023ÊrokuÊdotacjiÊdlaÊprzemysłuÊ
energochłonnegoÊwÊNiemczech. (…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
FABRITY 
HOLDING SA 

Wybrane nieaudytowane szacunkowe skonsolidowane dane finansowe za okres 9 miesięcy 2023 r. ZarządÊ
FabrityÊ HoldingÊ S.A.Ê przekazujeÊ doÊ wiadomościÊ publicznejÊ wybraneÊ nieaudytowaneÊ wstępne,Ê szacunkoweÊ
skonsolidowaneÊdaneÊfinansoweÊGrupyÊKapitałowejÊFabrityÊzaÊtrzyÊkwartałyÊ2023Êr. 
DaneÊzaÊokresÊ styczeń-wrzesieńÊ2023ÊrokuÊwobecÊanalogicznegoÊokresuÊrokuÊ2022,ÊzÊwyłączeniemÊzbytychÊ
spółekÊOktawave,ÊK2ÊPrecise,ÊAgencjaÊK2ÊiÊspółkiÊPerfectBotÊkonsolidowanejÊmetodąÊprawÊwłasności: 
*ÊPrzychodyÊzeÊsprzedażyÊusług: 
49,3ÊmlnÊzłÊwobecÊ38,3ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ11,0ÊmlnÊzł,Ê+29%); 
*ÊPrzychodyÊoperacyjne: 
44,7ÊmlnÊzłÊwobecÊ33,8ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ10,9ÊmlnÊzł,Ê+32%); 
*ÊWynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnejÊ(EBIT): 
4,1ÊmlnÊzłÊwobecÊ3,4ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ0,7ÊmlnÊzł); 
*ÊEBITDA: 
5,9ÊmlnÊzłÊwobecÊ5,4ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊ0,5ÊmlnÊzł). (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ35/23) 

  
Informacja dnia 
MLP GROUP SA 

MLP Group miało 109 mln zł zysku ne o w III kw., lekko poniżej oczekiwań. MLPÊGroupÊmiałoÊwÊtrzecimÊ
kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ 109ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊ iÊ 202,3ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ operacyjnegoÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie.ÊAnalitycyÊankietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊ spodziewaliÊ sięÊ116ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊ iÊ220,8ÊmlnÊzłÊ
zyskuÊoperacyjnego. 
PrzychodyÊMLPÊGroupÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊwyniosłyÊ268,4ÊmlnÊzł,Ê+36Êproc.Êr/r. 
EBITDAÊbezÊuwzględnieniaÊaktualizacjiÊwycenyÊpoÊtrzechÊkwartałachÊwynosiÊ136,1ÊmlnÊzłÊ(+34Êproc.). 
WartośćÊnieruchomościÊinwestycyjnychÊwynosiÊ4,6ÊmldÊzłÊ(+4Êproc.ÊvsÊ31ÊgrudniaÊ2022Êroku).(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Orlen analizuje możliwości zwiększenia zdolności importu LPG. OrlenÊ analizujeÊ możliwościÊ zwiększeniaÊ
zdolnościÊ importuÊ LPGÊ orazÊ większejÊ dywersyfikacjiÊ kierunkówÊ jegoÊ dostawÊ -Ê poinformowałaÊ PAPÊ spółka.Ê
Dodano,ÊżeÊprzygotowywanaÊjestÊkoncepcjaÊrozwojuÊtakiejÊdziałalnościÊwÊporcieÊwÊPolicach. 
WiosnąÊGrupaÊAzotyÊ informowała,Ê żeÊOrlenÊ jestÊ zainteresowanyÊbudowąÊkolejnychÊzbiornikówÊwÊporcieÊwÊ
Policach. 
"TrwająÊpraceÊnadÊprzygotowaniemÊkoncepcjiÊprogramowo-przestrzennej,ÊktóraÊmaÊzostaćÊprzedstawionaÊwÊ
najbliższychÊmiesiącach"Ê-ÊpoinformowałÊOrlen. 
KoncernÊzaznaczył,ÊżeÊprojektÊdopieroÊpowstaje. 
"OrlenÊanalizujeÊmożliwościÊ zwiększeniaÊ zdolnościÊ importuÊ LPGÊ iÊwiększejÊ dywersyfikacjiÊ kierunkówÊdostawÊ
tegoÊpaliwa"Ê -ÊdodałaÊ spółka,Êpodkreślając,Ê żeÊnaÊostateczneÊdecyzje,Ê coÊdoÊ realizacjiÊ tychÊplanów,ÊnaÊ tymÊ
etapieÊjestÊzaÊwcześni.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 

Komentarz DM Banku BPS. ÊCzwartekÊnaÊGPWÊbyłÊzdominowanyÊsłabymÊzachowaniemÊ
Allegro.eu.,ÊktóreÊspadałoÊsilnieÊ[-9,28%;ÊdoÊ29,515PLNÊnaÊzamknięciu]ÊpoÊpublikacjiÊsłabychÊ
prognozÊnaÊkońcówkęÊbr.ÊPodbicieÊrynkuÊzÊ2230pkt.ÊÊrealizowaneÊwczorajÊnaÊÊWIG20ÊrównieżÊ
nieÊ udałoÊ sięÊ kupującym,Ê wÊ efekcieÊ czegoÊ wÊ Ê końcówceÊ notowańÊ widoczneÊ byłyÊ spadkiÊ iÊ
realizacjaÊ zysków.Ê PoziomÊ 2200pkt.Ê któryÊ jestÊ aktualnymÊ wsparciemÊ zapewneÊ zostanieÊ
przetestowanyÊwÊnajbliższychÊdniach.ÊWIG20ÊzakończyłÊostatniąÊsesjęÊspadkiemÊoÊ0,07proc.ÊiÊ
zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 2217,16pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ oÊ 0,07proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 73738,01pkt.,Ê mWIG40Ê wzrósłÊ oÊ 0,7proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ
poziomieÊ5370,37pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊnotowaniaÊspadkiemÊoÊ0,12proc.,Ê iÊnaÊkoniecÊsesjiÊ
zanotowałÊ poziomÊ 20887,28pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ wyższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ
wyniosłyÊ1,55mldÊzł.ÊwobecÊ1,43mldÊzł.ÊwÊśrodę.ÊNaÊobecnieÊnajpłynniejszejÊseriiÊFW20Z2320Ê
prezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżejÊobrotyÊbyłyÊdużoÊniższeÊiÊwyniosłyÊ30129ÊwobecÊ50946ÊÊ
kontraktówÊpoprzednio,Ê LOPÊwzrosłaÊdoÊ64243ÊwobecÊ63277ÊkontraktówÊnaÊ zamknięciuÊwÊ
środę.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 
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KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
17.11.2023 

 

 LPPÊ-ÊNWZA:ÊGdański.ÊWÊsprawieÊwyboruÊwiceprezesaÊzarządu. 
INTERSPPLÊ-ÊNWZA:ÊCholerzyn.ÊWÊsprawieÊupoważnieniaÊzarząduÊdoÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊwÊ
ramachÊkapitałuÊdocelowegoÊorazÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
INTERBUDÊ-ÊNWZA:ÊLublin.ÊWÊsprawieÊm.in.ÊupoważnieniaÊzarząduÊdoÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊ
spółkiÊwÊramachÊkapitałuÊdocelowego,ÊupoważniaÊzarząduÊdoÊdziałańÊwÊceluÊdematerializacjiÊakcjiÊspółki. 
MBFGROUPÊ-ÊWZA:Ê 
SANOKÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊSpotkanieÊzÊZarządemÊGrupyÊSanokÊRubber,ÊdotyczeÊm.in.ÊwynikówÊ
Q3Ê2023,ÊsytuacjiÊwÊbranżachÊautomo ve,ÊbudowlanejÊiÊprzemysłowej,ÊsytuacjiÊnaÊrynkuÊsurowców. 
ATENDEÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê TelekonferencjaÊ AtendeÊ podsumowującaÊ wynikiÊ finansoweÊ
wypracowaneÊwÊIIIÊkwartaleÊ2023Êr. 
AGORAÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊSpotkanieÊonlineÊpoświęconeÊwynikomÊGrupyÊAgoraÊwÊ3.Êkw.Ê2023Êr. 
ATALÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferemcjaÊAtaluÊoÊwynikachÊzaÊIIIÊkwartałÊ2023Êroku. 
KINOPOLÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê SpotkanieÊ onlineÊ zÊ zarządemÊ GrupyÊ KinoÊ PolskaÊ poświęconeÊ
omówieniuÊwynikówÊIIIÊkwartałuÊ2023Êr. 
MAXIMUSÊ -ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊm.in.ÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊwÊdrodzeÊemisjiÊakcjiÊ
seriiÊFÊiÊseriiÊG,ÊzmianyÊ§12Êust.Ê2ÊstatutuÊspółki,ÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczejÊspółki. 
AGORAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
11BITÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
LABOPRINTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
COMARCHÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
RAWLPLUGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
LENTEXÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
RAINBOWÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
SELENAFMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
UNFOLDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
TORPOLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
WASKOÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
IZOLACJAÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
LENAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
SANOKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
CDRLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
NEWAGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
BIOGENEDÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,40ÊPLNÊnaÊakcję. 
CIECHÊ-ÊPrzymusowyÊwykupÊakcji:ÊDzieńÊprzymusowegoÊwykupuÊakcjiÊspółkiÊCIECHÊSAÊpoÊcenieÊ54,25ÊPLNÊzaÊ
akcję. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 46,93 58 663 7,9 7,7 7,7 1,3 1,2 1,1 5,3 6,5 6,5 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 483,00 49 357 8,8 10,0 9,9 1,6 1,5 1,4 4,5 6,3 5,9 1,0 1,6 1,6
PEKAO 137,10 35 985 6,0 7,6 8,7 1,3 1,2 1,1 8,3 8,7 7,9 1,1 1,8 1,5
ING 238,00 30 964 8,3 9,1 10,2 2,0 1,7 1,5 3,6 4,8 5,4 1,0 1,4 1,5
mBank 552,20 23 449 5,1 6,7 7,2 1,6 1,4 1,2 0,0 2,4 3,3 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,70 9 341 4,9 6,5 6,1 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 71,82 9 376 5,1 6,8 8,1 1,1 0,9 0,9 0,0 3,6 5,0 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 96,30 12 583 5,5 7,5 10,1 1,3 1,3 1,2 9,3 11,2 10,6 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 69,00 10 190 7,6 6,0 5,6 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 1,9 0,2 0,5 0,9
Mediana - 23 449 6,0 7,5 8,1 1,3 1,3 1,1 3,6 4,8 5,4 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,51 40 162 8,3 8,9 8,9 1,8 1,7 1,6 6,0 6,9 7,1 18,1 20,9 18,2
KRUK 461,20 8 910 9,7 8,7 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,6 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 39,56 1 660 10,2 10,1 10,1 1,6 1,5 1,5 6,9 7,2 7,4 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8 910 9,7 8,9 8,9 1,8 1,7 1,6 6,0 6,9 7,1 18,1 20,9 18,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,00 3 315 28,6 7,6 7,6 0,6 0,6 0,5 18,4 17,3 14,7 4,8 4,8 4,8
Dom Development 152,00 3 906 8,7 9,8 7,7 2,5 2,4 2,1 7,7 7,8 6,8 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,02 1 659 10,9 7,3 3,6 - - - 14,4 16,7 7,9 7,5 7,5 7,5
Atal 56,60 2 446 7,3 8,9 5,9 1,5 1,4 1,3 7,0 9,3 6,1 26,1 21,2 17,0
Develia 4,84 2 164 8,1 8,2 6,1 1,4 1,4 1,2 7,7 7,5 6,1 13,2 17,2 17,7
Mediana - 2 446 8,7 8,2 6,1 1,4 1,4 1,3 7,7 9,3 6,8 13,2 17,2 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 540,00 13 786 22,5 22,0 21,0 9,8 9,4 8,9 14,1 12,8 12,0 37,2 43,8 43,3
Unibep 9,56 335 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 - 11,2 7,1 0,6 0,6 0,6 12,5 4,2 3,5 13,8 5,7 5,6
Prochem 29,20 59 - 153,7 37,0 0,7 0,6 0,6 10,0 7,6 6,4 6,5 6,5 6,5
Mediana - 263 22,5 22,0 21,0 0,7 0,6 0,6 12,5 7,6 6,4 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,95 22 990 22,1 13,8 13,5 0,7 0,7 0,6 5,2 4,7 4,2 18,8 5,2 5,3
JSW 49,78 5 845 2,6 2,8 17,0 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 63,4 9,2 10,1
Bogdanka 35,46 1 206 2,2 1,4 2,6 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 5,1 10,8 16,6
Mediana - 5 845 2,6 2,8 13,5 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 18,8 9,2 10,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,60 72 675 3,5 4,3 4,9 0,5 0,4 0,4 1,9 2,1 2,2 38,1 17,5 11,2
Unimot 101,20 830 8,5 7,1 6,3 1,2 1,1 1,0 6,8 5,7 5,3 61,2 37,4 24,4
MOL 33,20 27 202 3,9 4,3 4,8 0,6 0,5 0,5 3,1 2,9 3,1 24,1 14,2 13,3
Mediana - 14 016 3,9 4,3 4,9 0,6 0,5 0,5 4,9 4,3 3,9 38,1 17,5 13,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,70 6 698 12,8 12,6 11,8 1,0 1,0 0,9 4,4 4,1 3,9 7,2 7,5 7,7
ComArch 173,00 1 407 16,7 15,5 14,5 1,1 1,0 1,0 5,7 5,2 4,9 8,6 7,1 6,8
Text 119,80 3 085 18,0 17,0 16,6 17,4 16,6 16,4 14,9 12,7 11,7 - 95,7 97,1
Asseco BS 47,00 1 571 16,3 14,9 13,7 4,1 3,9 3,7 11,0 10,0 9,4 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 45,50 2 361 11,9 11,5 10,8 1,9 1,8 1,6 7,5 6,9 6,5 17,9 17,0 15,9
Mediana - 2 361 16,3 14,9 13,7 1,9 1,8 1,6 7,5 6,9 6,5 13,3 17,0 15,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,36 7 905 33,1 18,8 8,8 0,5 0,5 0,4 6,0 5,8 5,3 5,8 2,3 2,9
Orange Polska 7,98 10 467 11,7 12,0 10,7 0,8 0,7 0,7 5,4 4,9 4,7 5,3 6,3 6,2
Wirtualna Polska 117,40 3 440 20,5 16,2 13,3 3,5 3,1 2,6 9,1 8,2 7,4 21,7 17,1 18,5
Agora 9,60 447 10,3 16,3 9,5 0,6 0,6 0,6 10,5 8,1 7,2 -6,6 -3,6 0,1
ATM GRUPA 3,41 287 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3 439,7 16,1 16,3 10,1 0,7 0,7 0,6 7,6 6,9 6,2 5,5 4,3 4,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 112,60 11 250 28,7 46,7 55,1 4,9 4,6 4,3 17,8 31,6 39,7 16,3 18,3 9,9
Playway 353,00 2 330 13,9 11,7 11,7 4,7 4,2 3,9 10,8 9,6 10,2 - 33,3 34,6
TEN Square Games 85,20 625 14,7 8,9 10,1 1,7 1,6 1,6 7,8 5,2 5,8 27,5 17,7 18,8
11 bit studios SA 562,00 1 358 72,1 6,9 8,3 5,6 3,1 2,8 49,1 4,8 6,0 11,1 8,6 37,7
Mediana - 1 844 21,7 10,3 10,9 4,8 3,6 3,4 14,3 7,4 8,1 16,3 18,0 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15210,00 28 217 24,5 17,2 14,4 7,4 6,0 4,9 12,8 8,8 7,5 35,0 32,7 36,0
CCC 46,25 3 185 - - 75,8 3,2 4,5 5,4 11,2 9,6 6,9 -11,6 -21,6 -45,7
Monnari Trade 5,28 161 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 28,90 520 16,3 12,5 9,5 2,4 2,0 1,7 10,4 8,5 7,0 10,6 13,6 15,5
Mediana - 1 852             20,4 14,8 14,4 3,2 4,5 4,9 11,2 8,8 7,0 17,7 19,1 20,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,52 31 195 31,6 21,2 16,0 3,2 2,7 2,4 14,7 11,9 10,1 -7,2 9,4 12,4
Dino Polska 440,80 43 216 29,5 22,9 18,5 7,7 6,0 4,8 19,3 15,9 13,2 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 570,00 8 076 9,4 8,4 7,6 1,7 1,5 1,2 7,5 6,9 6,3 22,5 20,3 18,8
Eurocash 15,35 2 136 24,8 15,0 11,8 2,8 2,5 2,3 4,8 4,5 4,4 3,3 9,3 14,4
Neuca 778,00 3 429 24,0 18,7 15,8 3,5 3,1 2,9 10,7 9,3 8,4 14,4 15,7 17,3
Mediana - 3 429 24,0 15,0 11,8 2,8 2,5 2,3 7,5 6,9 6,3 14,4 15,7 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,8 10,9 9,7 1,8 1,6 1,5 6,5 6,1 5,7 15,0 15,2 15,3
Wawel 724,00 1 086 - - - - - - 14,1 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 41,7 35,7 35,7 1,4 1,3 1,3 17,4 16,4 15,5 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 226 26,8 23,3 22,7 1,6 1,5 1,4 14,1 11,2 10,6 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,08 15 894 4,7 5,1 4,2 0,3 0,4 0,3 2,5 3,0 2,7 6,8 5,9 5,8
Enea 7,02 4 338 3,9 5,5 4,3 0,2 0,3 0,3 2,1 4,5 3,9 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,70 6 484 2,6 4,0 3,0 0,3 0,4 0,3 3,0 4,2 3,7 2,8 14,2 9,9
Onde 12,36 674 24,7 24,7 24,7 2,0 1,9 1,7 13,8 15,3 15,6 1,6 1,6 1,6
Polenergia 72,00 5 560 16,8 17,1 17,3 1,3 1,2 1,2 10,8 10,4 10,2 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,15 1 024 - - - - - - 4,1 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 949 4,7 5,5 4,3 0,3 0,4 0,3 3,5 4,5 3,9 7,1 7,7 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,30 2 113 - - 3,8 0,3 0,3 0,3 - 9,6 5,8 18,1 -10,6 -6,9
Ciech 53,00 2 793 35,8 - - 1,1 1,1 1,0 5,3 5,2 4,7 15,7 - 3,6
PCC Rokita 91,00 1 807 19,6 36,4 15,7 1,5 1,5 1,4 6,3 8,3 5,1 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2 113 27,7 36,4 9,8 1,1 1,1 1,0 5,8 8,3 5,1 15,7 0,4 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 741,50 7 156 13,2 13,8 12,9 3,8 3,7 3,6 8,9 8,4 8,0 37,0 28,6 27,6
Grenevia 3,22 1 850 7,5 8,3 7,9 0,9 0,8 0,7 5,0 5,2 5,1 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 207,00 1 118 10,6 11,6 11,3 0,3 0,3 0,3 1,6 1,7 1,5 13,6 6,8 4,9
Wielton 8,91 538 7,4 6,9 5,6 0,9 0,8 0,7 5,4 5,1 4,6 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 89,50 598 10,4 9,3 7,7 1,1 1,1 1,0 6,1 5,4 5,2 - 10,1 10,7
Mediana - 1 118             10,5 10,5 7,8 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,8 15,8 11,0 10,4
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,79 336 43,5 29,9 16,5 2,2 2,0 1,8 14,5 8,8 5,6 6,8 6,8 6,8
Ryvu Therapeutics 56,40 1 304 - - 43,7 5,4 9,2 7,6 - - - -7,5 -25,7 -44,2
Captor Therapeutics 96,00 400 - - 50,8 7,0 37,8 6,3 - - 21,3 - - -36,7
Celon Pharma 14,44 737 - - 253,3 1,6 1,8 1,8 25,9 33,1 10,2 -7,1 -5,0 -3,6
Molecure 17,70 298 - 9,5 885,0 1,9 2,5 12,6 - 9,7 - -11,4 -11,7 -19,9
Selvita 60,30 1 107 39,3 24,8 17,8 3,9 3,4 2,9 17,7 11,8 9,1 17,0 9,1 11,5
Mediana - 569 41,4 24,8 47,3 3,0 2,9 4,6 17,7 10,7 9,7 -7,1 -5,0 -11,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
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Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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