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WIG  — 31  PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX  — 1  LISTOPADA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

71 582,3 0,79% - 1,13% 24,57%

2 149,7 1,09% 0,30% 1,36% 19,96%

5 167,2 -0,03% -0,81% 0,34% 24,38%

20 849,9 0,05% -0,73% 1,23% 19,17%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 170 0,0 1,35% 1,35% 18,00%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

115 053,0 1,69% 0,89% 4,85%

56 035,2 -0,71% -1,49% 27,95%

6 932,6 0,68% -0,11% 7,09%

14 923,3 0,76% -0,03% 7,18%

33 274,6 0,67% -0,12% 0,38%

4 091,7 0,75% -0,04% 7,86%

7 342,4 0,28% -0,51% -1,47%

7 607,0 1,04% 0,25% 38,08%

616 255,4 6,41% 5,58% 204,95%

916,0 0,08% -0,70% -4,23%

13 061,5 1,64% 0,84% 24,79%

1 370,8 0,32% -0,47% 14,07%

1 087,7 -0,07% -0,85% 12,13%

4 237,9 1,05% 0,26% 10,38%

8:17

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 949,9 1,10% 0,31% 22,44%

17 203,0 0,70% -0,09% -13,03%

63 901,1 0,49% -0,30% 5,03%

2 376,9 1,85% 1,05% 6,28%

3 155,2 0,49% -0,30% 2,14%
227,7 -0,89% -1,66% -18,64%

8:17

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 131,0 0,66% -0,68% 9,14%

6 983,5 0,58% -0,76% 7,58%

15 078,0 0,61% -0,73% 7,79%

4 266,0 0,23% -1,11% 9,53%

33 344,0 0,89% -0,45% 0,59%
14 805,5 0,41% -0,93% 32,92%

08:17

[PLN] [%]

4,4612 -0,0064 -0,14% -0,93% -4,71%

4,6531 -0,0066 -0,14% -0,92% -1,55%

4,2084 -0,0212 -0,50% -1,28% -3,89%

1,0601 0,0031 0,29% -0,49% -0,95%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
81,2 0,96% 0,17% 0,92%

8 126,0 0,07% -0,71% -3,02%

1 986,4 -0,53% -1,31% 8,53%

23,1 1,45% 0,65% -4,38%

937,2 0,73% -0,06% -13,66%

3,5 -1,26% -2,03% -22,30%

119,7 -1,20% -1,97% -70,39%

2 494,0 2,93% 2,12% -16,17%

927,0 1,64% 0,84% 8,42%

23 908,0 -0,71% -1,49% -3,63%

2 236,5 -0,67% -1,45% -5,95%

2 104,0 0,91% 0,12% -8,24%

18014,0 -0,64% -1,42% -42,11%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
ING BANKU 
ŚLĄSKIEGO SA 
  

Zysk ne o grupy ING BSK w III kw. wyniósł 1,16 mld zł, zbliżony do oczekiwań. Zysk ne o grupy ING Banku 
Śląskiego w trzecim kwartale 2023 roku wyniósł 1.162 mln zł podczas gdy rok wcześniej bank miał 317 mln zł 
straty ne o - poinformował bank w raporcie. Wynik okazał się zbliżony do oczekiwań rynku na poziomie 
1.138,6 mln zł. Oczekiwania 8 biur maklerskich co do wyniku ne o za trzeci kwartał wahały się od 1.078,5 
mln zł do 1.181,2 mln zł. Zysk ne o w III kwartale wzrósł o 6 proc. kdk. Po trzech kwartałach 2023 roku zysk 
ne o grupy ING BSK wynosi 3,17 mld zł, podczas gdy rok wcześniej był na poziomie 1,05 mld zł. Wynik 
odsetkowy banku w trzecim kwartale wyniósł 2.089,9 mln zł i okazał się zgodny z szacunkami analityków, 
którzy liczyli, że wyniesie 2.108,5 mln zł (w przedziale oczekiwań 2.053 - 2.152 mln zł). Wynik odsetkowy 
wzrósł 1,1 tys. proc. rdr i 2 proc. w ujęciu kwartalnym. W III kwartale 2022 roku wynik odsetkowy banku był 
obciążony kosztami wakacji kredytowych. Wynik z prowizji wyniósł 552,1 mln zł i był zgodny z szacunkami 
rynku w wysokości 543,4 mln zł (oczekiwania wahały się od 535 mln zł do 550 mln zł). Wynik ten wzrósł 4 
proc. rdr i 3 proc. kdk. 
Odpisy wyniosły w trzecim kwartale 151,2 mln zł i były o 17 proc. niższe od oczekiwań analityków na 
poziomie 181,4 mln zł. Odpisy spadły 27 proc. rdr i 23 proc. w ujęciu kwartalnym. Koszty działania banku 
wyniosły 860,4 mln zł i były zgodne z konsensusem na poziomie 859,2 mln zł. Koszty wzrosły 5 proc. rdr i 1 
proc. kdk.(PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki ING są lepsze niż w poprzednim kwartale oraz lepsze niż rok temu. 
Poprawy z rokiem poprzednim należy się spodziewać, ponieważ wyniki banków w III kwartale 2022 
obciążone były obligatoryjnymi wakacjami kredytowi. W odniesieniu do oczekiwań wyniki są zbliżone do 
konsensusu, choć Bank zaskoczył pozytywnie rynek na poziomie zysku ne o, który był wyższy o 2,1 proc. niż 
konsensus i wyniósł 1,162 mld zł. Wynik odsetkowy w III kwartale wyniósł 2,1 mld zł (rok wcześniej zaledwie 
173 mln zł), wynik z prowizji 552 mln zł (wzrost o 4 proc. r/r). Saldo rezerw okazało się niższe o 55 mln zł niż 
rok wcześniej i 30 mln zł niższe niż zakładał konsensus, co pozytywnie kontrybuowało do wyniku ne o. 
Notowania Banku od początku roku wzrosły o 31 proc., co jest w znacznej mierze zasługą wzrostów po 7 
października (euforia powyborcza). W naszej ocenie, wyniki choć dobre, nie stanowią wyraźnego impulsu 
prowzrostowego. Perspektywy branży bankowej w Polsce wydają się korzystne. Przedłużenie wakacji 
kredytowych stoi pod znakiem zapytania, z kolei zapotrzebowanie na kapitał ze strony biznesu powinno, 
wraz z ożywieniem gospodarczym, wzrastać. To powinno choć częściowo niwelować potencjalne przyszłe 
obniżki stóp procentowych w Polsce. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
DEVELIA SA 

Develia chce z partnerami wybudować lokale mieszkalne i usługowe w Gdyni. Develia zawarła m.in. z 
funduszami zarządzanymi przez TFI oraz podmiotami powiązanymi z grupą Semeko list intencyjny na 
realizację za pośrednictwem spółki projektowej Semeko Park wieloetapowej inwestycji polegającej na 
budowie lokali mieszkalnych i usługowych o powierzchni użytkowej do 90 tys. m2. Develia poinformowała w 
komunikacie, że na podstawie dwóch podwyższeń kapitału zakładowego Semeko Park obejmie łącznie 50,01 
proc. akcji w zamian za wniesienie łącznego wkładu pieniężnego w kwocie 75 mln zł, stanowiącego wstępne 
zaangażowanie kapitałowe Develii w ramach wspólnej inwestycji. Fundusze inwestycyjne i Semeko Grupa 
Inwestycyjna będą posiadać łącznie 49,99 proc. akcji w Semeko Park. Develia jako podmiot zarządzający 
wspólną inwestycją, zarówno na poziomie zarządu Semeko Park, jak i na podstawie osobnej umowy o 
zarządzenie, będzie odpowiedzialny za całokształt czynności związanych z realizacją inwestycji, w tym będzie 
świadczył odpłatne usługi zarządzania projektem oraz budową i komercjalizacją lokali mieszkalnych i 
usługowych na nieruchomości Gdyni Leszczynki. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
COMARCH SA 

Członek RN Comarchu Anna Pruska delegowana na stanowisko prezesa zarządu na kolejne 2 miesiące. 
Rada Nadzorcza Comarchu delegowała członka rady Annę Pruską do czasowego wykonywania czynności 
prezesa zarządu spółki na kolejne 2 miesiące, począwszy od dnia upływu poprzedniego okresu delegacji, tj. 
na okres od 3 listopada 2023 roku do dnia 2 stycznia 2024 roku” - podała spółka w komunikacie. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MPL VERBUM SA 

MPL Verbum wypłaci 0,15 zł dywidendy na akcję. Walne zgromadzenie MPL Verbum zdecydowało, by z 
zysku ne o w roku obrotowym 2022/23 wypłacić 0,15 zł dywidendy na akcję - poinformowała spółka w 
komunikacie. Łącznie na dywidendę trafi 366 tys. zł. Dniem ustalenia prawa do dywidendy będzie 27 
listopada, dywidenda zostanie wypłacona 6 grudnia. Przed rokiem MPL Verbum wypłaciło 0,14 zł dywidendy 
na akcję. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
OPONEO.PL SA 

W ramach skupu akcji własnych Oponeo .pl złożono oferty sprzedaży na 2.391.135 akcji spółki. W ramach 
skupu akcji własnych Oponeo .pl złożono oferty sprzedaży na 2.391.135 akcji spółki - podała spółka w 
komunikacie. Średnia stopa redukcji złożonych ofert wyniosła 8 proc. 
20 października 2023 r., Oponeo .pl zaprosiło do składania ofert sprzedaży do 2,2 mln akcji spółki, 
stanowiących nie więcej niż 15,79 proc. kapitału zakładowego, po cenie 40 zł za akcję. 
Rozliczenie transakcji planowane jest na 6 listopada 2023 r. 
Podmiotem pośredniczącym w wykonaniu i rozliczeniu zaproszenia jest Trigon Dom Maklerski. 
Spółka posiada obecnie 500 220 akcji własnych nabytych w ramach poprzednich skupów akcji własnych. (PAP 
Biznes) 

  

Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

Pekao ustanowił program emisji średnioterminowych euroobligacji o wartości do 5 mld euro. Zarząd Banku 
Pekao zgodził się na ustanowienie programu EMTN emisji średnioterminowych euroobligacji o maksymalnej 
wartości 5 mld euro - poinformował bank w komunikacie. Euroobligacje mogą być emitowane jako obligacje 
zielone lub zrównoważone. Euroobligacje mogą być emitowane w euro, złotych lub innych walutach w 
dowolnej liczbie transz, o różnej strukturze odsetkowej i zapadalności. Bank będzie mógł ubiegać się o 
dopuszczenie poszczególnych serii euroobligacji do oficjalnych notowań na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Luksemburgu oraz dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez 
LuxSE, Luxembourg Green Exchange, Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie lub inny podmiot 
prowadzący rynek regulowany w rozumieniu Dyrektywy 2014/65/UE w sprawie rynków instrumentów 
finansowych. W związku z programem EMTN Bank Pekao sporządzi prospekt podstawowy, który zostanie 
zatwierdzony przez Commission de Surveillance du Secteur Financier w Luksemburgu. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
PKO BP SA 

PKO BP odstąpił od ewentualnego nabycia pakietu akcji Banku Pocztowego. PKO BP odstąpił od realizacji 
procesu inwestycyjnego dotyczącego ewentualnego nabycia pakietu akcji Banku Pocztowego - poinformował 
bank w komunikacie. "BankÊpodjąłÊdecyzjęÊoÊodstąpieniuÊodÊ realizacjiÊprocesuÊ inwestycyjnegoÊdotyczącegoÊ
ewentualnegoÊnabyciaÊprzezÊbankÊodÊPocztyÊPolskiejÊpakietuÊakcjiÊBankuÊPocztowegoÊbędącychÊwłasnościąÊ
PocztyÊ Polskiej,Ê tj.Ê 75%-10Ê akcjiÊ BankuÊ PocztowegoÊ iÊ postanowiłÊ zakończyćÊ wszelkieÊ praceÊ związaneÊ zÊ
transakcją" - napisano. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
OT LOGISTICS SA 
  

OT Logis cs wypłaci na każdą akcję 2,86 zł zaliczki na dywidendę za 2023 rok. OT Logis cs wypłaci 37,5 mln 
zł zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok, co oznacza, że na każdą akcję przypadać będzie 2,86 zł 
dywidendy poinformowała spółka w komunikacie. 
Wysokość zaliczki została określona na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego spółki za okres 
od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r., które zostało zbadane przez niezależnego biegłego rewidenta. 
"SpółkaÊposiadaÊśrodkiÊbieżąceÊwystarczająceÊnaÊwypłatęÊzaliczki,ÊaÊjejÊwysokośćÊnieÊprzekroczyÊpołowyÊzyskuÊ
osiągniętegoÊ odÊ końcaÊ rokuÊ obrotowegoÊ 2022Ê doÊ 30Ê czerwcaÊ 2023Ê r.Ê wykazanegoÊ wÊ sprawozdaniu" - 
napisano w komunikacie. 
Zarząd postanowił, że dniem, według którego ustaleni zostaną uprawnieni do zaliczki, będzie 1 grudnia 2023 
roku, a dniem wypłaty zaliczki będzie 8 grudnia 2023 r. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 

Komentarz DM Banku BPS. We wtorek rynek na GPW kontynuował wzrosty. Utworzona 
świeca kontynuacji pokazuje lekkie niezdecydowanie ale było to normalne zachowanie przed  
decyzją FED-u oraz dniem wolnym na GPW. Ostatnią sesję WIG20 zakończył  wzrostem o 
1,09proc. i zamknął się na poziomie 2149,73pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł na 
zamknięciu o 0,79proc. i zamknął sesję na 71582,26pkt., mWIG40 spadł o 0,03proc. i 
zakończył notowania na poziomie 5167,24pkt., sWIG80 zakończył notowania wyżej o 
0,05proc., i na koniec sesji zanotował poziom 20849,91pkt. Obroty na rynku były wyższe niż 
poprzedniego dnia i wyniosły 1,47mld zł. wobec 0,95mld zł. w poniedziałek. Na obecnie 
najpłynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyżej, obroty były wysokie i 
we wtorek wyniosły 32592 wobec  33667  kontraktów poprzednio, LOP wzrosła do 62844 
wobec 61333 kontraktów na zamknięciu w poniedziałek. W środę FED nie podniósł stóp 
procentowych w USA lecz również nie rozważa rozpoczęcia ruchu w przeciwnym kierunku.   
Te informacje pomagały rynkom amerykańskim  w wykreowaniu odbicia w dniu 
wczorajszym , co może pozytywnie wpływać na GPW na dzisiejszym otwarciu.  (T. Czarnecki)  

  

   
 

FW20Z2320 —  31  PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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Dane makro 
02.11.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
02.11.2023 

 

 INGBSK - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja poświęcona wynikom ING Banku Śląskiego za III kwartał 
2023 roku. 
OVIDWORKS - NWZA: Warszawa. Cd. NWZA z 4.10.2023 
BRASTER - NWZA: Ożarów Mazowiecki. W sprawie sprawozdania finansowego spółki za rok obrotowy 2022, 
zmiany statutu spółki, zmian w składzie rady nadzorczej. 
INGBSK - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
DINOPL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
WIELTON - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,30 PLN na akcję. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 43,52 54 400 7,3 7,2 7,4 1,3 1,2 1,1 5,5 6,3 6,6 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 456,40 46 639 8,4 9,4 9,4 1,5 1,4 1,3 4,8 6,7 6,2 1,0 1,6 1,6
PEKAO 127,70 33 517 6,0 7,2 8,4 1,2 1,2 1,1 8,6 9,0 8,5 1,1 1,7 1,5
ING 218,50 28 427 7,6 8,3 9,4 1,8 1,5 1,4 3,9 5,2 5,9 1,0 1,4 1,5
mBank 519,80 22 073 4,8 6,3 6,8 1,5 1,3 1,1 0,0 2,5 3,5 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,32 8 880 4,7 6,2 5,8 1,4 1,2 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 66,18 8 640 4,7 6,3 7,5 1,0 0,9 0,8 0,0 3,9 5,5 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 86,30 11 276 4,9 6,7 9,1 1,2 1,1 1,1 10,4 12,5 11,9 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 64,60 9 540 7,1 5,6 5,2 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,5 0,9
Mediana - 22 073 6,0 6,7 7,5 1,3 1,2 1,1 3,9 5,2 5,9 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,61 41 112 8,5 9,1 9,1 1,9 1,7 1,6 5,9 6,7 6,9 18,1 20,8 18,1
KRUK 465,40 8 991 9,7 8,8 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,5 4,1 27,1 26,0 24,6
GPW 39,10 1 641 10,1 10,0 10,0 1,6 1,5 1,4 7,0 7,2 7,5 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 991 9,7 9,1 9,1 1,9 1,7 1,6 5,9 6,7 6,9 18,1 20,8 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,44 3 606 30,5 8,1 8,1 0,6 0,6 0,6 18,9 17,8 15,1 4,8 4,8 4,8
Dom Development 156,60 4 024 9,0 10,1 7,9 2,6 2,5 2,2 6,9 7,0 6,1 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,30 1 775 11,6 7,8 3,8 - - - 14,9 17,2 8,1 7,5 7,5 7,5
Atal 60,40 2 610 7,8 9,5 6,3 1,6 1,5 1,4 7,4 9,8 6,5 26,1 22,4 17,3
Develia 4,95 2 213 8,0 8,5 6,1 1,4 1,4 1,3 8,3 8,2 6,2 13,2 17,5 17,8
Mediana - 2 610 9,0 8,5 6,3 1,5 1,5 1,3 8,3 9,8 6,5 13,2 17,5 17,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 470,00 11 999 20,0 19,2 18,3 8,5 8,2 7,8 12,1 10,8 10,1 37,2 43,4 43,7
Unibep 10,00 351 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 - 11,0 7,1 0,6 0,6 0,6 12,9 4,2 3,5 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,40 63 - 165,3 39,7 0,7 0,7 0,7 10,8 8,2 6,9 6,5 6,5 -3,1
Mediana - 271 20,0 19,2 18,3 0,7 0,7 0,7 12,1 8,2 6,9 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,25 22 450 24,6 11,9 14,6 0,7 0,6 0,6 4,8 4,3 4,2 18,8 5,4 5,7
JSW 49,94 5 864 2,1 2,8 17,1 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 36,80 1 252 2,3 1,4 2,7 0,3 0,3 0,2 0,6 0,4 0,6 5,1 10,8 16,8
Mediana - 5 864 2,3 2,8 14,6 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 18,8 10,8 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,50 77 203 3,7 4,6 5,2 0,5 0,5 0,4 2,0 2,2 2,3 38,1 17,5 11,2
Unimot 100,20 821 8,4 7,1 6,2 1,2 1,1 1,0 5,9 5,6 5,3 61,2 37,4 24,4
MOL 33,38 27 399 4,5 4,4 4,8 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,8 24,1 13,8 13,3
Mediana - 14 110 4,5 4,6 5,2 0,6 0,5 0,5 4,4 4,2 3,7 38,1 17,5 13,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 77,05 6 395 12,2 12,0 11,3 0,9 0,9 0,9 4,3 4,0 3,8 7,2 7,4 7,5
ComArch 150,00 1 220 14,5 13,4 12,6 0,9 0,9 0,9 4,8 4,3 4,1 8,6 7,1 6,5
Text 113,40 2 920 17,1 - - 16,4 - - 14,0 11,6 9,9 - 95,7 95,7
Asseco BS 44,20 1 477 15,5 13,6 13,0 3,9 3,6 3,4 10,4 9,4 9,0 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,00 2 387 12,4 12,2 11,4 1,9 1,8 1,7 7,6 7,1 6,7 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 387 14,5 12,8 12,0 1,9 1,4 1,3 7,6 7,1 6,7 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,12 8 388 27,9 18,6 9,0 0,5 0,5 0,5 5,9 5,7 5,1 5,8 2,5 2,7
Orange Polska 7,80 10 242 11,5 11,8 10,5 0,7 0,7 0,7 5,0 4,7 4,5 5,3 6,2 6,1
Wirtualna Polska 107,40 3 147 18,9 15,0 12,1 3,2 2,8 2,4 8,5 7,6 6,9 21,7 17,5 17,9
Agora 9,28 432 10,0 15,7 9,2 0,6 0,6 0,5 10,4 8,0 7,1 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,30 278 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3 146,7 15,2 15,3 9,8 0,7 0,7 0,6 7,2 6,6 6,0 5,5 4,3 4,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 105,00 10 491 26,8 43,4 50,5 4,6 4,3 4,1 16,5 29,3 36,6 16,3 17,8 10,0
Playway 345,00 2 277 13,6 11,5 11,5 4,6 4,1 3,8 10,6 9,4 9,9 - 27,9 27,5
TEN Square Games 79,65 584 13,7 8,3 9,5 1,6 1,5 1,5 6,2 4,8 5,4 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 609,00 1 472 78,1 7,5 9,0 6,0 3,3 3,1 53,4 5,2 6,5 11,1 9,7 34,8
Mediana - 1 875 20,3 9,9 10,5 4,6 3,7 3,5 13,5 7,3 8,2 16,3 17,0 23,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13560,00 25 156 21,8 15,3 12,8 6,6 5,4 4,4 11,6 8,0 6,8 35,0 32,7 35,6
CCC 39,80 2 741 - - 20,6 2,8 3,2 3,2 10,5 8,0 5,8 -11,6 -21,6 -22,2
Monnari Trade 5,26 161 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,40 529 16,7 12,6 9,7 2,5 2,1 1,7 10,6 8,6 7,1 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1 635             19,2 14,0 12,8 2,8 3,2 3,2 10,6 8,0 6,8 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,15 31 866 32,6 21,6 16,6 3,2 2,8 2,4 15,2 12,3 10,4 -7,2 9,2 12,5
Dino Polska 398,50 39 069 26,6 20,7 16,9 7,0 5,4 4,4 17,6 14,6 12,3 31,3 30,0 28,9
Inter Cars 570,00 8 076 9,4 8,4 7,6 1,7 1,5 1,2 7,5 6,9 6,3 22,5 20,9 19,0
Eurocash 14,00 1 948 22,2 14,2 10,8 2,6 2,3 2,1 4,6 4,4 4,2 3,3 9,3 13,3
Neuca 760,00 3 350 21,4 17,0 14,5 3,4 3,0 2,9 10,5 9,1 8,2 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 350 21,4 14,2 10,8 2,6 2,3 2,1 7,5 6,9 6,3 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,4 10,9 10,3 2,0 1,7 1,5 7,3 6,4 6,1 15,0 15,2 15,2
Wawel 710,00 1 065 - - - - - - 13,7 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 40,9 35,1 35,1 1,4 1,3 1,2 16,9 15,9 15,0 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 226 27,1 23,0 22,7 1,7 1,5 1,4 13,7 11,1 10,5 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,30 16 375 4,9 5,2 4,3 0,3 0,4 0,3 2,6 3,1 2,8 6,8 5,9 5,8
Enea 7,30 4 508 4,1 5,7 4,5 0,2 0,4 0,3 2,1 4,5 4,0 7,5 7,4 8,0
Tauron 3,70 6 483 2,6 4,0 3,0 0,3 0,4 0,3 3,1 4,2 3,7 2,8 14,2 9,8
Onde 11,90 649 23,8 23,8 23,8 1,9 1,8 1,7 13,1 14,5 14,8 1,6 1,6 1,6
Polenergia 72,00 4 810 17,2 16,9 17,1 1,3 1,2 1,2 9,9 9,1 8,9 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 3,9 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 659 4,9 5,7 4,5 0,3 0,4 0,3 3,5 4,5 4,0 7,1 7,7 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 22,00 2 182 - - 2,6 - - - - 9,8 5,3 18,1 -1,4 -5,3
Ciech 53,30 2 809 - - - 1,1 1,1 1,0 5,3 5,2 4,7 15,7 - 3,6
PCC Rokita 90,50 1 797 - - - - - - 6,2 9,6 4,6 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 182 - - 2,6 1,1 1,1 1,0 5,8 9,6 4,7 15,7 6,7 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 710,00 6 852 12,7 13,2 12,4 3,6 3,6 3,4 8,7 8,1 7,8 37,0 27,9 27,2
Grenevia 3,00 1 724 6,9 7,4 7,1 0,8 0,8 0,7 4,8 4,9 4,8 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 223,00 1 204 11,5 12,5 12,2 0,3 0,3 0,3 1,5 2,0 2,0 13,6 13,6 13,6
Wielton 9,00 543 6,2 6,7 5,6 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,6 18,0 18,0 18,0
Mangata Holding 93,00 621 10,8 9,7 8,0 1,1 1,1 1,0 6,3 5,5 5,4 - 10,0 9,8
Mediana - 1 204             11,1 10,7 7,6 0,9 0,8 0,7 5,5 5,0 4,7 15,8 13,6 12,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,89 344 44,5 30,6 16,9 2,2 2,0 1,8 14,8 9,0 5,7 6,8 6,8 6,8
Ryvu Therapeutics 60,50 1 399 - - 32,1 6,0 9,9 7,6 - - - -7,5 -22,1 -37,9
Captor Therapeutics 99,00 413 - - 52,4 7,2 39,0 6,5 - - 22,0 - - -36,7
Celon Pharma 15,18 775 - - - 1,7 1,9 2,1 48,3 69,9 20,9 -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 16,40 276 - 2,7 2,9 - - - - 2,7 2,9 -11,4 -11,4 -15,5
Selvita 62,70 1 151 35,8 28,6 24,9 4,0 3,5 3,0 17,5 12,2 9,3 17,0 11,3 11,2
Mediana - 594 40,2 28,6 24,9 4,0 3,5 3,0 17,5 10,6 9,3 -7,1 -7,1 -11,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
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Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
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