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WIG  —21 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

66 528,7 -1,14% - -1,25% 15,78%

1 949,6 -1,32% -0,18% -1,29% 8,79%

5 031,4 -0,70% 0,45% -1,19% 21,11%

20 954,8 -0,62% 0,53% -1,30% 19,77%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 984 0,0 -1,64% -1,68% 7,88%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 145,1 -2,15% -1,02% 5,84%

55 589,5 -3,12% -2,00% 26,93%

7 213,9 -1,59% -0,46% 11,43%

15 571,9 -1,33% -0,19% 11,84%

34 070,4 -1,08% 0,06% 2,79%

4 212,6 -1,48% -0,34% 11,04%

7 678,6 -0,69% 0,46% 3,04%

8 000,5 3,64% 4,84% 45,22%

553 754,8 -1,47% -0,33% 174,02%

956,3 -1,51% -0,37% -0,01%

13 224,0 -1,82% -0,69% 26,35%

1 347,4 -0,18% 0,97% 12,12%

988,1 -1,44% -0,30% 1,86%

4 330,0 -1,64% -0,51% 12,78%

8:17

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 435,5 -0,42% 0,73% 24,30%

17 876,0 1,16% 2,33% -9,63%

66 242,5 0,02% 1,17% 8,88%

2 498,9 -0,37% 0,78% 11,74%

3 275,6 0,02% 1,17% 6,03%
232,2 0,64% 1,80% -17,05%

8:17

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 230,0 -0,26% 1,40% 11,76%

7 214,0 -0,32% 1,34% 11,13%

15 668,0 -0,33% 1,33% 12,01%

4 381,3 0,21% 1,88% 12,49%

34 324,0 -0,69% 0,97% 3,54%
14 902,8 0,27% 1,94% 33,79%

08:17

[PLN] [%]

4,6126 -0,0023 -0,05% 1,10% -1,47%

4,7867 0,0013 0,03% 1,18% 1,28%

4,3316 0,0023 0,05% 1,21% -1,08%

1,0649 -0,0012 -0,11% 1,04% -0,50%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
90,2 0,62% 1,78% 12,08%

8 170,0 -1,99% -0,86% -2,49%

1 915,0 -1,46% -0,32% 4,63%

23,9 0,86% 2,02% -1,20%

938,5 0,74% 1,90% -13,54%

2,6 0,77% 1,93% -40,77%

160,5 -0,16% 0,99% -60,29%

2 500,8 -1,59% -0,46% -15,94%

868,0 0,46% 1,62% 1,52%

25 613,0 -1,99% -0,86% 3,24%

2 212,0 -1,95% -0,82% -6,98%

2 183,5 -1,38% -0,24% -4,78%

19123,0 -2,40% -1,27% -38,55%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 21 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
LPP SA 

Grupa LPP miała w II kw. 438,8 mln zł zysku ne o j.d., podtrzymuje cele na cały rok.ÊGrupaÊLPPÊmiałaÊwÊ
drugimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24Ê438,8ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊjednostkiÊdominującejÊ-ÊpoinformowałaÊ
spółkaÊ wÊ raporcie.Ê AnalitycyÊ ankietowaniÊ przezÊ PAPÊ BiznesÊ spodziewaliÊ sięÊ 397,6Ê mlnÊ złÊ zysku.Ê FirmaÊ
podtrzymałaÊ całorocznyÊ celÊ poprawyÊ rentownościÊ iÊ osiągnięciaÊ ok.Ê 18Ê mldÊ złÊ sprzedaży.Ê ZyskÊ ne oÊ zÊ
działalnościÊ kontynuowanejÊ wyniósłÊ 441,5Ê mlnÊ złÊ wobecÊ 262,3Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ rokÊ wcześniejÊ (daneÊ
przekształcone).ÊZyskÊoperacyjnyÊwyniósłÊ607ÊmlnÊzł.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊprzewidywałÊ558,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊ
operacyjnego.Ê EBITDAÊ byłaÊ naÊ poziomieÊ 944Ê mlnÊ złÊ wobecÊ konsensusuÊ 885,1Ê mlnÊ zł.Ê PrzychodyÊ grupyÊ
wyniosłyÊ 4,575Ê mldÊ zł,Ê aÊ rynekÊ oczekiwałÊ wÊ IIÊ kwartaleÊ sprzedażyÊ naÊ poziomieÊ 4,797Ê mldÊ zł.Ê WÊ całymÊ
pierwszymÊpółroczuÊ2023/24ÊgrupaÊmiałaÊ553,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊzÊdziałalnościÊkontynuowanej,Ê548,3ÊmlnÊzłÊ
mlnÊ złÊ zyskuÊne oÊ jednostkiÊ dominującej,Ê837,7ÊmlnÊ złÊEBITÊ iÊ8.214,8ÊmlnÊ złÊprzychodów.ÊWÊanalogicznymÊ
okresieÊrokÊwcześniej,ÊwedługÊdanychÊprzekształconych,ÊgrupaÊmiałaÊ7.374,8ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê237,1ÊmlnÊzłÊ
zyskuÊ operacyjnego,Ê 289,6ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊ zÊ działalnościÊ kontynuowanejÊ iÊ 94,3ÊmlnÊ złÊ stratyÊ ne oÊ j.d.Ê
EBITDAÊwÊ IÊ półroczuÊwyniosłaÊ 1.494ÊmlnÊ złÊwobecÊ 760ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ rokÊwcześniej.ÊWÊ IÊ półroczuÊ 2023/24Ê
grupaÊwypracowałaÊmarżęÊbru oÊwÊwysokościÊ48,7Êproc.,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊrdrÊoÊ2,9Êpp.ÊLPPÊtłumaczy,ÊżeÊtoÊ
głównieÊ efektÊ rosnącegoÊ udziałuÊ markiÊ SinsayÊ wÊ przychodachÊ (któraÊ charakteryzujeÊ sięÊ najniższąÊ marżąÊ zÊ
całegoÊpor olioÊmarekÊLPP)ÊorazÊprowadzonychÊakcjiÊpromocyjnychÊwspierającychÊsprzedażÊnadmiarowegoÊ
towaruÊ kolekcjiÊ zÊ 2022Ê roku.Ê DodatkowoÊ naÊmarżęÊ bru oÊwÊ tymÊ okresieÊ wpływÊmiałÊ jeszczeÊ nadalÊmniejÊ
korzystnyÊrdrÊkursÊUSD/PLN.ÊSprzedażÊinternetowaÊwÊIÊpółroczuÊwyniosłaÊ2.017ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ
8,8Ê proc.Ê rdr.Ê WÊ samymÊ IIÊ kwartaleÊ sprzedażÊ onlineÊ spadłaÊ oÊ 11,9Ê proc.Ê rdrÊ doÊ 1.079Ê mlnÊ zł.Ê GrupaÊ
podtrzymałaÊwÊ raporcie,Ê żeÊ jejÊplanÊ sprzedażowyÊnaÊ rokÊfinansowyÊ2023/24ÊzakładaÊmożliwośćÊosiągnięciaÊ
ok.Ê18ÊmldÊ złÊ sprzedażyÊ (tj.ÊwzrostuÊoÊokołoÊ20Êproc.Ê rdr),Ê zÊ czegoÊ25Êproc.ÊwzrostÊ rdrÊwÊkanaleÊ sprzedażyÊ
stacjonarnejÊ orazÊ stabilnyÊ poziomÊ wÊ kanaleÊ internetowym.Ê SpółkaÊ zakładaÊ zwiększenieÊ powierzchniÊ oÊ 20Ê
proc.Ê rdr,Ê priorytetowoÊ traktującÊ rozwójÊ salonówÊ markiÊ Sinsay.Ê JakÊ podano,Ê grupaÊ spodziewaÊ sięÊ wÊ rokuÊ
finansowymÊ2023/24ÊpoprawyÊ rdrÊmarżyÊbru oÊnaÊ sprzedażyÊ (51-53Êproc.),ÊwynikającejÊ zÊ korzystniejszegoÊ
kursuÊUSDÊdoÊPLN,ÊniższychÊkosztówÊtransportuÊ(frachtu)ÊorazÊnormalizacjiÊstanuÊzapasów.ÊMarżęÊoperacyjnąÊ
grupaÊzakładaÊpowyżejÊ10Êproc.ÊPlanÊinwestycyjnyÊzakładaÊwydatkiÊnaÊpoziomieÊ1,05ÊmldÊzłÊ(wÊtymÊ800ÊmlnÊzłÊ
naÊsalony,Ê50ÊmlnÊzłÊnaÊbiura,Ê120ÊmlnÊzłÊnaÊlogistykęÊorazÊ80ÊmlnÊzłÊnaÊITÊiÊpozostałeÊwydatki).ÊSpółkaÊzakładaÊ
normalizacjęÊ kapitałuÊ obrotowegoÊ (zobowiązaniaÊ wyższeÊ niżÊ zapasy)Ê orazÊ niższyÊ rdrÊ poziomÊ długÊ ne o/Ê
EBITDA.ÊNakładyÊ inwestycyjneÊwÊ IÊpółroczuÊwyniosłyÊ537ÊmlnÊzłÊ iÊbyłyÊwyższeÊrdrÊoÊ9Êproc.ÊNaÊkoniecÊ lipcaÊ
wskaźnikÊdługÊne o/ÊEBITDAÊwynosiłÊ1,3x.ÊSiećÊsprzedażyÊstacjonarnejÊgrupyÊLPPÊtoÊ2.141ÊsklepówÊoÊłącznejÊ
powierzchniÊ1.826,7Êtys.ÊmÊkw.ÊwÊ27Êkrajach.ÊOnlineÊfirmaÊjestÊobecnaÊnaÊ34Êrynkach.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PCF GROUP SA 

ÊPCF Group miał w II kw. 8,8 mln zł straty ne o j.d., konsensus zakładał 2,6 mln zł straty. PCFÊGroupÊwÊIIÊ
kw.Ê2023ÊrokuÊmiałoÊstratęÊne oÊj.d.ÊnaÊpoziomieÊ8,8ÊmlnÊzł,ÊwobecÊkonsensusuÊPAPÊBiznesÊzakładającegoÊ2,6Ê
mlnÊzłÊstraty.ÊSpółkaÊwykazałaÊstratęÊrównieżÊwÊdziałalnościÊoperacyjnej,ÊktóraÊwyniosłaÊ7,4ÊmlnÊzłÊ-ÊwynikaÊzÊ
wyliczeńÊPAPÊBiznesÊnaÊpodstawieÊ raportuÊpółrocznego.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊ zakładałÊ stratęÊ0,6ÊmlnÊ złÊ zÊ
działalnościÊ operacyjnej.Ê SpółkaÊ wypracowałaÊ wÊ IIÊ kw.Ê 33,7Ê mlnÊ złÊ przychodów,Ê wobecÊ 35,6Ê mlnÊ złÊ
konsensusu.ÊWÊcałymÊIÊpółroczuÊspółkaÊodnotowałaÊ68,6ÊmlnÊzłÊprzychodów.ÊStrataÊne oÊj.Êd.ÊwyniosłaÊ13,4Ê
mlnÊzł,ÊaÊstrataÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊwyniosłaÊ8,9ÊmlnÊzł.(PAPÊBiznes). 

  
Informacja dnia 
CAPTOR 
THERAPEUTICS  SA 

Captor Therapeu cs rozpoczął budowę księgi popytu nie więcej niż 400.000 akcji serii P. SpółkaÊrozpoczęłaÊ
budowęÊksięgiÊpopytuÊwÊramachÊofertyÊpublicznejÊrealizowanejÊwÊtrybieÊsubskrypcjiÊprywatnejÊnieÊwięcejÊniżÊ
400.000ÊakcjiÊ zwykłychÊnaÊokazicielaÊ seriiÊ PÊoÊwartościÊ nominalnejÊ 0,10Ê złÊ -Ê podałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.Ê
OfertaÊ będzieÊ prowadzonaÊ zÊ wyłączeniemÊ prawaÊ poboruÊ akcjonariuszyÊ iÊ skierowanaÊ doÊ inwestorówÊ
kwalifikowanych,Ê inwestorów,Ê którzyÊ wÊ ramachÊ ofertyÊ nabędąÊ akcjeÊ SeriiÊ PÊ oÊ łącznejÊ równowartościÊ coÊ
najmniejÊ100.000ÊEURÊorazÊmniejÊniżÊdoÊ150ÊosóbÊfizycznychÊlubÊprawnych,ÊbędącychÊinwestoramiÊinnymiÊniżÊ
inwestorzyÊ kwalifikowani. ProcesÊ budowaniaÊ księgiÊ popytuÊ rozpocznieÊ 21Ê września,Ê aÊ jegoÊ zakończenieÊ
planowaneÊ jestÊ wÊ dniuÊ 22Ê wrześniaÊ 2023Ê rokuÊ oÊ godz.Ê 17.00.Ê CaptorÊ Therapeu csÊ powierzyłÊ czynnościÊ
pośrednictwaÊ przyÊ przeprowadzeniuÊ ofertyÊ TrigonÊ DomÊ Maklerski,Ê orazÊ PowszechnejÊ KasieÊ OszczędnościÊ
BankÊPolski,ÊktórzyÊbędąÊodpowiedzialneÊm.in.ÊzaÊprzeprowadzenieÊprocesuÊbudowaniaÊksięgiÊpopytu.Ê(PAPÊ
Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê NaÊ GPWÊ huśtawkaÊ nastrojów.Ê WIG20Ê zakończyłÊ wczorajszeÊ
notowaniaÊ spadkiemÊoÊ1,32proc.,Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ1949,56pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊ straciłÊ naÊ zamknięciuÊ Ê 1,14proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 66528,72pkt.,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ
0,70proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5031,43pkt.,ÊÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊ
oÊ 0,62proc.Ê IÊ zakończyłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 20954,79pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ
poprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ0,78ÊmldÊzł.ÊwobecÊ1,05mldÊzł.ÊNaÊÊobecnieÊnajpłynniejszejÊseriiÊ
FW20Z2320Ê prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ powyżej,Ê obrotyÊ wyniosły35470Ê wobecÊ 34849Ê
kontraktówÊ poprzednioÊ Ê aÊ LOPÊ wzrosłaÊ doÊ 52999Ê wobecÊ 52551Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê
IndeksyÊ naÊ GPWÊ oddałyÊ połowęÊ poprzednichÊ wzrostów,Ê kluczowoÊ rysujeÊ sięÊ walkaÊ oÊ
utrzymanieÊwsparć.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)Ê 

  

  
 

  

  

FW20Z2320 —  21 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
22.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
22.09.2023 

 

 LPPÊÊ-ÊKonferencjaÊSpółkiÊ:ÊWideokonferencjaÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊfin.ÊLPPÊzaÊ2Q23/24. 
OTLOGÊ Ê -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ SpółkiÊ :Ê OTÊ Logis csÊ organizujeÊ telekonferencjęÊ dotyczącąÊ wynikówÊ zaÊ
pierwszeÊpółroczeÊ2023Êr 
PANOVAÊ Ê -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ SpółkiÊ :Ê WideokonferencjaÊ spółkiÊ P.A.Ê NovaÊ poświęcaÊ omówieniuÊ
wynikówÊzaÊ1ÊpółroczeÊ2023Êroku. 
BENEFIT  -ÊNWAZÊ:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊplanuÊpołączeniaÊzeÊspółkąÊYesindeedÊsp.ÊzÊo.o., 
TERMOREXÊÊ-ÊWZAÊ:Ê 
TIMÊ Ê-ÊCzatÊ inwestorskiÊ :ÊCzatÊ inwestorskiÊzÊzarządemÊTIMÊSAÊ iÊprezesemÊzarząduÊ3LPÊSAÊpoÊwynikachÊzaÊ IÊ
półroczeÊ2023Êr. 
CREEPYJARÊÊ-ÊKonferencjaÊSpółkiÊ:ÊCreepyÊJarÊSAÊorganizujeÊkonferencjęÊwynikowąÊspółkiÊzaÊ1ÊpółroczeÊ2023Ê 
DEKPOLÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
BIOPLANETÊÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
PEPEESÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
INTERBUD Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
ZREMB Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
LENAÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
SUNEX Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
IBSMÊÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
WOJASÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
EKOPOLÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,22ÊPLNÊnaÊakcjęÊzwykła. 
HYDROTORÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
DEBICAÊÊ-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ3,95ÊPLNÊnaÊakcję. 
ANALIZY Ê-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,10ÊPLNÊnaÊakcję. 
BETOMAX Ê-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,60ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,28 44 100 6,8 6,3 6,1 1,0 1,0 0,9 5,9 7,9 8,4 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 360,80 36 870 8,1 8,5 8,0 1,1 1,1 1,0 4,9 6,0 7,6 1,0 1,3 1,6
PEKAO 101,00 26 509 4,9 6,1 6,8 1,0 0,9 0,9 10,7 11,1 10,5 1,1 1,7 1,4
ING 185,40 24 121 6,0 6,9 7,1 1,6 1,5 1,4 4,4 6,1 7,1 1,0 1,3 1,4
mBank 396,30 16 829 6,2 4,9 4,8 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 7,4 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,45 6 611 3,1 5,0 4,3 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 50,52 6 596 3,9 5,0 5,7 0,8 0,7 0,6 0,0 5,0 7,0 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 81,20 10 610 4,7 6,5 8,1 1,1 1,1 1,1 11,1 14,4 13,7 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,80 8 979 4,1 4,9 4,7 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 16 829 4,9 6,1 6,1 1,0 1,0 0,9 4,4 6,0 7,4 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,04 35 439 7,8 8,3 8,4 1,6 1,5 1,4 6,5 7,2 7,4 18,1 20,5 18,1
KRUK 424,40 8 199 9,6 8,6 8,2 2,2 1,9 1,6 3,5 3,2 3,3 27,1 25,2 23,7
GPW 36,68 1 540 9,3 9,3 9,3 1,4 1,4 1,3 7,4 7,6 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 199 9,3 8,6 8,4 1,6 1,5 1,4 6,5 7,2 7,4 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,76 3 819 19,2 9,2 8,9 0,6 0,6 0,6 19,3 18,2 16,6 4,8 5,3 6,2
Dom Development 155,20 3 988 9,7 12,2 9,4 2,6 2,5 2,3 7,2 7,8 6,8 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,33 1 787 11,4 9,3 5,3 1,0 1,0 0,9 14,1 20,7 10,9 7,5 8,5 7,9
Atal 62,40 2 697 8,1 9,7 7,0 1,6 1,6 1,5 8,0 9,9 7,0 26,1 22,3 16,3
Develia 4,74 2 121 9,8 8,9 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,1 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2 697 9,8 9,3 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,9 8,1 13,2 14,4 15,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 440,50 11 246 18,8 18,1 18,0 8,1 7,7 7,4 11,2 10,1 9,7 37,2 43,4 43,1
Unibep 9,76 342 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,30 187 11,3 6,2 4,4 0,6 0,5 0,5 4,5 2,8 2,4 13,8 9,4 9,2
Prochem 30,80 62 77,0 51,3 28,0 - - - 6,9 6,5 5,7 6,5 6,5 6,5
Mediana - 265 18,8 18,1 18,0 4,3 4,1 3,9 6,9 6,5 5,7 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,70 22 340 18,6 9,1 14,1 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 3,9 18,8 6,2 5,8
JSW 44,50 5 225 2,7 8,7 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,1 1,5 63,4 9,7 4,4
Bogdanka 35,98 1 224 1,7 1,7 2,9 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,6 5,1 11,1 11,7
Mediana - 5 225 2,7 8,7 8,5 0,3 0,3 0,3 0,5 1,1 1,5 18,8 9,7 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,60 69 192 3,1 4,6 5,2 0,5 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 103,20 846 2,4 7,4 7,8 0,9 0,8 0,8 5,5 5,8 5,9 61,2 43,4 22,2
MOL 33,20 27 193 5,1 4,6 4,7 0,6 0,6 0,5 3,0 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 14 019 3,1 4,6 5,2 0,6 0,6 0,5 4,3 4,2 4,3 38,1 18,5 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,00 6 059 12,1 11,3 10,8 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 144,00 1 171 13,1 11,2 10,4 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,7 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 95,7
Asseco BS 41,00 1 370 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,70 2 423 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 1 897 12,6 11,2 10,6 0,9 0,9 0,8 4,3 3,9 3,7 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,01 8 317 26,8 14,5 8,4 0,5 0,5 0,5 6,0 5,5 5,0 5,8 3,2 3,3
Orange Polska 7,70 10 105 11,5 12,3 11,1 0,7 0,7 0,7 5,3 4,8 4,9 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 106,60 3 123 19,1 14,7 12,2 3,2 2,8 2,5 8,3 7,4 6,8 21,7 17,5 18,8
Agora 8,10 377 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,35 282 8,0 7,8 6,8 0,9 0,9 0,9 4,2 4,6 4,1 - - -
Mediana - 3 123,3 15,3 13,4 9,7 0,8 0,8 0,8 5,6 5,1 4,9 5,5 4,5 4,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 148,60 14 847 37,9 62,0 67,1 6,4 6,1 5,8 24,3 39,1 46,8 16,3 18,3 10,2
Playway 421,50 2 782 15,4 13,2 11,8 5,6 5,3 5,0 11,3 9,6 8,6 - 34,6 37,0
TEN Square Games 86,50 634 18,7 12,4 12,7 1,9 1,8 1,7 8,9 6,9 6,8 27,5 14,6 15,9
11 bit studios SA 676,00 1 634 62,5 8,7 9,8 5,9 3,6 3,3 59,4 6,5 7,4 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 208 28,3 12,8 12,3 5,8 4,5 4,2 17,8 8,3 8,0 16,3 16,5 26,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13090,00 24 284 21,1 15,8 12,5 6,3 5,2 4,2 11,3 8,3 6,8 35,0 32,7 32,6
CCC 40,94 2 819 - - 28,9 2,8 3,8 3,3 10,2 7,5 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,00 183 12,0 10,0 10,0 - - - 6,1 5,6 5,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 32,80 590 18,5 13,6 10,4 3,0 2,4 1,9 10,1 8,2 6,9 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 705             18,5 13,6 11,5 3,0 3,8 3,3 10,2 7,9 6,2 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,90 31 596 36,2 22,2 16,4 3,2 2,8 2,4 15,8 12,3 10,2 -7,2 8,5 12,4
Dino Polska 373,10 36 579 24,8 19,5 15,8 6,5 5,1 4,1 16,4 13,7 11,5 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 576,00 8 161 9,3 8,4 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,20 2 115 19,3 11,7 9,1 2,5 2,2 2,0 4,7 4,3 4,1 3,3 11,6 18,2
Neuca 706,00 3 112 22,1 17,0 13,7 3,3 2,9 2,8 10,1 8,6 7,6 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 112 19,3 11,7 9,1 2,5 2,2 2,0 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,0 11,5 10,7 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
Wawel 696,00 1 044 - - - - - - 13,4 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,20 1 142 36,9 36,9 31,6 1,2 1,2 1,1 15,9 14,8 13,8 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 142 24,9 24,2 21,2 1,6 1,5 1,4 13,4 10,6 10,0 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,84 17 600 4,2 5,3 4,4 0,3 0,4 0,4 2,5 3,2 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,60 4 697 2,1 4,5 3,5 0,2 0,3 0,3 2,1 4,0 3,6 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,75 6 572 2,4 4,2 3,2 0,4 0,4 0,4 3,3 4,4 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,26 559 51,3 51,3 102,6 1,7 1,7 1,6 13,7 14,4 20,6 1,6 2,5 3,0
Polenergia 75,40 6 647 16,7 13,6 12,2 1,5 1,3 1,2 13,2 10,8 10,1 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,30 981 - - - - - - 14,4 7,1 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 635 4,2 5,3 4,4 0,4 0,4 0,4 8,2 5,8 3,8 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,56 2 436 - 83,3 4,4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,00 2 846 30,2 142,1 128,6 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 85,90 1 705 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 436 30,2 112,7 66,5 1,1 1,1 1,0 15,3 6,4 5,0 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 665,50 6 422 13,5 13,2 12,3 3,5 3,5 3,4 8,6 8,0 7,8 37,0 - 25,9
Grenevia 3,13 1 796 7,4 8,3 7,5 0,9 0,8 0,7 5,0 5,5 5,1 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 226,00 1 261 3,9 5,2 7,6 0,3 0,3 0,3 1,3 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,33 503 11,9 8,3 5,6 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 87,50 584 10,1 9,3 6,7 1,1 1,1 0,9 5,9 5,0 4,8 - 13,6 12,2
Mediana - 1 261             11,0 8,6 7,1 0,9 0,8 0,7 5,5 5,1 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,25 369 52,5 26,3 17,5 2,4 2,3 2,0 18,8 10,5 6,5 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 65,40 1 512 - - 11,4 3,9 5,8 3,8 - - 33,4 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 115,00 479 - - 54,8 3,9 8,5 4,2 - - 30,4 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,84 809 - - - 1,8 2,0 2,1 226,3 46,2 27,2 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,18 323 - 3,6 3,3 1,8 1,2 0,9 - 3,7 3,3 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 64,00 1 175 32,7 16,4 13,1 3,9 3,2 2,7 13,9 9,1 7,2 17,0 16,4 18,7
Mediana - 644 42,6 16,4 13,1 3,1 2,8 2,4 18,8 9,8 17,2 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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