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EuroStoxx50 Futures 4271,0 * 0,23% 0,95% 12,84% ROPAWTI (USD za barytke) 85,8 ' 0,27% 1,24% 6,60%
CACA0 Futures 72680 Wh-029% 0,89% 11,96% MIEDZ (USD za tone) 8426,0 W-1,28% -0,32% 0,56%
DAX Futures 15800,0 W -0,19% 0,99% 12,95% ZtOTO (USD za uncje) 19372 ¥ -0,17% 0,80% 5,84%
S&P500 Futures 45133 * 0,18% 1,00% 15,88% SREBRO (USD za uncje) 24,1 W -1,92% -0,97% 0,37%
DJIAFutures 348190 W -0,26% 0,92% 5,03% PLATYNA (USD za uncje) 952,1 Wb-1,71% 0,76% -12,29%
NASDAQFutures 154955 Wb -0,13% 1,05% 39,11% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 26 W-4,48% -3,55% -40,52%
Waluty -kurs na godzine: 08:26 W. KAMIENNY (USD za tone) 156,6 A 0,19% 1,16% 61,26%
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[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 860,0 * 1,00% 1,98% 0,58%

EUR 4,4725 0,0018 i 0,04% 1,01% -4,46% CYNA (USD za tone) 26372,0 i 2,19% 3,18% 6,30%
CHF 46857 0,0043 i 0,09% 1,06% -0,86% ALUMINIUM (USD za tone) 2212,5 Wb-1,10% -0,14% -6,96%
usb 41513 0,0099 i 0,24% 1,21% 5,20% OLOW (USD za tone) 22230 Wb-1,13% -0,17% -3,05%
EUR/USD 1,0773 0,003 W-0,21% 0,75% 0,65% NIKIEL (USD za tone) 21040,0 W -0,21% 0,76% -32,39%

Zrodto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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MNajwieksze wzrosty

WIG20 m G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Obroty
COPROJEKT 156,3 ih 3,95 71829302 AMREST 30,7 ih 5,4% 6576840 GREENX 27 ih 7,73 83899238
KETY ge0,5 1,3 13420130 DOMDEY 162,6 ih 5,2% 4562 152 TORPOL 17,2 ih 4,7% 782586
15w 3rz i 0,5% 8579100 ZEPAK 20,2 ih 2,8% 351025 WITTCHEN 35,9 i 4,7% 696425
PEPCO 32,7 ih 0,0% 12 090433 CIGAMES 63 ih 2,5% 2520839 SANOK 15,4 ih 4,0% 232 469
CYFRPLSAT 13,8 i 0,3% 10238 406 DEVELIA 4.3 ih 1,5% 930347 LUBAWA 27 ip 3,5% 231409

Najwieksze spa

WIG20 mWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty
LPP 13e80,0 Wb3,0% 15 1799380 KERMEL 9,0 Whi-18,7% 3679145 RAINBOW 40,0 b 555 2354333
PGE 82 h-2o% 28046224 MILLENNIUM 5.8 W36 3622737 FORTE 25,9 (Rt 208816
ALIOR 54,0 2,85 5423913 EMEA 81 W 3,45 8332107 SUNEX 15,4 475 336933
SANPL 39,4 27w 9842354  SNTVERSE 5,2 W -3,25 850431  BIOMAXIMA 18,5 W -2 4% 265230
MBANEK 4183 [T 4659922 TAURONPE 4,0 W 2,30 32135012 MEDICALG 36,7 2 0% 1682 247

Najwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 62,5  Whaew 120218834 TAURONPE 40 W -2.8% 32 135012 GREENX 2,7 7,75 88595238
DIMOPL 3750 o7 93061035  BUDIMEX 4450  #dp 0,0% 11928109 COGNOR 86 dp 2,0% 3633379
CDPROJEKT 156,3 ih 3,9% 71329302 EMEA 81 W 345 8332107 ASTARTA 33,8 dh 0,9% 2496 830
PZU 41,6 o163 70791249 AMREST 30,7 ih 6,4% 6576840 RAINBOW 40,0 W 5,55 2354333
FEOBP 375 Wbhosow 69 334 £30 XTB 32,7 b 0.8% 5843795  SYMEKTIK 72,6 Hp 0,6% 1940 884

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Imiana Obroty Mazwa {urs Imiana Obroty Mazwa Obroty
KRUOB2E 1001 W00 1165003 P30424 98,5 dh 0,0% 118191 ECHO923 99,9 ih 0,0% 81733
PECADZT 1008  #h 0,5% 174240  WZ1126 58,1 0% 110298  KRUOB27 99,8 P 0,0% 77727
GHED124 991 Wb oo 137352  WIZ0126 999 #p 0,2% 88550 BSTO128 100,65 #h 0,0% 65513
PRFO125 101,1  fp 0,0% 124995  0K1025 85,9 dh 0,1% 83108 WZ0524 1002 Wpo02% £7 564
OK0724 95,7 ih 0,2% 123628 ECHOS923 99,9 ih 0,0% 81733 KR10627 99,6 ih 0,1% 50808
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Informacja dnia Przychody VRG w sierpniu wyniosty 102,9 min zt, spadek o 9,1 proc. rdr — szacunki. Skonsolidowane

VRG SA przychody VRG w sierpniu 2023 roku wyniosty 102,9 min zt, co oznacza spadek o 9,1 proc. rdr -
poinformowata spétka we wstepnych szacunkach. Narastajgco od poczatku roku przychody VRG wyniosty
805,7 min zt i byty nizsze rdr o 0,5 proc. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie odziezowym
(marki Vistula, Bytom, Wdlczanka, Deni Cler) wyniosty w sierpniu 43,5 min zt, o 25,8 proc. mniej rdr. W
okresie styczen-sierpien w tym segmencie przychody wyniosty 379,5 min zt i byty nizsze o 10,7 proc. rdr.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w sierpniu 59,4 min
zt i byty wyzsze rdr o0 8,8 proc. W ujeciu narastajgcym wartos¢ przychodéw w tym segmencie wyniosta okoto
426,2 min zt, czyli wzrosta o 10,8 proc. rdr. Sprzedaz online uksztattowata sie w sierpniu na poziomie 10,3
min zf, co oznacza spadek rdr 0 22,3 proc. Narastajgco od poczatku roku sprzedaz online wyniosta 86,9 min zt
i byta nizsza o 26,4 proc. rdr. VRG poinformowato, ze skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggneta w
sierpniu 53,9 proc. i byta wyzsza o 4,2 pp. rdr. Narastajaco, marza wyniosta 54 proc. i byta wyzsza o 1 pp. rdr.
Jak podano, tgczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec sierpnia 2023 roku wyniosta 52,1 tys.
m kw., czyli wzrosta 0 0,3 proc. rdr. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Spadki sprzedazy detalicznej (w ujeciu realnym) na poziomie kraju obserwowane
od poczatku 2023 r. w coraz wiekszym stopniu widoczne sg w wynikach konkretnych spétek. Przychody VRG
w sierpniu kolejny miesigc z rzedu odnotowaty spadki r/r. Po 8,3 proc. spadku r/r w czerwcu i 9,2 proc.
spadku r/r w lipcu, w sierpniu skonsolidowana sprzedaz byta nizsza niz rok temu o 9,1 proc. Tym samym
Grupa w okresie styczen-sierpien wypracowata przychody o 0,5 proc. nizsze niz w analogicznym okresie rok
temu. Na wynikach sprzedazowych Grupy cigzy segment odziezowy, w sktad ktérego wchodzg marki: Vistula,
Bytom, Wdlczanka i Deni Cler. Sprzedaz tego segmentu spadta o 25,8 proc. r/r do 43,5 min zt. Relatywnie
dobrze radzi sobie segment jubilerski (marka W. KRUK), ktérego sprzedaz wzrosta o 8,8 proc. r/r do 59,4 min
zt. Te mato optymistyczne dane s3 z kolei rGwnowazone pozytywnymi informacjami dot. wypracowanej
marzy ze sprzedazy, ktéra w sierpniu byta wyzsza niz rok temu o 4,2 p. p. i wyniosta 53,9 proc. W skali
ostatnich osmiu miesiecy marza byta wyzsza niz rok temu o 1 p.p i wyniosta 54 proc., co jest nieco ponizej
Sredniej dla spotek stricto odziezowych. Notowania VRG od kwietnia 2021 poruszajg sie w trendzie bocznym
3-4 zt za akcje. Mimo to, od poczatku roku kurs akcji wzrdst o 10,8 proc. W naszej ocenie, o ile spadki
sprzedazowe s3 informacjg negatywna, o tyle istotniejsze z punktu widzenia inwestora krétkoterminowego
jest ksztattowanie sie marzy ze sprzedazy, a ta wzrosta w ujeciu rocznym. (. Bryl)

Informacja dnia Skorygowana EBITDA Vercom w Il kwartale siegneta 21 min zt, wobec 19,4 min zt konsensusu.
VERCOM SA Skorygowana EBITDA Vercomu w drugim kwartale 2023 r. siegneta 21 mln zt - poinformowata w raporcie
technologiczna spotka dostarczajgca rozwigzania chmurowe w modelu CPaaS. Konsensus PAP Biznes zaktadat
19,4 min zt EBITDA.
Przychody Vercomu w drugim kwartale 2023 r. wyniosty 81,1 min zt. Analitycy spodziewali sie przychoddéw na
poziomie 79 min zt.
Zysk netto j.d. wzrdst do 17,6 min zt z 4,8 min zt przed rokiem. Konsensus zaktadat 14,8 min zt zysku.
"W minionych latach udowodhnilismy, ze potrafimy podwajac skale dziatalnosci srednio co okotfo dwa lata i po
pierwszym potroczu tego roku mozemy smiato powiedziec, ze jestesmy na dobrej drodze do utrzymania takiej
dynamiki wzrostu w najblizszej przysztosci' — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes
Krzysztof Szyszka.
Vercom ocenia, ze wyniki finansowe za drugi kwartat to m.in. zastuga dynamicznego wzrostu
wysokomarzowych ustug, w szczegdlnosci komunikacji transakcyjnej oraz email marketingu. W rezultacie
marza zysku brutto na sprzedazy wzrosta o ok. 14 p.p. r/r i wyniosta ok. 54 proc. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Powotanie cztonkini Rady Nadzorczej Benefit Systems S.A. Zarzad Benefit Systems S.A. z siedzibg w
BENEFIT Warszawie informuje, ze w dniu 1 wrzesnia 2023 roku zostat dokonany przez sad rejestrowy wpis w rejestrze
SYSTEMS SA przedsiebiorcéw KRS w sprawie zmiany statutu Spotki objetej uchwatg nr 5/10.08.2023 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia z dnia 10 sierpnia 2023 roku. Zgodnie z przedmiotowag uchwatg w sktad Rady
Nadzorczej powotano Panig Katarzyne Kazior na okres kadencji, ktéra rozpoczeta swodj bieg w dniu 29
czerwca 2023 r. (...) (ESPI RB NR 42/23)

Informacja dnia Zawarcie umowy o dofinansowanie przez spétke zalezng Emitenta: Played With Fire sp. z 0.0. Zarzad spofki

BLOOBER TEAM SA Bloober Team S.A. z siedzibg w Krakowie informuje, ze w dniu dzisiejszym otrzymat informacje od swojego
podmiotu zaleznego - spotki Played With Fire sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o zawarciu przez te spotke z
Centrum Rozwoju Przemystéw Kreatywnych umowy o dofinansowanie zadania realizowanego ze $rodkéw
pozostajgcych w dyspozycji w Centrum Rozwoju Przemystéw Kreatywnych w ramach Programu: Program
Wsparcia Gier Wideo 2023. Warto$¢ dofinansowania wynosi 400 000,00 ztotych, a catkowity planowany
koszt realizacji zadania to 500 000,00 ztotych. (...) (ESPI RB NR 24/23)

Informacja dnia Uzgodnienie kluczowych warunkéw kontraktu na wykonanie robét budowlanych hal magazynowo-

DEKPOL SA produkcyjnych w Swarozynie. Zarzad Dekpol S.A. informuje, ze w dniu 4 wrzesnia 2023 r. spotka zalezna
Emitenta - Dekpol Budownictwo Sp. z o.0. ("Dekpol Budownictwo") uzgodnita ze spdétkg 7R S.A.
("Zamawiajgcy") kluczowe warunki kontraktu na wykonanie w charakterze generalnego wykonawcy robot
budowlanych obejmujacych budowe dwdch hal magazynowo-produkcyjnych z zapleczami socjalno-
biurowymi wraz z infrastrukturg towarzyszgcg w Swarozynie, gm. Tczew ("Inwestycja").
Inwestycja bedzie realizowana w dwdch etapach. Zakoriczenie realizacji pierwszej hali o powierzchni ok. 44
tys. m2 ma nastgpi¢ w | kwartale 2024 r., natomiast realizacja drugiej hali o powierzchni 13 tys. m2 jest
opcjonalna i jej zakonczenie nastgpi w terminie 7 miesiecy od daty wywotania do realizacji. Wartos¢
wynagrodzenia netto za wykonanie Inwestycji zostata ustalona na poziomie ok. 8% przychoddéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta za 2022 r., z czego druga hala odpowiada za ok. 21% wartosci umowy
(przeliczone wg kursu euro z dnia dzisiejszego). (...) (ESPI RB NR 42/23)

Informacja dnia Zawarcie znaczacej umowy przez spoétke zalezng Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Zarzad
PEKABEX SA Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym spétka zalezna Emitenta -
Pekabex Bet S.A. ("Spotka") zawarta umowe z Bojanowicz Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Radomiu ("Zamawiajacy"), ktérej szczegdétowe warunki przedstawiono
ponizej:
Przedmiot umowy: realizacja zadania inwestycyjnego pod nazwa "Faza | budowy Bl Park Radom"
Warto$¢ umowy: 3% przychoddw grupy Pekabex wg ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych procentach)
Termin rozpoczecia robdt: nie pdzniej niz do 14 dni od dnia zawarcia Umowy
Termin zakoriczenia robdt: 22 maja 2024 roku. (...) (ESPI RB NR 48/23)

Informacja dnia Zarzad PGE uchylit uchwate przyjmujacy aktualizacje strategii Grupy PGE. Zarzagd PGE uchylit uchwate

PGE SA przyjmujaca aktualizacje strategii Grupy PGE. Decyzja spowodowana jest koniecznoscig zakofczenia procesu
powstania Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego - poinformowata spétka w komunikacie
prasowym. "Aktualizacja strategii Grupy PGE jest scisle powigzana z powstaniem Narodowej Agencji
Bezpieczeristwa Energetycznego. W zwiqzku z tym, Zarzqd PGE S.A postanowit uchyli¢ aktualizacje strategii
Grupy PGE. Zgodnie z rzgdowym programem do Narodowej Agencji Bezpieczeristwa Energetycznego
przeniesione zostanq wszystkie aktywa weglowe spdfek energetycznych. Dzieki temu elektrownie
konwencjonalne bedq mogty przez kolejne 20 — 30 lat funkcjonowad, odbierac polski wegiel i gwarantowac
bezpieczeristwo dostaw energii elektrycznej. Ponadto NABE pozwoli spétkom energetycznym zwiekszyc
inwestycje w zielonq energie, tak aby przeprowadzi¢ w Polsce sprawiedliwg transformacje energetyczng,
roztoZong w czasie i z poszanowaniem intereséw pracowniczych" - podano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Poniedziatek na GPW rozpoczat sie od wzrostdw, bedacych
nastepstwem pozytywnego zamkniecia poprzedniego tygodnia. Optymizmu jednak starczyto
jedynie na niecatg pierwszg godzine handlu, po czym do gtosu doszta strona podazowa. Cata
sesja przebiegta przy niskich obrotach oraz braku wsparcia ze strony amerykanéw w zwigzku
ze swietem w USA. WIG20 zakonczyt wczorajsze notowania spadkiem o 1,24 proc. i zamknat
sesje na 2025,59pkt., Indeks szerokiego rynku WIG stracit na zamknieciu o 0,96proc. i
zamknat sesje na 68356,52pkt., mWIG40 spadt o 0,54proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 5153,27 pkt., natomiast sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,05 proc na poziomie
21253,58 pkt. Obroty na rynku lekko spadty i wyniosty 0,85mld zt. wobec 0,88mld zi.
poprzedniego dnia. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u wzrostfa i osiggneta wartos$¢ 63747wobec
62062 na zamknieciu poprzedniej sesji .Obroty podczas sesji wyniosty 19127 wobec 22981
kontraktéw poprzednio. Na dzisiejszg sesje na GPW istotny wplyw moze mieé dzisiejsza
publikacja wskaznikow PMI dla sektora ustug w Niemczech oraz strefie euro. (A. Wizner)
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KALENDARIUM
Wtorek Wrydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
1:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI m/m sie 0,3% 0,2% (R)
1:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPIr/fr sie 3,3% 3.3%(R)
1:00 Korea Potudniowa  Inflacja CPI m/m sie 1,00% 0,1%
1:00 Korea Potudniowa  Inflacia CPI rjfr sie 3,4% 2,3%
1:00 Korea Potudniowa PKB k/k Il kwartat 0,6% 0,3%
1:00 Korea Potudniowa PEBr/r Il kwartat 0,9% 0,9%
1:00 Australia Indeks PMI ustug (F) sie 47,8 479
1:30 laponia Wydatki gospodarstw domowych rir lip -5,00% -4,2%
201 Irlandia Indeks PMI ustug sie 55 56,7
2:30 laponia Indeks PMI ustug (F) sie 543 53,8
3:00 Filipiny Inflacja CPI m/m sie 1,1% 0,00%
3:00 Filipiny Inflacja CPI rfr sie 5,3% 4.7%
3:30 Australia Bilans obrotow biezgcych Il kwartat 7,72 mid 12,51 mid (R)
3:30 Australia Bilans obrotdw finansowych Il kwartat -16,89 mid -9,21 mid (R)
3:45 Chiny Indeks PMI ustug sie 51,8 54,1
B:30 Australia Stopa procentowa sie 41% 4.1%
7:00 Indie Indeks PMI zhiorczy sie 61,9
7:00 Indie Indeks PMI usfug sie 62,3
9:00 Stowacja PKB k/k (F) Il kwartat 0,3%
9:00 Stowacia PKB r/r (F) Il kwartat 1,00%
9:15 Hiszpania Indeks PMI ustug sie 52,8
9:45 Wiachy Indeks PMI ustug sie 51,5
9:50 Francia Indeks P ustug (F) sie 47,1
9:55 Niemcy Indeks PMI ustug (F) sie 52,3
10:00 Eurcland Indeks PMI ustug (F) sie 50,9
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI ustug (F) sie 51,5
11:00 Eurcoland Inflacia PPl m/m lip -0,4%
11:00 Eurcland Inflacja PPI rjfr lip -3,4%
14:00 Brazylia Produkcja przemystowa m/m lip 0,1%
14:00 Brazylia Produkcja przemystowa r/r lip 0,3%
14:15 Kanada Rezerwy walutowe sie 11451 mid
15:00 Brazylia Indeks PMI zhiorczy sie 49 6
15:00 Brazylia Indeks PMI ustug sie 50,2
16:00 Uss Zamowienia w przemysle m/m lip 2,3%
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 0l.wrz 203,72 mid
Na podstawie :stooq.pl
Informacje ze
spotek
05.09.2023

TORPOL - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja spétki Torpol poswiecona omdwieniu wynikow
za 1H23

01CYBATON - WZA:

PROGIELDA - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w RN, zmian statutu spétki, ustalenia wynagrodzenia
cztonkéw RN.

EMCINSMED - NWZA: Wroctaw. W sprawie sprostowania uchwaty NWZ nr 5/07/2023 z 26 lipca 2023 r.
MOSTALZAB - NWZA: Gliwice. W sprawie powotania cztonka RN, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu
zaktadowego.

OLYMP - NWZA: Poznan. W sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii F.

EKOEXPORT - Skonsolidowany raport roczny 2022:

VINDEXUS - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,27 PLN na akcje.

CREEPYJAR - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 41,17 PLN na akcje.

CYBERFLKS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,93 PLN na akcje.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,7 6,6 1,1 1,0 0,9 1,2 1,5

PKO BP 37,51 46 888

Santander Polska 369,40 37749 93 94 87 12 11 1,0 45 53 59 1,0 15 15
PEKAO 106,90 28058 51 65 71 1,0 10 09 106 97 101 1,1 16 15
ING 190,00 24719 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 418,30 17763 - - - - - - - - - -0,1 -0,1 0,6
Bank Millennium 5,82 7060 24 61 45 1,1 10 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 54,00 7050 42 53 61 08 07 07 00 36 38 1,0 18 16
Bank Handlowy 85,80 1211 49 70 88 12 12 12 105 13,6 126 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 62,00 9156 68 59 52 07 06 06 00 00 20 02 08 08
Mediana - 17763 51 65 66 11 10 09 45
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,58 3595 83 85 86 16 15 13 61 70 73 18,1 20,1 18,0
KRUK 405,00 7824 88 77 68 21 1,7 15 37 39 46 27,1 25,2 23,8
GPW 37,58 1577, 102 98 99 1,5 14 1,4 72 73 75 14,2 14,6 14,3
Mediana - 7824 88 85 86 16 15 14 61 70 73 18,1 20,1 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,58 3699 192 92 89 06 06 06 193 182 166
Dom Development 162,60 4179 104 142 97 27 27 25 76 84 71 29,7 27,9 23,1
Echo Investment 4,20 1733 111 90 52 10 09 08 139 204 107 75 85 7,9
Atal 58,80 2526 80 95 70 16 15 14 79 96 75 26,1 22,5 17,7
Develia 4,84 2166 100 91 78 15 14 13 99 97 85 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2526 104 92 78 15 1,4 1,3 99 97 85 15,3 13,5 14,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 446,00 1138 190 179 180 81 75 73 11,4 101 99 37,2 43,2 436
Unibep 10,30 361 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,40 214 130 70 51 06 06 05 58 35 31 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 800 533 291 - - - 72 87 59 6,5 6,5 6,5
Mediana : 190 179 180 44 41 39 72 67 59 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,50 23300 14,7 9,6 14,6 0,7 0,7 0,6 5,0 4,1 4,8 18,8
ISw 37,20 4368 3,1 - - 0,3 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,06 1193 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 51 9,0 9,6
Mediana - 4368 3,1 5,7 8,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 0,8 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,53 72594 3,2 4,8 5,5 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,5 10,8
Unimot 97,70 801 2,3 7,0 7,4 0,8 0,8 0,7 3,7 3,9 4,0 61,2 434 22,2
MOL 31,34 25501 4,8 4,6 4,4 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,5 24,1 17,3 14,7
Mediana - 13151 3,2 4,8 5,5 0,6 0,5 0,5 3,3 3,2 3,3 38,1 18,5 14,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs
[PLN]

Asseco Poland 73,75
ComArch 142,00
LiveChat Software 137,00
Asseco BS 40,80
Asseco SEE 47,00
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 13,77
Orange Polska 7,13
Wirtualna Polska 107,20
Agora 7,96
ATM GRUPA 3,34
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 156,30
Playway 410,00
TEN Square Games 82,55
11 bit studios SA 699,00
Mediana

[PLN]
LPP 13680,00
CccC 43,70
Monnari Trade 6,22
Answear.com 34,90
Mediana -

[PLN]
Allegro 32,25
Dino Polska 375,00
Inter Cars 580,00
Eurocash 16,25
Neuca 726,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 686,00
MBW 10,70
Mediana o

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025

6121 12,2 11,4 10,9
1155 12,9 11,1 10,3
3528 20,6 16,6 14,8
1363 = - -
2439 - - -
2439 12,9 11,4 10,9

Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025

8807 24,7 12,6
9362 10,6 11,4 10,3
3141 19,2 14,8 12,3
371 7,9 25,7 11,4
282 8,0 7,8 6,8
3140,8 10,6 12,6 10,3

Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025

15616 40,1 62,4 66,3
2706 15,0 12,8 11,5
605 17,8 11,9 12,2
1690 64,7 9,0 10,2
2198 29,0 12,3 11,8

Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025

25379 22,0 17,0 12,9
3010 = - 30,8
190 12,4 10,4 10,4
628 19,7 14,4 11,1
1819 19,7 14,4 12,0

Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025

34080 38,8 23,9 17,7

36 765 24,6 15,0 15,4
8217 9,4 8,4 7,5
2261 20,3 12,4 9,7
3200 22,8 17,5 14,1
3200 20,3 12,4

Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025

1520 12,3 10,8 10,1
1029 - - -
1198 39,9 39,9 34,2
1198 26,1 25,4 22,1

P/BV EV/EBITDA

ROE [%]

2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025

0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,6 8,6 7,2 7,5

19,9 - - 17,1 14,2 12,3 = 95,7 95,7

= - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7

- - - - - - 17,9 17,9 17,9

0,9 0,9 0,8 7,1 6,5 6,2 13,3 17,9 17,9
P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025
0,7 0,6 0,6 4,7 4,6 4,7 53 5,7 55
3,2 2,8 2,5 8,4 7,5 6,8 21,7 17,5 18,8
0,5 0,5 0,5 10,1 8,0 7,2 -6,6 -3,7 -0,9
0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,1 - - -

'’ ’ '’ ’ '’

P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025
24,6 38,1 44,3 16,3 18,5 10,5
55 51 4,9 10,9 9,4 8,4 - 34,6 37,0
1,9 1,7 1,6 8,3 6,5 6,4 27,5 13,6 14,7
6,1 3,8 3,4 61,5 6,8 7,6 11,1 10,2 40,3
. 4,2 17,8 8,1 8,0 16,3 16,0 25,9

P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025
11,7 8,6 7,0 35,0 32,7 33,2
3,0 4,0 3,6 10,5 7,7 59 -11,6 -21,6 -17,9
= - - 6,3 59 55 24,7 24,7 24,7
3,1 2,6 2,1 10,7 8,6 7,2 10,6 14,0 16,6
3,1 4,0 3,6 10,6 8,2 6,5 17,7 19,4 20,6

P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
2,6 16,7 13,1 10,9 -7,2 8,5 12,4
6,5 50 4,0 16,3 13,4 11,3 31,3 29,7 28,7
1,8 15 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
2,7 2,4 2,1 4,8 4,4 4,2 3,3 11,8 18,4
3,4 3,0 2,9 10,3 8,8 7,8 14,4 15,5 16,7

, 2,1 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5

P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15 6,7 6,0 59 15,0 15,2 15,7
- - - 13,1 - - 51 51 51
1,3 13 1,2 17,5 16,2 15,2 3,0 3,2 3,3
1,6 15 1,4 13,1 11,1 10,5 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,21 18421 43 56 46 03 04 04 26 32 29
Enea 8,07 4987 20 48 37 03 03 03 25 50 45 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,99 6994 25 45 34 04 04 04 35 48 42 2,8 16,1 87
Onde 11,20 611 560 560 1120 19 18 18 162 17,0 24,3 16 2,5 3,0
Polenergia 77,30 6815 171 140 125 15 14 12 135 11,0 104 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,15 1024 - - - - - - 149 74 39 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5900 43 56 46 04 04 04 85 62 44 7,1 10,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,88 2468 - 84,3 4,4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 44,10 2324 24,6 116,1 105,0 0,9 0,9 0,9 4,8 4,6 4,2 15,7 3,6 8,4
PCC Rokita 89,30 1773 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2324 24,6 100,2 54,7 0,9 0,9 0,9 15,0 6,1 4,7 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 660,50 6374 13,4 13,1 12,2 3,5 3,5 3,4 8,5 7,8 7,9 37,0 - 25,9
Grenevia 3,50 2011 8,8 11,7 8,8 1,0 0,9 0,8 57 6,2 57 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 232,50 1297 4,0 54 7,8 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,97 481 11,4 8,0 53 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 92,50 618 10,3 8,2 7,1 1,1 1,1 1,0 5,6 4,9 4,8 - 15,4 14,4
Mediana - 1290 10,7 8,1 7,4 0,9 0,8 0,8 5,8 5,2 4,6 18,0 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 52,1 26,1 17,4 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4
Ryvu Therapeutics 59,30 1371 - - 10,3 3,6 53 3,5 - - 6,9 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 128,00 534 - - 61,0 4,3 9,4 4,7 - - 32,6 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,12 823 - - - 1,9 2,0 2,1 2386 34,1 19,9 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,40 360 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 4,2 3,8 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 67,60 1241 29,7 19,0 14,9 4,1 3,4 2,8 14,6 10,3 8,5 17,0 16,4 18,7
Mediana - 678 40,9 19,0 14,9 3,0 2,8 2,5 18,7 10,3 7,7 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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