
Puls parkietu - 2023-09-05 

1 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

WIG  — 4 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

68 356,5 -0,96% - -0,64% 18,96%

2 025,6 -1,24% -0,28% -0,81% 13,04%

5 153,3 -0,54% 0,42% -0,97% 24,05%

21 253,6 0,05% 1,02% 1,19% 21,48%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 021 0,0 -1,17% -0,98% 9,90%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

117 776,6 -0,10% 0,87% 7,33%

55 663,5 0,29% 1,26% 27,10%

7 279,5 -0,24% 0,73% 12,45%

15 824,9 -0,10% 0,87% 13,65%

34 837,7 0,33% 1,30% 5,10%

4 279,9 -0,06% 0,91% 12,82%

7 452,8 -0,16% 0,81% 0,01%

8 141,3 1,06% 2,04% 47,78%

633 243,3 -0,24% 0,73% 213,35%

995,5 1,00% 1,98% 4,09%

14 031,8 -0,02% 0,95% 34,06%

1 336,4 -0,32% 0,65% 11,21%

1 063,4 0,76% 1,74% 9,62%

4 515,8 0,18% 1,15% 17,61%

8:26

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 036,8 0,30% 1,27% 26,60%

18 518,0 -1,51% -0,56% -6,39%

65 768,8 0,21% 1,19% 8,10%

2 565,2 -0,20% 0,76% 14,70%

3 307,3 0,21% 1,19% 7,06%
240,5 -0,60% 0,36% -14,06%

8:26

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 271,0 -0,23% 0,95% 12,84%

7 268,0 -0,29% 0,89% 11,96%

15 800,0 -0,19% 0,99% 12,95%

4 513,3 -0,18% 1,00% 15,88%

34 819,0 -0,26% 0,92% 5,03%
15 495,5 -0,13% 1,05% 39,11%

08:26

[PLN] [%]

4,4725 0,0018 0,04% 1,01% -4,46%

4,6857 0,0043 0,09% 1,06% -0,86%

4,1513 0,0099 0,24% 1,21% -5,20%

1,0773 -0,0023 -0,21% 0,75% 0,65%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
85,8 0,27% 1,24% 6,60%

8 426,0 -1,28% -0,32% 0,56%

1 937,2 -0,17% 0,80% 5,84%

24,1 -1,92% -0,97% -0,37%

952,1 -1,71% -0,76% -12,29%

2,6 -4,48% -3,55% -40,52%

156,6 0,19% 1,16% -61,26%

2 468,0 -0,29% 0,68% -17,04%

860,0 1,00% 1,98% 0,58%

26 372,0 2,19% 3,18% 6,30%

2 212,5 -1,10% -0,14% -6,96%

2 223,0 -1,13% -0,17% -3,05%

21040,0 -0,21% 0,76% -32,39%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 4 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
VRG SA 
  

Przychody VRG w sierpniu wyniosły 102,9 mln zł, spadek o 9,1 proc. rdr – szacunki. Skonsolidowane 
przychody VRG w sierpniu 2023 roku wyniosły 102,9 mln zł, co oznacza spadek o 9,1 proc. rdr - 
poinformowała spółka we wstępnych szacunkach. Narastająco od początku roku przychody VRG wyniosły 
805,7 mln zł i były niższe rdr o 0,5 proc. Przychody ze sprzedaży zrealizowane w segmencie odzieżowym 
(marki Vistula, Bytom, Wólczanka, Deni Cler) wyniosły w sierpniu 43,5 mln zł, o 25,8 proc. mniej rdr. W 
okresie styczeń-sierpień w tym segmencie przychody wyniosły 379,5 mln zł i były niższe o 10,7 proc. rdr. 
Przychody ze sprzedaży zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosły w sierpniu 59,4 mln 
zł i były wyższe rdr o 8,8 proc. W ujęciu narastającym wartość przychodów w tym segmencie wyniosła około 
426,2 mln zł, czyli wzrosła o 10,8 proc. rdr. Sprzedaż online ukształtowała się w sierpniu na poziomie 10,3 
mln zł, co oznacza spadek rdr o 22,3 proc. Narastająco od początku roku sprzedaż online wyniosła 86,9 mln zł 
i była niższa o 26,4 proc. rdr. VRG poinformowało, że skonsolidowana marża ze sprzedaży osiągnęła w 
sierpniu 53,9 proc. i była wyższa o 4,2 pp. rdr. Narastająco, marża wyniosła 54 proc. i była wyższa o 1 pp. rdr. 
Jak podano, łączna powierzchnia sprzedaży detalicznej grupy na koniec sierpnia 2023 roku wyniosła 52,1 tys. 
m kw., czyli wzrosła o 0,3 proc. rdr. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Spadki sprzedaży detalicznej (w ujęciu realnym) na poziomie kraju obserwowane 
od początku 2023 r. w coraz większym stopniu widoczne są w wynikach konkretnych spółek. Przychody VRG 
w sierpniu kolejny miesiąc z rzędu odnotowały spadki r/r. Po 8,3 proc. spadku r/r w czerwcu i 9,2 proc. 
spadku r/r w lipcu, w sierpniu skonsolidowana sprzedaż była niższa niż rok temu o 9,1 proc. Tym samym 
Grupa w okresie styczeń-sierpień wypracowała  przychody o 0,5 proc. niższe niż w analogicznym okresie rok 
temu. Na wynikach sprzedażowych Grupy ciąży segment odzieżowy, w skład którego wchodzą marki: Vistula, 
Bytom, Wólczanka i Deni Cler. Sprzedaż tego segmentu spadła o 25,8 proc. r/r do 43,5 mln zł. Relatywnie 
dobrze radzi sobie segment jubilerski (marka W. KRUK), którego sprzedaż wzrosła o 8,8 proc. r/r do 59,4 mln 
zł. Te mało optymistyczne dane są z kolei równoważone pozytywnymi informacjami dot. wypracowanej 
marży ze sprzedaży, która w sierpniu była wyższa niż rok temu o 4,2 p. p. i wyniosła 53,9 proc. W skali 
ostatnich ośmiu miesięcy marża była wyższa niż rok temu o 1 p.p  i wyniosła 54 proc., co jest nieco poniżej 
średniej dla spółek stricto odzieżowych. Notowania VRG od kwietnia 2021 poruszają się w trendzie bocznym 
3-4 zł za akcję. Mimo to, od początku roku kurs akcji wzrósł o 10,8 proc. W naszej ocenie, o ile spadki 
sprzedażowe są informacją negatywną, o tyle istotniejsze z punktu widzenia inwestora krótkoterminowego 
jest kształtowanie się marży ze sprzedaży, a ta wzrosła w ujęciu rocznym. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
VERCOM SA 

Skorygowana EBITDA Vercom w II kwartale sięgnęła 21 mln zł, wobec 19,4 mln zł konsensusu. 
Skorygowana EBITDA Vercomu w drugim kwartale 2023 r. sięgnęła 21 mln zł - poinformowała w raporcie 
technologiczna spółka dostarczająca rozwiązania chmurowe w modelu CPaaS. Konsensus PAP Biznes zakładał 
19,4 mln zł EBITDA. 
Przychody Vercomu w drugim kwartale 2023 r. wyniosły 81,1 mln zł. Analitycy spodziewali się przychodów na 
poziomie 79 mln zł. 
Zysk ne o j.d. wzrósł do 17,6 mln zł z 4,8 mln zł przed rokiem. Konsensus zakładał 14,8 mln zł zysku. 
"WÊminionychÊlatachÊudowodniliśmy,ÊżeÊpotrafimyÊpodwajaćÊskalęÊdziałalnościÊśrednioÊcoÊokołoÊdwaÊlataÊiÊpoÊ
pierwszymÊpółroczuÊtegoÊrokuÊmożemyÊśmiałoÊpowiedzieć,ÊżeÊjesteśmyÊnaÊdobrejÊdrodzeÊdoÊutrzymaniaÊtakiejÊ
dynamikiÊ wzrostuÊ wÊ najbliższejÊ przyszłości" – powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, prezes 
Krzysztof Szyszka. 
Vercom ocenia, że wyniki finansowe za drugi kwartał to m.in. zasługa dynamicznego wzrostu 
wysokomarżowych usług, w szczególności komunikacji transakcyjnej oraz email marke ngu. W rezultacie 
marża zysku bru o na sprzedaży wzrosła o ok. 14 p.p. r/r i wyniosła ok. 54 proc. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
BENEFIT 
SYSTEMS SA 

Powołanie członkini Rady Nadzorczej Benefit Systems S.A. Zarząd Benefit Systems S.A. z siedzibą w 
Warszawie informuje, że w dniu 1 września 2023 roku został dokonany przez sąd rejestrowy wpis w rejestrze 
przedsiębiorców KRS w sprawie zmiany statutu Spółki objętej uchwałą nr 5/10.08.2023 Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 sierpnia 2023 roku. Zgodnie z przedmiotową uchwałą w skład Rady 
Nadzorczej powołano Panią Katarzynę Kazior na okres kadencji, która rozpoczęła swój bieg w dniu 29 
czerwca 2023 r. (…) (ESPI RB NR 42/23) 

  
Informacja dnia 
BLOOBER TEAM SA 

Zawarcie umowy o dofinansowanie przez spółkę zależną Emitenta: Played With Fire sp. z o.o. Zarząd spółki 
Bloober Team S.A. z siedzibą w Krakowie informuje, że w dniu dzisiejszym otrzymał informację od swojego 
podmiotu zależnego - spółki Played With Fire sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie, o zawarciu przez tę spółkę z 
Centrum Rozwoju Przemysłów Kreatywnych umowy o dofinansowanie zadania realizowanego ze środków 
pozostających w dyspozycji w Centrum Rozwoju Przemysłów Kreatywnych w ramach Programu: Program 
Wsparcia Gier Wideo 2023. Wartość dofinansowania wynosi 400 000,00 złotych, a całkowity planowany 
koszt realizacji zadania to 500 000,00 złotych. (…) (ESPI RB NR 24/23) 

  
Informacja dnia 
DEKPOL SA 

Uzgodnienie kluczowych warunków kontraktu na wykonanie robót budowlanych hal magazynowo-
produkcyjnych w Swarożynie. Zarząd Dekpol S.A. informuje, że w dniu 4 września 2023 r. spółka zależna 
Emitenta - Dekpol Budownictwo Sp. z o.o. ("Dekpol Budownictwo") uzgodniła ze spółką 7R S.A. 
("Zamawiający") kluczowe warunki kontraktu na wykonanie w charakterze generalnego wykonawcy robót 
budowlanych obejmujących budowę dwóch hal magazynowo-produkcyjnych z zapleczami socjalno-
biurowymi wraz z infrastrukturą towarzyszącą w Swarożynie, gm. Tczew ("Inwestycja"). 
Inwestycja będzie realizowana w dwóch etapach. Zakończenie realizacji pierwszej hali o powierzchni ok. 44 
tys. m2 ma nastąpić w I kwartale 2024 r., natomiast realizacja drugiej hali o powierzchni 13 tys. m2 jest 
opcjonalna i jej zakończenie nastąpi w terminie 7 miesięcy od daty wywołania do realizacji. Wartość 
wynagrodzenia ne o za wykonanie Inwestycji została ustalona na poziomie ok. 8% przychodów ze sprzedaży 
Grupy Kapitałowej Emitenta za 2022 r., z czego druga hala odpowiada za ok. 21% wartości umowy 
(przeliczone wg kursu euro z dnia dzisiejszego). (…) (ESPI RB NR 42/23) 

  
Informacja dnia 
PEKABEX SA 

Zawarcie znaczącej umowy przez spółkę zależną Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Zarząd 
Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, że w dniu dzisiejszym spółka zależna Emitenta - 
Pekabex Bet S.A. ("Spółka") zawarła umowę z Bojanowicz Investments Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Radomiu ("Zamawiający"), której szczegółowe warunki przedstawiono 
poniżej: 
Przedmiot umowy: realizacja zadania inwestycyjnego pod nazwą "Faza I budowy BI Park Radom" 
Wartość umowy: 3% przychodów grupy Pekabex wg ostatniego opublikowanego rocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w pełnych procentach) 
Termin rozpoczęcia robót: nie później niż do 14 dni od dnia zawarcia Umowy 
Termin zakończenia robót: 22 maja 2024 roku. (…) (ESPI RB NR 48/23) 

  
Informacja dnia 
PGE SA 

Zarząd PGE uchylił uchwałę przyjmującą aktualizację strategii Grupy PGE. Zarząd PGE uchylił uchwałę 
przyjmującą aktualizację strategii Grupy PGE. Decyzja spowodowana jest koniecznością zakończenia procesu 
powstania Narodowej Agencji Bezpieczeństwa Energetycznego - poinformowała spółka w komunikacie 
prasowym. "AktualizacjaÊ strategiiÊ GrupyÊ PGEÊ jestÊ ściśleÊ powiązanaÊ zÊ powstaniemÊ NarodowejÊ AgencjiÊ
BezpieczeństwaÊEnergetycznego.ÊWÊzwiązkuÊzÊ tym,ÊZarządÊPGEÊS.AÊpostanowiłÊuchylićÊaktualizacjęÊstrategiiÊ
GrupyÊ PGE.Ê ZgodnieÊ zÊ rządowymÊ programemÊ doÊ NarodowejÊ AgencjiÊ BezpieczeństwaÊ EnergetycznegoÊ
przeniesioneÊ zostanąÊ wszystkieÊ aktywaÊ węgloweÊ spółekÊ energetycznych.Ê DziękiÊ temuÊ elektrownieÊ
konwencjonalneÊbędąÊmogłyÊprzezÊkolejneÊ20Ê–Ê30Ê latÊfunkcjonować,ÊodbieraćÊpolskiÊwęgielÊ iÊgwarantowaćÊ
bezpieczeństwoÊ dostawÊ energiiÊ elektrycznej.Ê PonadtoÊ NABEÊ pozwoliÊ spółkomÊ energetycznymÊ zwiększyćÊ
inwestycjeÊ wÊ zielonąÊ energię,Ê takÊ abyÊ przeprowadzićÊ wÊ PolsceÊ sprawiedliwąÊ transformacjęÊ energetyczną,Ê
rozłożonąÊwÊczasieÊiÊzÊposzanowaniemÊinteresówÊpracowniczych" - podano w komunikacie. (…) (PAP Biznes) 

  
  



Puls parkietu - 2023-09-05 

5 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  
WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Poniedziałek na GPW rozpoczął się od wzrostów, będących 
następstwem pozytywnego zamknięcia poprzedniego tygodnia. Optymizmu jednak starczyło 
jedynie na niecałą pierwszą godzinę handlu, po czym do głosu doszła strona podażowa. Cała 
sesja przebiegła przy niskich obrotach oraz braku wsparcia ze strony amerykanów w związku 
ze świętem w USA. WIG20 zakończył wczorajsze notowania spadkiem o 1,24 proc. i zamknął 
sesję na 2025,59pkt., Indeks szerokiego rynku WIG stracił na zamknięciu o 0,96proc. i 
zamknął sesję na 68356,52pkt., mWIG40 spadł o 0,54proc. i zakończył notowania na 
poziomie 5153,27 pkt., natomiast sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,05 proc na poziomie 
21253,58 pkt. Obroty na rynku lekko spadły i wyniosły 0,85mld zł. wobec 0,88mld zł. 
poprzedniego dnia. Na FW20U2320 wartość LOP-u wzrosła i osiągnęła wartość 63747wobec 
62062 na zamknięciu poprzedniej sesji .Obroty podczas sesji wyniosły 19127 wobec 22981 
kontraktów poprzednio. Na dzisiejszą sesję na GPW istotny wpływ może mieć dzisiejsza 
publikacja wskaźników PMI dla sektora usług w Niemczech oraz strefie euro. (A. Wizner)    

  

  
 

FW20U2320 —  4 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
05.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
05.09.2023 

 

 TORPOL - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja spółki Torpol poświęcona omówieniu wyników 
za 1H23 
01CYBATON - WZA:  
PROGIELDA - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w RN, zmian statutu spółki, ustalenia wynagrodzenia 
członków RN. 
EMCINSMED - NWZA: Wrocław. W sprawie sprostowania uchwały NWZ nr 5/07/2023 z 26 lipca 2023 r. 
MOSTALZAB - NWZA: Gliwice. W sprawie powołania członka RN, umorzenia akcji, obniżenia kapitału 
zakładowego. 
OLYMP - NWZA: Poznań. W sprawie ustalenia wynagrodzenia członków RN, podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji akcji serii F. 
EKOEXPORT - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
VINDEXUS - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,27 PLN na akcję. 
CREEPYJAR - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 41,17 PLN na akcję. 
CYBERFLKS - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,93 PLN na akcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,51 46 888 7,2 6,7 6,6 1,1 1,0 0,9 6,5 8,2 8,1 0,8 1,2 1,5
Santander Polska 369,40 37 749 9,3 9,4 8,7 1,2 1,1 1,0 4,5 5,3 5,9 1,0 1,5 1,5
PEKAO 106,90 28 058 5,1 6,5 7,1 1,0 1,0 0,9 10,6 9,7 10,1 1,1 1,6 1,5
ING 190,00 24 719 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 418,30 17 763 - - - - - - - - - -0,1 -0,1 0,6
Bank Millennium 5,82 7 060 2,4 6,1 4,5 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 54,00 7 050 4,2 5,3 6,1 0,8 0,7 0,7 0,0 3,6 3,8 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 85,80 11 211 4,9 7,0 8,8 1,2 1,2 1,2 10,5 13,6 12,6 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 62,00 9 156 6,8 5,9 5,2 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 763 5,1 6,5 6,6 1,1 1,0 0,9 4,5 5,3 5,9 1,0 1,2 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,58 35 905 8,3 8,5 8,6 1,6 1,5 1,3 6,1 7,0 7,3 18,1 20,1 18,0
KRUK 405,00 7 824 8,8 7,7 6,8 2,1 1,7 1,5 3,7 3,9 4,6 27,1 25,2 23,8
GPW 37,58 1 577 10,2 9,8 9,9 1,5 1,4 1,4 7,2 7,3 7,5 14,2 14,6 14,3
Mediana - 7 824 8,8 8,5 8,6 1,6 1,5 1,4 6,1 7,0 7,3 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,58 3 699 19,2 9,2 8,9 0,6 0,6 0,6 19,3 18,2 16,6 4,8 5,3 6,2
Dom Development 162,60 4 179 10,4 14,2 9,7 2,7 2,7 2,5 7,6 8,4 7,1 29,7 27,9 23,1
Echo Investment 4,20 1 733 11,1 9,0 5,2 1,0 0,9 0,8 13,9 20,4 10,7 7,5 8,5 7,9
Atal 58,80 2 526 8,0 9,5 7,0 1,6 1,5 1,4 7,9 9,6 7,5 26,1 22,5 17,7
Develia 4,84 2 166 10,0 9,1 7,8 1,5 1,4 1,3 9,9 9,7 8,5 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 526 10,4 9,2 7,8 1,5 1,4 1,3 9,9 9,7 8,5 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 446,00 11 386 19,0 17,9 18,0 8,1 7,5 7,3 11,4 10,1 9,9 37,2 43,2 43,6
Unibep 10,30 361 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,40 214 13,0 7,0 5,1 0,6 0,6 0,5 5,8 3,5 3,1 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 288 19,0 17,9 18,0 4,4 4,1 3,9 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,50 23 300 14,7 9,6 14,6 0,7 0,7 0,6 5,0 4,1 4,8 18,8 6,3 5,8
JSW 37,20 4 368 3,1 - - 0,3 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,06 1 193 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 368 3,1 5,7 8,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 0,8 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,53 72 594 3,2 4,8 5,5 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,5 10,8
Unimot 97,70 801 2,3 7,0 7,4 0,8 0,8 0,7 3,7 3,9 4,0 61,2 43,4 22,2
MOL 31,34 25 501 4,8 4,6 4,4 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,5 24,1 17,3 14,7
Mediana - 13 151 3,2 4,8 5,5 0,6 0,5 0,5 3,3 3,2 3,3 38,1 18,5 14,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,75 6 121 12,2 11,4 10,9 0,9 0,9 0,8 4,0 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 142,00 1 155 12,9 11,1 10,3 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,6 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 137,00 3 528 20,6 16,6 14,8 19,9 - - 17,1 14,2 12,3 - 95,7 95,7
Asseco BS 40,80 1 363 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 47,00 2 439 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 439 12,9 11,4 10,9 0,9 0,9 0,8 7,1 6,5 6,2 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,77 8 807 24,7 12,6 7,5 0,5 0,5 0,5 6,1 5,5 5,0 5,8 2,8 4,1
Orange Polska 7,13 9 362 10,6 11,4 10,3 0,7 0,6 0,6 4,7 4,6 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 107,20 3 141 19,2 14,8 12,3 3,2 2,8 2,5 8,4 7,5 6,8 21,7 17,5 18,8
Agora 7,96 371 7,9 25,7 11,4 0,5 0,5 0,5 10,1 8,0 7,2 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,34 282 8,0 7,8 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,1 - - -
Mediana - 3 140,8 10,6 12,6 10,3 0,7 0,6 0,6 6,1 5,5 5,0 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 156,30 15 616 40,1 62,4 66,3 6,8 6,4 6,0 24,6 38,1 44,3 16,3 18,5 10,5
Playway 410,00 2 706 15,0 12,8 11,5 5,5 5,1 4,9 10,9 9,4 8,4 - 34,6 37,0
TEN Square Games 82,55 605 17,8 11,9 12,2 1,9 1,7 1,6 8,3 6,5 6,4 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 699,00 1 690 64,7 9,0 10,2 6,1 3,8 3,4 61,5 6,8 7,6 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 198 29,0 12,3 11,8 5,8 4,4 4,2 17,8 8,1 8,0 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13680,00 25 379 22,0 17,0 12,9 6,6 5,4 4,4 11,7 8,6 7,0 35,0 32,7 33,2
CCC 43,70 3 010 - - 30,8 3,0 4,0 3,6 10,5 7,7 5,9 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,22 190 12,4 10,4 10,4 - - - 6,3 5,9 5,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,90 628 19,7 14,4 11,1 3,1 2,6 2,1 10,7 8,6 7,2 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 819             19,7 14,4 12,0 3,1 4,0 3,6 10,6 8,2 6,5 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,25 34 080 38,8 23,9 17,7 3,5 3,0 2,6 16,7 13,1 10,9 -7,2 8,5 12,4
Dino Polska 375,00 36 765 24,6 19,0 15,4 6,5 5,0 4,0 16,3 13,4 11,3 31,3 29,7 28,7
Inter Cars 580,00 8 217 9,4 8,4 7,5 1,8 1,5 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,25 2 261 20,3 12,4 9,7 2,7 2,4 2,1 4,8 4,4 4,2 3,3 11,8 18,4
Neuca 726,00 3 200 22,8 17,5 14,1 3,4 3,0 2,9 10,3 8,8 7,8 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 200 20,3 12,4 9,7 2,7 2,4 2,1 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,3 10,8 10,1 1,8 1,7 1,5 6,7 6,0 5,9 15,0 15,2 15,7
Wawel 686,00 1 029 - - - - - - 13,1 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 39,9 39,9 34,2 1,3 1,3 1,2 17,5 16,2 15,2 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 26,1 25,4 22,1 1,6 1,5 1,4 13,1 11,1 10,5 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,21 18 421 4,3 5,6 4,6 0,3 0,4 0,4 2,6 3,2 2,9 6,8 7,4 6,0
Enea 8,07 4 987 2,0 4,8 3,7 0,3 0,3 0,3 2,5 5,0 4,5 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,99 6 994 2,5 4,5 3,4 0,4 0,4 0,4 3,5 4,8 4,2 2,8 16,1 8,7
Onde 11,20 611 56,0 56,0 112,0 1,9 1,8 1,8 16,2 17,0 24,3 1,6 2,5 3,0
Polenergia 77,30 6 815 17,1 14,0 12,5 1,5 1,4 1,2 13,5 11,0 10,4 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,15 1 024 - - - - - - 14,9 7,4 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 901 4,3 5,6 4,6 0,4 0,4 0,4 8,5 6,2 4,4 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,88 2 468 - 84,3 4,4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 44,10 2 324 24,6 116,1 105,0 0,9 0,9 0,9 4,8 4,6 4,2 15,7 3,6 8,4
PCC Rokita 89,30 1 773 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 324 24,6 100,2 54,7 0,9 0,9 0,9 15,0 6,1 4,7 15,7 3,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 660,50 6 374 13,4 13,1 12,2 3,5 3,5 3,4 8,5 7,8 7,9 37,0 - 25,9
Grenevia 3,50 2 011 8,8 11,7 8,8 1,0 0,9 0,8 5,7 6,2 5,7 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 232,50 1 297 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,97 481 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 92,50 618 10,3 8,2 7,1 1,1 1,1 1,0 5,6 4,9 4,8 - 15,4 14,4
Mediana - 1 290             10,7 8,1 7,4 0,9 0,8 0,8 5,8 5,2 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 52,1 26,1 17,4 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 59,30 1 371 - - 10,3 3,6 5,3 3,5 - - 6,9 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 128,00 534 - - 61,0 4,3 9,4 4,7 - - 32,6 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,12 823 - - - 1,9 2,0 2,1 238,6 34,1 19,9 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,40 360 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 4,2 3,8 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 67,60 1 241 29,7 19,0 14,9 4,1 3,4 2,8 14,6 10,3 8,5 17,0 16,4 18,7
Mediana - 678 40,9 19,0 14,9 3,0 2,8 2,5 18,7 10,3 7,7 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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