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WIG  — 22 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

68 161,1 -0,20% - -1,05% 18,62%

2 009,6 -0,28% -0,08% -1,70% 12,14%

5 252,8 -0,03% 0,17% 0,45% 26,44%

21 079,7 0,07% 0,27% -1,26% 20,48%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 004 0,0 -0,60% -1,86% 8,97%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 156,0 1,51% 1,71% 5,85%

57 081,2 0,75% 0,95% 30,34%

7 240,9 0,59% 0,79% 11,85%

15 705,6 0,66% 0,86% 12,80%

34 288,8 -0,51% -0,31% 3,44%

4 260,4 0,84% 1,04% 12,30%

7 270,8 0,18% 0,38% -2,43%

7 771,3 -0,33% -0,13% 41,06%

593 946,9 1,65% 1,85% 193,91%

966,7 0,72% 0,92% 1,08%

13 505,9 0,06% 0,26% 29,04%

1 357,6 0,34% 0,54% 12,97%

1 057,6 0,05% 0,25% 9,02%

4 387,6 -0,28% -0,08% 14,27%

8:25

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 010,3 0,48% 0,68% 22,67%

17 891,0 0,86% 1,06% -9,56%

65 301,4 0,12% 0,33% 7,33%

2 482,5 -0,11% 0,09% 11,01%

3 250,6 0,12% 0,33% 5,22%
259,0 -0,45% -0,25% -7,45%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 286,0 0,30% 0,91% 13,24%

7 278,5 0,25% 0,86% 12,12%

15 803,0 0,36% 0,97% 12,98%

4 413,8 0,33% 0,94% 13,33%

34 429,0 -0,21% 0,39% 3,86%
15 024,5 0,44% 1,05% 34,88%

08:25

[PLN] [%]

4,4665 -0,0058 -0,13% 0,07% -4,59%

4,6771 -0,0057 -0,12% 0,08% -1,04%

4,1156 -0,0081 -0,20% 0,00% -6,01%

1,0853 0,0007 0,06% 0,27% 1,40%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,7 0,05% 0,25% -0,98%

8 373,0 1,20% 1,40% -0,07%

1 892,8 0,15% 0,35% 3,41%

24,0 1,19% 1,39% -0,56%

931,3 0,63% 0,83% -14,21%

2,6 0,20% 0,40% -42,23%

150,0 0,50% 0,70% -62,89%

2 323,5 0,64% 0,84% -21,90%

819,0 3,93% 4,14% -4,21%

26 112,0 1,60% 1,80% 5,26%

2 177,0 1,54% 1,74% -8,45%

2 152,5 -0,58% -0,38% -6,13%

20504,0 1,91% 2,11% -34,11%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 22 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
TORPOL SA 
  

Torpol miał w I półroczu 38,1 mln zł zysku ne o, zgodnie z konsensusem. TorpolÊwstępnieÊ szacuje,Ê żeÊwÊ
pierwszymÊpółroczuÊ2023ÊrokuÊmiałÊ426,8ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê61,4ÊmlnÊzłÊzyskuÊzeÊsprzedażyÊbru oÊ iÊ38,1Ê
mlnÊzłÊzyskuÊne o.ÊWynikiÊsąÊzbieżneÊzÊkonsensusemÊPAPÊBiznes. 
PoÊ pierwszymÊ półroczuÊ zeszłegoÊ rokuÊ grupaÊ TorpolÊmiałaÊ 462,2ÊmlnÊ złÊ przychodów,Ê 93,3ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ zeÊ
sprzedażyÊbru oÊorazÊ65,2ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o. 
ZÊwyliczeńÊPAPÊBiznesÊwynika,ÊżeÊwÊsamymÊdrugimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊzyskÊne oÊgrupyÊTorpolÊwyniósłÊ23,7Ê
mlnÊ zł,Ê tyleÊ samoÊ coÊ zakładałÊ konsensus.Ê PrzychodyÊ grupyÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ wyniosłyÊ 213,3Ê mlnÊ zł,Ê aÊ
analitycyÊszacowaliÊjeÊnaÊ223,7ÊmlnÊzł. 
NaÊkoniecÊczerwcaÊśrodkiÊpieniężneÊ iÊ ichÊekwiwalentyÊwÊgrupieÊTorpolÊwynosiłyÊ432,6ÊmlnÊ złÊwobecÊ492,8Ê
mlnÊzłÊprzedÊrokiem.ÊOstateczneÊwynikiÊfinansoweÊgrupyÊTorpolÊzaÊpierwszeÊpółroczeÊzostanąÊprzedstawioneÊ
1Êwrześnia.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê TorpolÊ podałÊ szacunkiÊ wynikówÊ zaÊ IIÊ kwartałÊ 2023,Ê któreÊ sąÊ lepszeÊ niżÊ wÊ
poprzednimÊ kwartale,Ê aleÊ gorszeÊ niżÊwÊ IIÊ kwartaleÊ 2022.Ê PrzychodyÊwyniosłyÊ 213,3ÊmlnÊ złÊ (wÊ poprzednimÊ
kwartaleÊ 212,5ÊmlnÊ zł,Ê rokÊwcześniejÊ 253,9ÊmlnÊ zł),Ê aÊ zyskÊ ne oÊ ukształtowałÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 23,7ÊmlnÊ złÊ
(wzrostÊ oÊ 64,6Ê proc.Ê k/kÊ iÊ spadekÊ oÊ 47,2Ê proc.Ê r/r).Ê KonsensusÊ rynkowyÊ zakładałÊ zbliżoneÊ wartości.Ê
DługoterminoweÊ perspektywyÊ rozwojuÊ TorpoluÊ oceniamyÊ jakoÊ korzystne,Ê głównieÊ zÊ uwagiÊ naÊ aktualizacjęÊ
przezÊ rządÊKrajowegoÊProgramuÊKolejowegoÊ (KPK),ÊwÊ ramachÊ któregoÊ zabezpieczoneÊ zostałoÊfinansowanieÊ
ważnych,ÊstrategicznychÊprojektówÊkolejowych.ÊŁącznaÊwartośćÊKPKÊwynosiÊ170ÊmldÊzł,ÊzÊczegoÊnaÊlataÊ2021-
2027ÊprzypadaÊ80ÊmldÊzł.ÊNatomiastÊwyzwaniemÊdlaÊSpółkiÊzÊpewnościąÊpozostajeÊrentownośćÊznajdującaÊsięÊ
podÊ presjąÊ inflacji,Ê wysokichÊ cenÊ energiiÊ orazÊ wymagańÊ płacowych.Ê TegorocznyÊ szczytÊ naÊ akcjachÊ TorpoluÊ
miałÊmiejsceÊwÊmarcuÊ(22,5Êzł)Ê–ÊodÊtegoÊczasuÊkursÊspadłÊoÊ33,6Êproc.ÊdoÊ16,8ÊzłÊzaÊakcję.ÊStopaÊzwrotuÊodÊ
początkuÊ rokuÊpozostajeÊujemnaÊ (minusÊ 9Êproc.).ÊObecnieÊnieÊwidzimyÊ znaczącychÊ impulsówÊkorygującychÊ
kursÊwÊktórąśÊzeÊstron.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
KGHM POLSKA 
MIEDŹ SA 

KGHM wypłaci pracownikom zaliczkę na poczet zysków oraz jednorazową nagrodę. ZarządÊKGHMÊpodjąłÊ
uchwałęÊwÊ sprawieÊ kwotyÊ zaliczkiÊ dlaÊ załogiÊ naÊ poczetÊ dodatkowejÊ nagrodyÊ zaÊ IÊ półroczeÊ 2023Ê rokuÊ orazÊ
dodatkowejÊ jednorazowejÊnagrodyÊzaÊtenÊokresÊ -ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacieÊprasowym.ÊŁącznieÊ
wyniosąÊoneÊwÊsumieÊokołoÊ35Êproc.ÊśredniegoÊmiesięcznegoÊwynagrodzeniaÊwÊKGHMÊPolskaÊMiedź.Ê"ZarządÊ
KGHMÊpodjąłÊuchwałęÊoÊwypłacieÊpracownikomÊKGHMÊzaliczkiÊnaÊpoczetÊdodatkowejÊnagrodyÊ zaÊpierwszeÊ
półroczeÊ2023Êr.,ÊwÊwysokościÊ3Êproc.ÊwynagrodzeńÊwypłaconychÊzaÊtenÊokresÊorazÊdodatkowejÊjednorazowejÊ
nagrodyÊwÊwysokościÊ 2Êproc.Ê tychÊwynagrodzeń.ÊOznaczaÊ to,Ê żeÊ30Ê sierpniaÊnaÊ kontaÊpracownikówÊKGHMÊ
trafiÊokołoÊ35Êproc.ÊśredniegoÊmiesięcznegoÊwynagrodzenia"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
TORPOL SA 

Informacja w sprawie skonsolidowanych i jednostkowych wstępnych wyników finansowych za pierwsze 
półrocze 2023. ZarządÊTORPOLÊS.A.Ê informuje,Ê iżÊwÊzwiązkuÊzÊwstępnymÊzakończeniemÊwÊdniuÊ22Ê sierpniaÊ
2023Ê rokuÊprocesuÊagregacjiÊ danychÊfinansowychÊ realizowanegoÊnaÊpotrzebyÊprzygotowaniaÊ śródrocznegoÊ
raportuÊ okresowegoÊ SpółkiÊ orazÊ GrupyÊ KapitałowejÊ EmitentaÊ zaÊ okresÊ 6Ê miesięcyÊ zakończonyÊ 30Ê czerwcaÊ
2023Ê roku,Ê podjętaÊ zostałaÊ decyzjaÊ oÊ przekazaniuÊ doÊ publicznejÊ wiadomościÊ wstępnychÊ wynikówÊ
finansowychÊzaÊww.Êokres. 
WstępneÊwynikiÊ finansoweÊGrupyÊ KapitałowejÊ EmitentaÊ orazÊ EmitentaÊ zaÊpierwszeÊ półroczeÊ 2023Ê rokuÊ (wÊ
nawiasie,ÊjeśliÊnieÊpodanoÊinaczej,ÊprzedstawionoÊdaneÊzaÊanalogicznyÊokresÊ2022Êroku): 
WstępneÊwynikiÊfinansoweÊGrupyÊKapitałowejÊEmitenta: 
przychodyÊne oÊzeÊsprzedaży:Ê426,8ÊmlnÊzłÊ(462,2ÊmlnÊzł), 
zyskÊzeÊsprzedażyÊbru o:Ê61,4ÊmlnÊzłÊ(93,3ÊmlnÊzł), 
zyskÊne o:Ê38,1ÊmlnÊzłÊ(65,2ÊmlnÊzł), 
środkiÊpieniężneÊiÊ ichÊekwiwalenty:Ê432,6ÊmlnÊzłÊnaÊ30ÊczerwcaÊ2023ÊrokuÊ(492,8ÊmlnÊzłÊnaÊ31ÊgrudniaÊ2022Ê
roku). (…) (ESPIÊRBÊNRÊ28/23) 
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Informacja dnia 
ASTRO SA 

Zawarcie umowy z ICF Next SA. SpółkaÊAstroÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊniniejszymÊinformuje,ÊżeÊEmitentÊ
zawarłÊumowęÊzÊmiędzynarodowąÊagencjąÊICFÊNextÊSAÊ("ICF"),ÊnaÊpodstawieÊktórejÊSpółkaÊzaÊpośrednictwemÊ
swoichÊ kanałówÊ telewizyjnychÊ orazÊ mediówÊ społecznościowychÊ będzieÊ świadczyłaÊ usługiÊ związaneÊ zÊ
popularyzacjąÊdziałalnościÊEuropejskiegoÊKomitetuÊRegionówÊ("KR")ÊwśródÊobywateliÊPolski.ÊKRÊjestÊorganemÊ
doradczymÊUniiÊEuropejskiejÊreprezentującymÊwładzeÊregionalneÊiÊlokalneÊ(władzeÊmiast)ÊwszystkichÊpaństwÊ
europejskich.ÊZgodnieÊ zÊ zawartąÊumowąÊSpółkaÊbędzieÊodpowiedzialnaÊm.in.Ê zaÊemisjęÊnaÊ żywoÊposiedzeńÊ
KomitetuÊRegionów,ÊaÊtakżeÊaudycjiÊiÊinnychÊmateriałówÊprzekazywanychÊprzezÊKR. (ESPIÊRBÊNRÊ19/23) 

  
Informacja dnia 
CD PROJEKT SA 
CI GAMES SA 

CD Projekt i CI Games zaprezentowały swoje gry podczas otwarcia targów gamescom. PodczasÊwydarzeniaÊ
otwierającegoÊtargiÊgamescomÊwÊKoloniiÊwÊNiemczechÊCDÊProjektÊzaprezentowałÊvideoÊzeÊzmianami,ÊktóreÊ
wprowadziÊ"CyberpunkÊ2027:ÊWidmoÊWolności"ÊiÊpotwierdziłÊaktualizacjęÊdlaÊpodstawowejÊwersji.ÊCIÊGamesÊ
pokazałÊ trailerÊ fabularnyÊ doÊ "LordsÊ ofÊ TheÊ Fallen".Ê CDÊ ProjektÊ zaprezentowałÊ krótkiÊ zapisÊ zÊ rozgrywki,Ê wÊ
którymÊpokazałÊzmiany,ÊjakieÊzostałyÊwprowadzoneÊdoÊgry,Êm.Êin.ÊnoweÊbronie,ÊsamochodyÊczyÊsystemÊpolicji.Ê
ProjektantkaÊ rozgrywkiÊ wÊ studiuÊ CDÊ ProjektÊ Red,Ê YuliaÊ Pryimak,Ê poinformowała,Ê żeÊ wieleÊ zeÊ zmianÊ
zaprezentowanychÊwÊ klipieÊ trafiÊ równieżÊ doÊ podstawowejÊwersjiÊ "CyberpunkÊ 2027"ÊwÊ postaciÊ aktualizacji.Ê
"UpadateÊ2.0"ÊmaÊ trafićÊnaÊobecnąÊgeneracjęÊkonsolÊ (PlaySta onÊ5Ê iÊXboxÊSeriesÊXÊ iÊX)ÊorazÊnaÊkomputeryÊ
osobiste.Ê GraÊ "CyberpunkÊ 2077:Ê WidmoÊWolności"Ê będzieÊ miałaÊ premieręÊ 26Ê września.Ê WÊ tytuleÊ zagrająÊ
KeanuÊReevesÊiÊIdrisÊElba.ÊDodatekÊdoÊgryÊokreślanyÊjestÊjakoÊtrilerÊszpiegowski.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
DEMOLISH 
GAMES SA 

Demolish Games zadebiutuje na NewConnect 6 września. ProducentÊgierÊDemolishÊGamesÊzadebiutujeÊnaÊ
rynkuÊNewConnectÊ6ÊwrześniaÊ-ÊpoinformowałaÊweÊwtorekÊGPW,ÊzmieniającÊswojąÊwcześniejsząÊuchwałęÊwÊ
tejÊsprawie.ÊDoÊobrotuÊzostanąÊwprowadzone:Ê2ÊmlnÊakcjiÊseriiÊA,Ê250Êtys.ÊakcjiÊseriiÊBÊorazÊ50Êtys.ÊakcjiÊseriiÊC.Ê
DemolishÊGamesÊ jestÊproducentemÊgierÊzÊgatunkuÊsymulatorówÊzÊgrupyÊkapitałowejÊUl mateÊGames.Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
PCF GROUP SA 
  

PCF Group wyznaczył datę premiery gry Bulletstorm VR na 14 grudnia 2023 roku. PCFÊGroupÊwyznaczyłÊ
datęÊ premieryÊ gryÊ BulletstormÊ VRÊ (wcześniejÊ podÊ nazwąÊ kodowąÊ Thunder)Ê naÊ 14Ê grudniaÊ 2023Ê rokuÊ -Ê
poinformowałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.ÊWÊdniuÊ premieryÊ graÊ zostanieÊ udostępnionaÊwÊMetaÊOculusÊ Store,Ê
SonyÊPlaySta onÊStoreÊorazÊ naÊpla ormieÊ Steam.ÊRównolegleÊ zÊ ogłoszeniemÊdatyÊpremieryÊ rozpoczęłaÊ sięÊ
sprzedażÊ przedpremierowaÊ tytułu,Ê uwzględniającaÊ specjalną,Ê limitowanąÊ czasowoÊ zniżkęÊ wÊ wysokościÊ 10Ê
proc.Ê"BulletstormÊtoÊ jednaÊzÊnaszychÊnajważniejszychÊprodukcji,ÊktóraÊzachwycaÊgraczyÊodÊkilkunastuÊ lat"Ê-Ê
mówiÊBartoszÊKmita,ÊchiefÊcrea veÊdirectorÊwÊPeopleÊCanÊFly.ÊBulletstormÊpojawiłÊsięÊnaÊrynkuÊwÊ2011Êroku.Ê
(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊWeÊwtorekÊrynekÊnaÊGPWÊnieÊzmieniłÊnastawieniaÊdoÊzakupówÊiÊ
pozostałÊ przyÊ dolnychÊ granicachÊ ostatniejÊ faliÊ spadkowejÊ nieÊ próbującÊ nawetÊ korygowaćÊ
przecenyÊ zÊ ostatnichÊ kilkuÊ tygodni.Ê Ê WIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,28Ê proc.Ê iÊ
zamknąłÊsesjęÊnaÊ2009,59Êpkt.ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊnaÊzamknięciuÊoÊ0,20Êproc.Ê
iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 68161,12pkt.Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,03Ê proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ
poziomieÊ 5252,82Ê pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ kosmetycznymÊ wzrostemÊ oÊ 0,07Ê proc.Ê
kończącÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 21079,66Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ niecoÊ wyższeÊ niżÊ naÊ
poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ Ê ok.Ê 0,98mldÊ zł.Ê wobecÊ 0,93mldÊ zł.Ê poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ
FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ nadalÊ spadałaÊ iÊ osiągnęłaÊ wartośćÊ 62726Ê wobecÊ 64912Ê naÊ
zamknięciuÊ poprzedniejÊ sesjiÊ orazÊ wobecÊ 81033Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ wÊ dniuÊ
10.08.2023.Ê ObrotyÊ podczasÊ sesjiÊ wyniosłyÊ 22924Ê wobecÊ 24373Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê
RynekÊwyhamowałÊprzecenęÊnadÊistotnymÊwsparciem.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 
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Dane makro 
23.08.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
23.08.2023 

 

 EKOEXPORTÊ-ÊNWZA:ÊBielsko-Biała.ÊWÊsprawieÊustaleniaÊwynagrodzeniaÊdlaÊczłonkówÊRN. 
ZUEÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê ZarządÊ ZUEÊ organizujeÊ wideokonferencjęÊ prasowąÊ poświęconąÊ
prezentacjiÊwynikówÊfinansowychÊspółkiÊzaÊIÊpołowęÊ2023Êr. 
ABPLÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊkwartalnaÊonlineÊGrupyÊAB. 
MLPGROUPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
VOXELÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
TIMÊ-ÊWezwanie:ÊZakończenieÊprzyjmowaniaÊzapisówÊnaÊakcjeÊspółkiÊTIMÊSAÊwÊogłoszonymÊwezwaniu.ÊCenaÊ
wÊwezwaniuÊzaÊjednąÊakcjęÊwynosiÊ50,69ÊPLN. 
STALPROFIÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,74ÊPLNÊnaÊakcję. 
KINOPOLÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,35ÊPLNÊnaÊakcję. 
XTPLÊ -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊgiełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ275.000Ê
akcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊVÊspółkiÊXTPLÊS.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 36,71 45 888 7,6 6,7 6,5 1,1 1,0 0,9 6,6 8,3 8,1 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 375,20 38 341 8,6 8,8 8,3 1,2 1,1 1,1 4,7 6,8 6,4 1,0 1,6 1,6
PEKAO 104,90 27 533 5,1 6,2 6,9 1,0 0,9 0,9 8,9 10,1 9,7 1,1 1,8 1,5
ING 193,60 25 187 7,3 7,6 8,0 1,7 1,4 1,2 4,1 5,8 5,3 1,0 1,4 1,4
mBank 415,80 17 657 4,8 5,5 5,7 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 4,3 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 5,85 7 091 3,4 3,6 4,5 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 53,96 7 045 4,5 5,5 6,5 0,9 0,7 0,7 0,0 3,6 5,5 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 85,40 11 158 4,9 7,2 8,8 1,2 1,2 1,2 10,5 14,5 12,4 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 62,60 9 245 6,9 6,0 5,2 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 657 5,1 6,2 6,5 1,1 1,0 0,9 4,1 5,8 5,5 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,03 33 703 7,8 8,0 8,1 1,6 1,6 1,2 8,5 7,5 7,8 18,1 20,1 18,0
KRUK 402,40 7 774 8,7 7,6 6,8 2,0 1,7 1,5 3,8 3,9 4,6 27,1 25,2 23,8
GPW 36,44 1 529 9,9 9,4 9,3 1,5 1,4 1,3 7,5 7,5 7,7 14,2 14,5 14,3
Mediana - 7 774 8,7 8,0 8,1 1,6 1,6 1,3 7,5 7,5 7,7 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,96 3 951 20,5 9,9 9,5 0,7 0,7 0,6 19,5 18,4 16,8 4,8 5,3 6,2
Dom Development 150,40 3 865 9,6 13,1 8,9 2,5 2,5 2,3 7,4 8,2 7,1 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,30 1 775 11,3 9,2 5,3 1,0 1,0 0,9 14,0 20,6 10,8 7,5 8,5 7,9
Atal 56,40 2 435 7,7 9,1 6,7 1,5 1,4 1,3 7,6 9,3 7,2 26,1 22,5 17,7
Develia 4,68 2 095 9,7 8,8 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,5 8,3 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 435 9,7 9,2 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,5 8,3 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 487,00 12 433 20,8 19,6 19,7 8,9 8,2 8,0 12,0 10,8 10,6 37,2 43,2 43,6
Unibep 10,10 354 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,00 211 12,8 7,0 5,0 0,6 0,6 0,5 5,7 3,5 3,0 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 283 20,8 19,6 19,7 4,8 4,4 4,3 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 109,70 21 940 13,8 9,0 13,7 0,7 0,6 0,6 4,7 3,9 4,5 18,8 6,3 5,8
JSW 35,01 4 111 3,0 - - 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4 0,5 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,80 1 218 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,7 0,8 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 111 3,0 5,4 8,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,7 0,8 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,31 74 660 3,1 5,2 5,8 0,5 0,5 0,4 1,4 1,7 1,7 38,1 19,7 10,9
Unimot 89,00 730 2,1 6,4 6,7 0,8 0,7 0,7 3,3 3,6 3,7 61,2 43,4 21,5
MOL 31,60 25 814 6,8 6,2 5,7 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13 272 3,1 6,2 5,8 0,6 0,5 0,5 3,1 3,1 3,1 38,1 19,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 76,05 6 312 12,5 11,7 11,3 0,9 0,9 0,9 3,9 3,8 3,6 7,2 7,5 7,7
ComArch 148,50 1 208 13,5 11,6 10,8 0,9 0,9 0,8 4,1 3,8 3,5 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 138,20 3 559 20,8 16,8 15,0 20,0 - - 17,5 14,5 12,6 - 95,7 95,7
Asseco BS 39,20 1 310 13,8 12,7 11,9 3,5 3,3 3,2 9,1 8,4 7,8 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 49,80 2 584 15,0 13,9 12,8 2,6 2,4 2,2 7,9 7,4 7,0 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 584 13,8 12,7 11,9 2,6 1,6 1,5 7,9 7,4 7,0 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 14,39 9 200 21,8 12,1 7,5 0,5 0,5 0,5 6,2 5,6 5,1 5,8 3,3 4,5
Orange Polska 6,84 8 982 10,1 10,5 9,3 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,4 5,3 6,0 6,1
Wirtualna Polska 115,80 3 393 20,4 15,9 13,2 3,5 3,1 2,7 9,1 8,2 7,4 21,7 17,5 18,8
Agora 8,50 396 8,4 27,4 12,1 0,5 0,5 0,5 10,4 8,3 7,4 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,31 279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 3 392,8 10,1 12,1 9,3 0,6 0,6 0,6 6,2 5,6 5,1 5,5 4,6 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 157,10 15 696 40,4 63,1 67,8 6,8 6,4 6,0 24,7 41,8 44,7 16,3 18,3 10,4
Playway 415,00 2 739 15,1 13,0 11,7 5,6 5,2 5,0 11,1 9,5 8,5 - 34,6 37,0
TEN Square Games 78,00 572 17,1 11,2 11,5 1,8 1,6 1,5 7,7 6,0 5,9 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 712,00 1 721 65,9 9,2 10,4 6,2 3,8 3,5 62,4 6,9 7,8 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 230 28,7 12,1 11,6 5,9 4,5 4,2 17,9 8,2 8,1 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12740,00 23 635 20,5 15,8 12,1 6,2 5,0 4,1 11,0 8,1 6,6 35,0 32,7 33,6
CCC 45,90 3 161 - - 32,4 3,2 4,2 3,7 10,8 7,9 6,0 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,46 167 10,9 9,1 9,1 - - - 5,5 5,1 4,8 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,50 656 20,6 15,1 11,6 3,3 2,7 2,2 11,0 8,9 7,5 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 909             20,5 15,1 11,8 3,3 4,2 3,7 10,9 8,0 6,3 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,41 35 306 40,4 24,7 18,2 3,6 3,1 2,7 17,2 13,4 11,1 -7,2 8,6 12,5
Dino Polska 384,40 37 687 24,8 19,0 15,3 6,7 5,0 3,9 16,5 13,4 11,2 31,3 30,6 29,3
Inter Cars 554,00 7 849 9,0 8,0 7,2 1,7 1,4 1,2 6,9 6,2 5,7 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,14 2 246 18,8 12,3 9,7 2,7 2,4 2,1 4,8 4,4 4,2 3,3 12,4 18,5
Neuca 764,00 3 368 24,0 18,4 14,9 3,6 3,2 3,1 10,8 9,2 8,2 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 368 18,8 12,3 9,7 2,7 2,4 2,1 6,9 6,2 5,7 14,4 15,5 18,5
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,4 10,1 9,4 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,2 15,7
Wawel 660,00 990 - - - - - - 12,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,80 1 209 40,3 40,3 34,5 1,3 1,3 1,2 17,7 16,4 15,3 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 209 25,9 25,2 22,0 1,5 1,4 1,3 12,5 11,1 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,82 19 790 4,6 6,0 4,9 0,4 0,4 0,4 2,7 3,4 3,0 6,8 7,4 6,0
Enea 9,15 5 655 2,2 5,3 4,1 0,3 0,4 0,3 2,6 5,2 4,7 7,5 12,4 7,1
Tauron 4,47 7 834 2,7 5,0 3,8 0,4 0,5 0,4 3,6 5,0 4,4 2,8 14,2 8,5
Onde 11,28 621 56,4 56,4 112,8 1,9 1,8 1,8 16,4 17,2 24,6 1,6 2,5 3,0
Polenergia 79,00 6 965 17,5 14,3 12,8 1,6 1,4 1,3 13,8 11,2 10,5 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,30 981 - - - - - - 14,4 7,1 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 6 310 4,6 6,0 4,9 0,4 0,5 0,4 8,7 6,2 4,6 7,1 10,4 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,40 2 420 - 82,7 4,3 - - - 25,1 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 45,25 2 385 25,4 10,6 10,5 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 4,3 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 102,40 2 033 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 385 25,4 46,6 7,4 1,0 0,9 0,9 15,0 6,1 4,8 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 669,50 6 461 13,2 12,6 11,2 3,5 3,4 3,3 8,7 8,0 7,4 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,35 1 925 8,4 11,2 8,4 0,9 0,9 0,8 4,8 5,3 4,8 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 239,00 1 334 4,1 5,5 8,0 0,3 0,3 0,3 1,4 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,97 481 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 90,00 601 10,0 8,0 6,9 1,1 1,0 0,9 5,5 4,8 4,7 - 15,4 14,4
Mediana - 1 308             10,7 8,0 7,5 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,6 18,0 14,2 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 52,1 26,1 17,4 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 57,40 1 327 - - 10,0 3,5 5,1 3,4 - - 6,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 125,00 521 - - 59,5 4,2 9,2 4,5 - - 31,7 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,94 814 - - - 1,8 2,0 2,1 235,6 33,7 19,6 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 23,95 403 - 4,5 4,1 2,2 1,5 1,1 - 4,7 4,3 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 69,00 1 267 30,3 19,4 15,2 4,2 3,4 2,8 15,1 10,5 8,7 17,0 16,4 18,7
Mediana - 667 41,2 19,4 15,2 2,9 2,9 2,5 18,7 10,4 7,6 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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