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WIG  — 24 LIPCA, 17:15 

DAX Index — 24  LIPCA 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

71 717,0 0,59% - 0,47% 24,81%

2 173,8 0,85% 0,26% 0,58% 21,31%

5 328,8 0,08% -0,51% 0,52% 28,27%

21 962,2 -0,03% -0,62% -0,92% 25,53%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 153 0,0 0,42% -0,05% 17,07%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

121 341,7 0,94% 0,35% 10,58%

53 550,3 0,27% -0,32% 22,28%

7 427,3 -0,07% -0,66% 14,73%

16 191,0 0,08% -0,51% 16,28%

35 411,2 0,52% -0,07% 6,83%

4 383,0 -0,19% -0,78% 15,54%

7 678,6 0,19% -0,40% 3,04%

6 695,1 0,11% -0,48% 21,53%

466 662,9 -1,33% -1,91% 130,92%

1 013,5 -0,11% -0,70% 5,97%

14 058,9 0,19% -0,40% 34,32%

1 333,6 -0,11% -0,70% 10,97%

1 023,3 1,08% 0,49% 5,49%

4 554,6 0,40% -0,19% 18,63%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 682,5 -0,06% -0,64% 25,25%

19 468,0 4,24% 3,62% -1,58%

66 334,7 -0,08% -0,66% 9,03%

2 600,1 0,05% -0,54% 16,26%

3 386,7 -0,08% -0,66% 9,63%
270,2 1,10% 0,50% -3,45%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 407,0 0,00% -0,42% 16,43%

7 450,0 0,03% -0,39% 14,77%

16 271,0 -0,06% -0,48% 16,32%

4 586,0 0,05% -0,37% 17,75%

35 538,0 0,59% 0,17% 7,20%
15 573,3 0,08% -0,34% 39,81%

08:27

[PLN] [%]

4,4459 -0,0051 -0,11% -0,70% -5,03%

4,6166 -0,0086 -0,19% -0,77% -2,32%

4,0118 -0,0106 -0,26% -0,85% -8,38%

1,1083 0,0019 0,17% -0,42% 3,55%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,0 0,29% -0,30% -1,86%

8 468,0 0,22% -0,37% 1,06%

1 960,0 -0,03% -0,62% 7,09%

24,7 0,46% -0,13% 2,13%

976,2 0,69% 0,10% -10,07%

2,7 1,15% 0,56% -38,83%

133,1 0,08% -0,51% -67,07%

2 415,0 1,98% 1,38% -18,82%

856,0 1,30% 0,71% 0,12%

28 601,0 0,38% -0,21% 15,29%

2 209,0 0,20% -0,39% -7,11%

2 175,0 1,66% 1,06% -5,15%

21428,0 3,17% 2,56% -31,14%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
DEKPOL SA 

Dekpol pozyskał 30 mln zł z emisji obligacji. DekpolÊprzeprowadziłÊemisjęÊobligacjiÊseriiÊP2023BÊoÊwartościÊ
30ÊmlnÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.WÊciąguÊostatniegoÊmiesiącaÊwÊramachÊemisjiÊdwóchÊseriiÊ
obligacjiÊgrupaÊpozyskałaÊłącznieÊok.Ê70ÊmlnÊzł.ÊJakÊpodano,ÊobieÊofertyÊzamknięteÊzostałyÊnadsubskrypcjami.Ê
"SukcesÊczerwcowejÊofertyÊobligacjiÊseriiÊP2023AÊoÊwartościÊ40ÊmlnÊzłÊiÊtowarzysząceÊjejÊdużeÊzainteresowanieÊ
zeÊstronyÊinwestorówÊzachęciłyÊnasÊdoÊprzeprowadzeniaÊkolejnejÊemisji,ÊmimoÊżeÊrynekÊkapitałowyÊwkroczyłÊ
jużÊwÊokresÊtypowoÊwakacyjny.ÊLipcowaÊemisjaÊobligacjiÊseriiÊP2023BÊoÊwartościÊ30ÊmlnÊzłÊrównieżÊzakończyłaÊ
sięÊ znaczącymÊ sukcesem:Ê obligacjeÊ przydzielonoÊ 485Ê inwestoromÊ iÊ ponownieÊ mieliśmyÊ doÊ czynieniaÊ zÊ
nadsubskrypcjąÊ –Ê stopaÊ redukcjiÊ zapisówÊ wyniosłaÊ 23,45Ê proc."Ê -Ê powiedziała,Ê cytowanaÊ wÊ komunikacieÊ
prasowym,ÊKatarzynaÊSzymczak-Dampc,ÊwiceprezesÊiÊdyrektorÊfinansowaÊDekpolu.(…) (PAPÊBiznes) 
 

Komentarz  DM Banku BPS.  DekpolÊ prowadziÊ zdywersyfikowanąÊ działalnośćÊ operacyjnąÊ wÊ 3Ê głównychÊ
segmentach:Ê generalneÊ wykonawstwo,Ê działalnośćÊ deweloperska,Ê produkcjaÊ osprzętuÊ doÊ maszynÊ
budowlanych,ÊcoÊjestÊjejÊdużymÊatutem.ÊGrupaÊposiadaÊrównieżÊpodmiotÊprodukującyÊkonstrukcjeÊstaloweÊiÊ
prefabrykatyÊ betonowe,Ê orazÊ hotel,Ê którymÊ zarządzaÊ podmiotÊ zewnętrznyÊ zÊ doświadczeniemÊ wÊ branżyÊ
hotelarskiej.ÊPrzychodyÊGrupyÊwÊIÊkw.Ê2023Êr.ÊwyniosłyÊ270,8ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ13,6Êproc.Êr/r,ÊzyskÊ
operacyjnyÊ spadłÊ oÊ 45,8Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 10,3ÊmlnÊ zł,Ê zaśÊ zyskÊ ne oÊ ukształtowałÊ sięÊ naÊ poziomieÊ oÊ 31Ê proc.Ê
niższymÊniżÊrokÊwcześniejÊ iÊwyniósłÊ9,6ÊmlnÊzł.ÊSłabszeÊwynikiÊzaÊ IÊkwartałÊnieÊprzełożyłyÊsięÊnaÊzachowanieÊ
kursuÊ akcji,Ê któreÊ pozostająÊ wÊ trendzieÊ wzrostowym.Ê NotowaniaÊ odÊ początkuÊ rokuÊ wzrosłyÊ oÊ 27,3Ê proc.,Ê
doprowadzającÊ kursÊ doÊ rocznychÊ maksimów.Ê ObecnieÊ notowaniaÊ poruszająÊ sięÊ wÊ wąskimÊ przedzialeÊ
konsolidacjiÊ 36,5-39,4Ê zł.Ê MimoÊ wysokiejÊ stopyÊ zadłużeniaÊ (choćÊ nieodbiegającejÊ istotnieÊ odÊ średniejÊ wÊ
branży),ÊfundamentyÊSpółkiÊuważamyÊzaÊsolidne.ÊPerspektywyÊpoprawyÊotoczeniaÊzewnętrznegoÊsąÊobecnieÊ
umiarkowanieÊ dobre,Ê aczkolwiekÊ należyÊ podkreślić,Ê żeÊwÊ trudnymÊ iÊ pełnymÊwyzwańÊmakroekonomicznymÊ
rokuÊ2022ÊDekpolÊporadziłÊsobieÊdobrze.ÊStąd,ÊnieÊwykluczamyÊkontynuacjiÊtrenduÊwÊkierunkuÊhistorycznychÊ
maksimówÊnaÊpoziomieÊ46Êzł.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
MOL RT. 

MOL Polska pozyskał 100 tys. użytkowników programu lojalnościowego. WÊprogramieÊlojalnościowymÊMOLÊ
wÊciaguÊpięciuÊdniÊodÊjegoÊuruchomieniaÊzarejestrowałoÊsięÊwÊPolsceÊ100Êtys.ÊużytkownikówÊ-ÊpoinformowałÊ
MOLÊwÊkomunikacieÊprasowym.ÊMOLÊpodał,Ê żeÊ toÊnajlepszyÊwynikÊwÊkrajachÊdzianiaÊgrupy.ÊWÊMOLÊMoveÊ
polscyÊ kierowcyÊ mogąÊ korzystaćÊ zeÊ stałychÊ poziomówÊ rabatówÊ orazÊ ofertÊ promocyjnych,Ê wÊ tymÊ pięciuÊ
kuponówÊzniżkowychÊdoÊwykorzystaniaÊprzyÊtankowaniuÊnaÊstacjachÊLotosÊiÊMOLÊwÊPolsceÊdoÊkońcaÊsierpniaÊ
2023Êr.ÊDoÊkońcaÊokresuÊletniegoÊpodÊnowąÊmarkąÊMOLÊbędzieÊdziałałoÊ100ÊstacjiÊwÊcałejÊPolsce,ÊobecnieÊjestÊ
toÊ jużÊ 50Ê punktów.Ê GrupaÊ MOLÊ toÊ węgierskiÊ koncernÊ działającyÊ wÊ sektorachÊ na owym,Ê gazowym,Ê
petrochemicznymÊ iÊ detalicznym.Ê GrupaÊ działaÊ wÊ ponadÊ 30Ê krajachÊ iÊ zatrudniaÊ łącznieÊ 25Ê tys.Ê osób.Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
SELENA FM SA 

Selena FM ma warunkową umowę inwestycyjną z węgierskim Masterplastem ws. spółki Pimco. SelenaÊFMÊ
zawarłaÊwarunkowąÊ umowęÊ inwestycyjnąÊ zÊMasterplastÊ NyilvánosanÊMűködőÊ RészvénytársaságÊ dotyczącąÊ
współpracyÊ realizowanejÊwÊ ramachÊ spółkiÊ PimcoÊ K .Ê -Ê podałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.ÊWÊ zamianÊ zaÊwkładÊ
wynoszącyÊmaksymalnieÊ 10ÊmlnÊeuroÊ SelenaÊmiałabyÊobjąćÊ50Êproc.Ê udziałówÊwÊPimco,ÊdającychÊ50Êproc.Ê
głosów.ÊOstatecznaÊkwotaÊtransakcjiÊ jestÊuzależnionaÊodÊspełnieniaÊwarunkówÊzawieszających.Ê JakÊpodano,Ê
wśródÊ warunkówÊ zawieszającychÊ jestÊ uzyskanieÊ zgodyÊ węgierskiegoÊ urzęduÊ antymonopolowegoÊ (lubÊ
potwierdzenie,Ê żeÊnieÊ jestÊ onaÊwymagana)ÊorazÊ zapewnienieÊPimcoÊfinansowaniaÊdłużnego,Ê któreÊ zostanieÊ
następnieÊskonwertowaneÊnaÊkapitałÊPimco. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
CLOUD 
TECHNOLOGIES SA 

Szacunkowa miesięczna dynamika sprzedaży danych do kluczowych klientów za maj 2023 roku. Ê ZarządÊ
CloudÊ TechnologiesÊ S.A.Ê informuje,Ê iżÊ szacunkowaÊmiesięcznaÊ dynamikaÊ sprzedażyÊ danychÊ doÊ kluczowychÊ
klientówÊ zaÊ majÊ 2023Ê rokuÊ wynosiÊ +49%Ê wÊ ujęciuÊ rokÊ doÊ roku.Ê PrezentowanaÊ wartośćÊ maÊ charakterÊ
szacunkowyÊ iÊ możeÊ ulecÊ zmianieÊ wÊ przyszłościÊ poÊ otrzymaniuÊ kompletuÊ raportówÊ sprzedażowychÊ odÊ
kontrahentów.ÊPełnaÊtreśćÊraportuÊwrazÊzÊdodatkowymiÊinformacjamiÊnaÊtematÊsposobuÊkalkulacjiÊwskaźnikaÊ
orazÊdanymiÊreferencyjnymiÊznajdujeÊsięÊwÊzałączniku.ÊWÊocenieÊZarząduÊwskaźnikÊodzwierciedlaÊrzeczywisteÊ
tempoÊrozwojuÊbiznesuÊorazÊoddajeÊaktualnąÊkoniunkturęÊrynkową.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ18/23) 
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Informacja dnia 
CODEADDICT SA 

Zawarcie umów objęcia akcji serii L. ZarządÊspółkiÊCodeaddictÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊPoznaniuÊinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ
24Ê lipcaÊ 2023Ê r.Ê SpółkaÊ zawarłaÊ umowyÊ objęciaÊ akcjiÊ zwykłychÊ naÊ okazicielaÊ seriiÊ L,Ê emitowanychÊ naÊ
podstawieÊUchwałyÊnrÊ17ÊZwyczajnegoÊWalnegoÊZgromadzeniaÊspółkiÊCodeaddictÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊPoznaniuÊ
zÊdniaÊ30ÊczerwcaÊ2023Êr.,ÊoÊczymÊEmitentÊinformowałÊraportemÊEBIÊnrÊ12/2023,ÊaÊcoÊbyłoÊwynikiemÊUmowyÊ
inwestycyjnej,ÊoÊktórejÊEmitentÊinformowałÊraportemÊnrÊESPIÊ10/2023. 
PodwyższenieÊkapitałuÊzakładowegoÊSpółkiÊzostałoÊdokonaneÊpoprzezÊemisjęÊ104.302.000ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊ
okazicielaÊseriiÊL,ÊktóreÊzostałyÊobjęteÊwÊdrodzeÊsubskrypcjiÊprywatnej. 
AkcjeÊ seriiÊ LÊ zostałyÊobjęteÊprzezÊ łącznieÊ7Ê inwestorówÊpoÊ jednostkowejÊ cenieÊemisyjnejÊakcjiÊwÊwysokościÊ
0,50Êzł.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ19/23) 

  
Informacja dnia 
COMPREMUM SA 

Aktualizacja informacji dotyczącej Umów z PKP Intercity - odstąpienie od Umów. WÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊ
bieżącegoÊ numerÊ 28/2021Ê zÊ dn.Ê 10.09.21r.Ê orazÊ raportuÊ bieżącegoÊ numerÊ 22/2023Ê zÊ dn.Ê 7.07.23r.,Ê ZarządÊ
spółkiÊCOMPREMUMÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊPoznaniuÊinformuje,ÊżeÊwrazÊzÊzarządemÊspółkiÊTranstrainÊSp.ÊzÊo.o.ÊzÊ
siedzibąÊ wÊ ChrzanowieÊ (działającÊ wspólnieÊ jakoÊ Konsorcjum)Ê podjąłÊ decyzjęÊ oÊ odstąpieniuÊ odÊ umówÊ
zawartychÊ wÊ dniuÊ 10.09.21r.Ê zÊ PKPÊ IntercityÊ S.A.Ê (dalejÊ jakoÊ "Zamawiający"),Ê tj.Ê umowyÊ naÊ wykonanieÊ
naprawyÊokresowejÊnaÊ5-tymÊpoziomieÊutrzymaniaÊwrazÊzÊmodernizacjąÊ5ÊwagonówÊosobowychÊtypuÊ111AÊ
LUXÊ orazÊ przegląduÊ naÊ 3-cimÊ poziomieÊ utrzymaniaÊ ww.Ê wagonówÊ orazÊ umowyÊ naÊ wykonanieÊ naprawyÊ
okresowejÊnaÊ5-tymÊpoziomieÊutrzymaniaÊwrazÊzÊmodernizacjąÊ9ÊwagonówÊosobowychÊtypuÊ112AÊLUXÊorazÊ
przegląduÊnaÊ3-cimÊpoziomieÊutrzymaniaÊww.ÊwagonówÊ(łącznieÊjakoÊ"Umowy").Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ23/23) 

  
Informacja dnia 
CPD SA 

CPD zaprasza do sprzedaży do 14,22 proc. akcji w celu ich umorzenia. ZarządÊCPDÊogłosiłÊ zaproszenieÊdoÊ
sprzedażyÊ doÊ 1.274.943Ê akcjiÊ spółki,Ê stanowiącychÊ nieÊ więcejÊ niżÊ 14,22Ê proc.Ê kapitałuÊ zakładowegoÊ -Ê
poinformowałÊCPDÊwÊkomunikacie.ÊZamiaremÊspółkiÊjestÊnabycieÊakcjiÊwłasnychÊwÊceluÊichÊumorzenia. 
ZarządÊspółkiÊustaliłÊcenęÊzakupuÊjednejÊakcjiÊnaÊ25,24Êzł. 
PrzyjmowanieÊofertÊsprzedażyÊodbywaćÊsięÊbędzieÊwÊdniachÊ2-18Êsierpnia. 
PodmiotemÊpośredniczącymÊwÊzaproszeniuÊdoÊsprzedażyÊakcjiÊCPDÊjestÊTrigonÊDM. 
CPDÊjestÊspółkąÊholdingowąÊkontrolującąÊgrupęÊspółekÊzależnych,ÊktórychÊdziałalnośćÊkoncentrujeÊsięÊprzedeÊ
wszystkimÊnaÊbudowieÊmieszkań,ÊbiurÊiÊmagazynówÊwÊPolsceÊiÊnaÊWęgrzech.(…)(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PASSUS SA 

Zawarcie umowy znaczącej. ZarządÊ SpółkiÊ PassusÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊ niniejszymÊ informuje,Ê żeÊwÊ
dniuÊ dzisiejszym,Ê tj.Ê 24.07.2023Ê r.Ê zawarłÊ umowęÊ zÊ podmiotemÊ należącymÊ doÊ SkarbuÊ PaństwaÊ
["Zamawiający"].ÊUmowaÊobejmujeÊdostawęÊoprogramowania,ÊsłużącegoÊdoÊochronyÊdanychÊprzedÊkradzieżąÊ
lubÊwyciekiemÊ (ang.ÊDLP)ÊwrazÊ zÊ zapewnieniemÊwsparciaÊ technicznego,Ê realizowanegoÊ bezpośrednioÊprzezÊ
producentaÊ oprogramowaniaÊ wÊ okresieÊ odÊ 01.01.2024Ê r.Ê doÊ 31.12.2026Ê r.orazÊ świadczenieÊ usługÊ
rozwojowychÊ wÊ wymiarzeÊ 600Ê roboczogodzinÊ ["Umowa"].Ê RealizacjaÊ postanowieńÊ UmowyÊ wÊ zakresieÊ
dostawyÊ oprogramowaniaÊ nastąpiÊ wÊ ciąguÊ 10Ê dniÊ roboczychÊ odÊ datyÊ jejÊ podpisania,Ê wÊ zakresieÊ usługÊ
rozwojowychÊdoÊdniaÊ31.12.2026Êr.ÊMaksymalneÊwynagrodzenieÊWykonawcyÊwyniesieÊ1133Ê789,00ÊzłÊne oÊiÊ
będzieÊ płatneÊwÊ ciąguÊ 30Ê dniÊ odÊ datyÊ otrzymaniaÊ przezÊ ZamawiającegoÊ prawidłowoÊ wystawionychÊ fakturÊ
VAT.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ17/23) 

  

Informacja dnia 
VOTUM SA 

Liczba wyroków dot. CHF wzrosła w I poł. '23 do co najmniej 8,1 tys.; IV kw. zapowiada się rekordowo – 
Votum. LiczbaÊzapadłychÊwyrokówÊsądowychÊwÊsprawachÊfrankowychÊwÊpierwszymÊpółroczuÊ2023Êr.ÊwzrosłaÊ
doÊcoÊnajmniejÊ8,1Êtys.ÊzÊ4Êtys.ÊrokÊwcześniej.ÊOstatniÊkwartałÊ2023ÊrokuÊzapowiadaÊsięÊpodÊtymÊwzględemÊ
rekordowoÊ-ÊoceniaÊradcaÊprawnyÊWojciechÊBochenekÊzÊBochenekÊiÊWspólnicyÊKancelariaÊRadcówÊPrawnych.Ê
ZÊdanychÊrynkowychÊzebranychÊprzezÊVotumÊRobinÊLawyersÊwynika,ÊżeÊwÊpierwszejÊpołowieÊ2023Êr.ÊzapadłoÊ
coÊnajmniejÊ8.129Êwyroków,ÊzÊczegoÊ7.904Ê(97Êproc.)ÊbyłoÊkorzystnychÊdlaÊkredytobiorców.ÊWÊ199Ê(2,5Êproc.)Ê
sprawachÊgórąÊbyłyÊbanki,Ê aÊwÊ26Ê (0,5Êproc.)ÊprzypadkachÊsądyÊ IIÊ instancjiÊuchyliłyÊwyrokÊ sąduÊ IÊ instancjiÊ iÊ
przekazałyÊ sprawęÊ doÊ ponownegoÊ rozstrzygnięcia.Ê DlaÊ porównaniaÊ wÊ pierwszejÊ połowieÊ 2022Ê r.Ê zapadłoÊ
4.041Êwyroków,ÊaÊwÊpierwszejÊpołowieÊ2021Êr.ÊwyrokówÊbyłoÊ703. (…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. PoczątekÊtygodniaÊÊnaÊGPWÊprzebiegałÊspokojnieÊprzyÊwakacyjnejÊ
aktywnościÊ inwestorów.Ê WczorajszyÊ dzieńÊ zakończyłÊ sięÊ wÊ neutralnejÊ strefie,Ê niewielkimiÊ
zwyżkamiÊ indeksów.ÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,85Êproc.Ê iÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ
2173,80Êpkt.ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊnaÊzamknięciuÊoÊ0,59Êproc.ÊiÊiÊzamknąłÊsesjęÊ
naÊ 71717,01pkt.ÊmWIG40ÊwzrósłÊ oÊ 0,08Ê proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5328,78Ê
pkt.,Ê Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊ oÊ 0,03Ê proc.Ê kończącÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ
21962,19Êpkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊspadłyÊwÊstosunkuÊdoÊpoprzedniejÊsesjiÊiÊwyniosłyÊ0,81mldÊzłÊ
wobecÊ 0,84mldÊ złÊ wÊ poprzedniÊ dzieńÊ sesyjny.Ê NaÊ FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ wzrosłaÊ iÊ
osiągnęłaÊ wartośćÊ 79309Ê wobecÊ 78111Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ poprzedniejÊ sesji.Ê ObrotyÊ
podczasÊ sesjiÊ wyniosłyÊ 20725Ê wobecÊ 19958Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê BrakÊ Ê przyspieszeniaÊ
ruchuÊwzrostowegoÊnaÊWIG20ÊstawiaÊpodÊznakiemÊzapytaniaÊmożliwośćÊÊkontynuacjiÊhossy.Ê
OznakiÊprzesileniaÊwidoczneÊpodczasÊkilkuÊostatnichÊsesji,ÊmogąÊszybkoÊzmienićÊukładÊsiłÊnaÊ
rynkuÊnaÊniekorzystnyÊdlaÊposiadaczyÊakcji.ÊJednak,ÊnaÊchwileÊobecnąÊbykiÊkontrolująÊrozwójÊ
sytuacjiÊnaÊGPW.(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 
 

   

  
 

FW20U2320 —  24 LIPCA, 17:15 
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Dane makro 
25.07.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
25.07.2023 

 

 ECHO Ê -Ê NWZAÊ :Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ wyrażeniaÊ zgodyÊ naÊ zbycieÊ przezÊ SpółkęÊ zorganizowanejÊ częściÊ
przedsiębiorstwaÊnaÊrzeczÊArchicomÊSA 
CZARNKOW Ê-ÊWZAÊ:ÊWarszawaÊCd.ÊWZAÊzÊ30.06.2023. 
UNICREDITÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
ORANGEPLÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023Ê:Ê 
KRVITAMINÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,20ÊPLNÊnaÊakcję. 
INPROÊÊ-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,25ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,80 49 750 7,8 7,4 7,3 1,2 1,1 1,0 6,5 7,2 7,3 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 405,00 41 387 9,4 9,7 9,3 1,3 1,3 1,2 4,3 6,2 5,8 1,0 1,5 1,5
PEKAO 114,15 29 961 5,9 6,9 7,7 1,1 1,0 1,0 7,7 8,8 7,9 1,1 1,7 1,5
ING 200,00 26 020 7,6 7,8 8,3 1,7 1,4 1,2 4,0 5,6 5,1 1,0 1,4 1,4
mBank 461,00 19 576 5,6 6,3 6,4 1,3 1,1 1,0 0,0 0,0 3,9 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 6,65 8 061 4,3 5,5 5,7 1,3 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 57,56 7 515 5,1 6,2 7,4 1,0 0,8 0,7 0,0 3,0 5,0 1,0 1,6 1,4
Bank Handlowy 89,90 11 746 5,3 7,8 9,9 1,3 1,3 1,3 10,0 13,6 10,9 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 65,40 9 658 5,0 6,2 5,5 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 1,9 0,2 0,8 0,8
Mediana - 19 576 5,6 6,9 7,4 1,3 1,1 1,0 4,0 5,6 5,1 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,89 33 582 7,4 8,0 8,4 1,2 1,1 1,0 6,7 7,8 8,2 18,1 19,3 17,7
KRUK 450,60 8 705 9,8 8,6 7,7 2,3 1,9 1,7 3,4 3,7 4,9 27,1 25,0 23,7
GPW 38,10 1 599 10,4 9,8 9,8 1,5 1,5 1,4 7,2 7,3 7,5 14,2 14,7 15,0
Mediana - 8 705 9,8 8,6 8,4 1,5 1,5 1,4 6,7 7,3 7,5 18,1 19,3 17,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,02 3 991 20,8 10,0 9,7 0,7 0,7 0,6 19,7 18,5 16,9 4,8 5,3 6,2
Dom Development 144,00 3 701 9,2 12,6 8,6 2,4 2,4 2,2 7,1 7,9 6,8 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,37 1 803 11,5 9,4 5,4 1,0 1,0 0,9 14,2 20,8 10,9 7,5 8,1 6,4
Atal 57,80 2 238 7,9 9,2 7,0 1,6 1,5 1,4 7,3 8,8 7,0 26,1 22,9 19,1
Develia 4,57 2 043 9,5 8,6 7,4 1,4 1,3 1,2 9,4 9,3 8,1 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 238 9,5 9,4 7,4 1,4 1,3 1,2 9,4 9,3 8,1 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 443,50 11 323 19,4 18,7 19,9 8,1 7,5 7,3 10,5 9,7 10,2 37,2 41,0 41,3
Unibep 10,80 379 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,10 232 14,3 7,6 5,5 0,7 0,6 0,6 6,3 3,9 3,4 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 305 19,4 18,7 19,9 4,4 4,1 3,9 8,6 8,0 7,1 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 117,00 23 400 12,9 8,8 14,5 0,7 0,7 0,6 4,7 3,9 4,8 18,8 8,2 6,7
JSW 41,27 4 846 2,0 5,1 7,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,7 0,8 63,4 - 25,3
Bogdanka 38,90 1 323 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 5,1 5,1 5,1
Mediana - 4 846 7,4 7,0 10,9 0,5 0,5 0,5 0,4 0,7 0,8 18,8 6,6 6,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 71,12 82 566 3,6 5,6 6,2 0,5 0,5 0,5 1,6 1,9 1,9 38,1 23,2 13,3
Unimot 99,80 818 - - - - - - 3,7 3,9 3,9 61,2 61,2 61,2
MOL 33,50 27 132 8,5 7,8 6,6 0,6 0,6 0,6 2,5 2,5 2,5 24,1 14,2 12,6
Mediana - 13 975 6,1 6,7 6,4 0,6 0,5 0,5 2,5 2,5 2,5 38,1 23,2 13,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,00 6 640 13,1 12,4 12,0 1,0 1,0 0,9 4,1 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 148,00 1 204 13,5 11,5 10,7 0,9 0,9 0,8 4,1 3,7 3,5 8,6 7,2 7,4
LiveChat Software 144,40 3 718 21,7 18,1 16,4 20,9 18,1 16,6 18,3 15,5 14,0 - 95,7 96,0
Asseco BS 40,50 1 353 14,2 13,1 12,3 3,6 3,4 3,3 9,3 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 50,00 2 595 13,8 13,0 12,1 2,1 2,0 1,8 7,6 7,2 6,8 17,9 16,3 15,6
Mediana - 2 595 13,8 13,0 12,1 2,1 2,0 1,8 7,6 7,2 6,8 13,3 16,3 15,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,50 10 553 25,1 13,8 8,6 0,6 0,6 0,6 6,7 6,1 5,4 5,8 3,5 4,6
Orange Polska 7,28 9 554 11,1 11,5 9,8 0,7 0,7 0,7 4,9 4,8 4,5 5,3 5,9 6,0
Wirtualna Polska 122,40 3 586 21,6 16,9 14,0 3,7 3,2 2,8 9,6 8,6 7,8 21,7 18,8 18,6
Agora 8,14 379 8,1 26,3 11,6 0,5 0,5 0,5 10,2 8,2 7,3 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,52 297 8,4 8,2 7,2 1,0 0,9 0,9 4,5 4,8 4,3 - - -
Mediana - 3 585,8 11,1 13,8 9,8 0,7 0,7 0,7 6,7 6,1 5,4 5,5 4,7 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 158,25 15 811 41,1 63,1 68,3 6,9 6,5 6,1 25,6 42,1 44,8 16,3 18,1 10,6
Playway 417,00 2 752 15,2 13,0 11,7 5,6 5,2 5,0 11,1 9,5 8,5 - 32,1 33,2
TEN Square Games 81,25 596 17,5 11,7 12,0 1,8 1,7 1,6 7,3 6,4 6,2 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 716,00 1 731 72,9 9,7 10,4 6,2 3,8 3,5 64,5 7,1 7,9 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2 241 29,3 12,4 11,8 5,9 4,5 4,2 18,3 8,3 8,2 16,3 16,4 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14450,00 26 808 23,2 17,9 13,8 7,0 5,6 4,6 12,3 9,1 7,5 35,0 32,7 33,7
CCC 49,30 3 395 - - 39,1 3,4 4,9 4,4 11,1 9,6 6,3 -11,6 -21,6 -26,3
Monnari Trade 5,44 166 10,9 9,1 9,1 - - - 5,4 5,1 4,8 24,7 24,7 24,7
Answear.com 38,10 685 21,8 15,6 12,1 3,4 2,8 2,2 11,4 9,3 7,8 10,6 14,1 16,2
Mediana - 2 040             21,8 15,6 12,9 3,4 4,9 4,4 11,3 9,2 6,9 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,70 34 561 40,3 24,5 18,0 3,5 3,1 2,6 16,9 13,2 11,0 -7,2 8,2 12,1
Dino Polska 480,00 47 059 31,0 23,7 19,1 8,4 6,2 4,8 20,6 16,8 14,1 31,3 30,5 28,9
Inter Cars 620,00 8 784 9,8 8,7 7,7 1,9 1,6 1,3 7,4 6,6 6,0 22,5 20,7 19,2
Eurocash 17,73 2 467 18,5 12,1 9,4 2,8 2,4 2,1 5,0 4,6 4,4 3,3 11,1 17,3
Neuca 767,00 3 381 22,2 18,0 15,0 3,6 3,2 3,1 10,9 9,3 8,3 14,4 14,2 15,5
Mediana - 3 381 18,5 12,1 9,4 2,8 2,4 2,1 7,4 6,6 6,0 14,4 14,2 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,5 10,1 9,3 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,0 15,0
Wawel 606,00 909 - - - - - - 11,8 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,80 1 098 36,7 36,7 31,5 1,2 1,2 1,1 15,9 14,7 13,8 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 098 24,1 23,4 20,4 1,5 1,4 1,3 11,8 10,2 9,6 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]



Puls parkietu - 2023-07-25 

9 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,53 19 143 4,6 6,1 4,9 0,4 0,5 0,4 2,7 3,3 2,9 6,8 7,2 5,6
Enea 9,02 5 571 2,2 5,4 4,2 0,3 0,4 0,3 2,6 5,2 4,7 7,5 12,5 7,6
Tauron 3,52 6 162 2,2 4,0 3,1 0,3 0,4 0,3 3,3 4,5 4,1 2,8 13,0 8,0
Onde 11,94 657 33,2 56,9 119,4 2,0 1,9 1,9 23,0 18,1 25,7 1,6 1,6 1,6
Polenergia 86,90 7 661 18,5 15,7 14,1 1,7 1,5 1,4 14,6 12,2 11,5 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 21,30 1 083 - - - - - - 15,6 7,7 4,1 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 867 4,6 6,1 4,9 0,4 0,5 0,4 9,0 6,5 4,4 7,1 10,7 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,70 2 649 - 222,5 4,9 - - - 25,6 7,7 5,3 18,1 18,1 18,1
Ciech 49,75 2 622 14,4 10,4 11,3 1,0 0,9 0,9 4,9 4,9 4,5 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 109,40 2 172 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 622 14,4 116,4 8,1 1,0 0,9 0,9 15,2 6,3 4,9 15,7 14,8 14,8
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 693,00 6 688 13,7 13,3 12,0 3,6 3,6 3,4 9,5 8,7 8,0 37,0 26,2 26,8
Grenevia 3,25 1 868 8,8 9,8 7,7 0,9 0,8 0,8 3,0 3,3 2,9 9,6 9,6 11,9
Stalprodukt 258,00 1 440 4,4 6,0 8,6 0,3 0,3 0,3 1,5 1,8 2,1 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,85 534 12,0 8,8 5,8 0,9 0,9 0,8 6,1 5,5 4,7 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,00 1 278 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 94,00 628 10,4 8,3 7,2 1,1 1,1 1,0 6,0 5,2 5,1 - 19,7 19,7
Mediana - 1 359             11,0 8,5 7,5 0,9 0,8 0,8 6,1 5,2 4,5 18,0 18,9 18,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 59,20 1 369 - - 10,2 3,6 5,3 3,5 - - 6,8 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 139,50 581 - - 66,7 4,7 10,3 5,1 - - 37,4 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,92 864 - - - 2,0 2,1 2,2 280,3 35,9 21,1 -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,86 279 - 3,8 3,4 1,9 1,2 0,9 - 3,1 2,8 -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,40 1 311 35,6 20,3 15,7 4,3 3,6 2,9 15,5 10,8 9,0 17,0 17,0 17,0
Mediana - 864 35,6 12,0 13,0 3,6 3,6 2,9 147,9 10,8 9,0 -7,1 -9,3 -9,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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