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WIG  — 19 LIPCA, 17:15 

DAX Index — 19  LIPCA 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

71 636,2 0,35% - 2,72% 24,67%

2 171,5 0,48% 0,13% 2,55% 21,18%

5 303,1 0,03% -0,32% 4,25% 27,65%

22 143,9 -0,10% -0,45% 0,98% 26,56%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 162 0,0 0,37% 2,66% 17,56%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

117 552,1 -0,25% -0,60% 7,12%

52 662,6 0,52% 0,17% 20,25%

7 326,9 0,11% -0,24% 13,18%

16 108,9 -0,10% -0,45% 15,70%

35 061,2 0,31% -0,04% 5,77%

4 362,3 -0,17% -0,52% 14,99%

7 588,2 1,80% 1,44% 1,83%

6 571,3 3,24% 2,88% 19,28%

453 206,9 -0,80% -1,15% 124,27%

1 019,6 -0,25% -0,60% 6,61%

14 358,0 0,03% -0,32% 37,18%

1 324,8 0,54% 0,19% 10,24%

1 015,1 -0,96% -1,31% 4,65%

4 565,7 0,24% -0,11% 18,91%

8:20

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 490,5 -1,23% -1,58% 24,51%

19 011,0 0,54% 0,19% -3,89%

67 071,8 -0,04% -0,39% 10,24%

2 580,2 -0,34% -0,69% 15,37%

3 338,6 -0,04% -0,39% 8,07%
268,1 -0,24% -0,59% -4,21%

8:20

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 381,0 -0,14% -0,51% 15,75%

7 338,0 0,11% -0,26% 13,04%

16 213,0 -0,07% -0,44% 15,91%

4 591,3 -0,13% -0,50% 17,88%

35 179,0 0,23% -0,14% 6,12%
15 894,0 -0,41% -0,78% 42,69%

08:20

[PLN] [%]

4,4520 -0,0017 -0,04% -0,39% -4,90%

4,6308 -0,0006 -0,01% -0,36% -2,02%

3,9730 -0,0022 -0,06% -0,40% -9,27%

1,1206 0,0005 0,04% -0,30% 4,70%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
75,4 0,01% -0,34% -6,35%

8 384,0 -0,72% -1,07% 0,06%

1 975,4 0,02% -0,33% 7,92%

25,3 -0,22% -0,57% 4,76%

979,6 -0,53% -0,88% -9,76%

2,6 1,11% 0,76% -40,72%

132,0 -1,75% -2,09% -67,34%

2 356,5 -1,41% -1,75% -20,79%

850,5 1,86% 1,50% -0,53%

28 114,0 -1,49% -1,83% 13,33%

2 190,5 -0,59% -0,94% -7,88%

2 085,5 -0,50% -0,85% -9,05%

20907,0 -0,84% -1,19% -32,81%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
NEUCA SA 

Neuca kupiła 51,26 proc. akcji PPH Ewa łącznie za ok. 10,5 mln zł. Neuca kupiła 51,26 proc. akcji 
Przedsiębiorstwa Produkcyjno-Handlowego Ewa z Krotoszyna łącznie za ok. 10,5 mln zł - poinformowała 
spółka w komunikacie. Jak podano, przedwstępne oraz warunkowe umowy nabycia akcji zawarte zostały w 
okresie luty - czerwiec 2023 r. Ewa Krotoszyn jest wytwórcą produktów farmaceutycznych, wyrobów 
medycznych i suplementów diety. Przychody firmy za 2022 r. wyniosły 52,3 mln zł, zysk ne o wyniósł 4,6 mln 
zł. Neuca podała, że nabycie akcji spółki jest elementem realizacji długoterminowej strategii rozwoju w 
obszarze produkcji farmaceutyków, który istotnie poszerzy ofertę produktową tego segmentu. (PAP Biznes) 
  

  
Informacja dnia 
LUBAWA SA 

Lubawa szacuje jednostkową stratę ne o w I półroczu na 7,1 mln zł. Lubawa wstępnie szacuje jednostkową 
stratę ne o w pierwszym półroczu 2023 roku na 7,1 mln zł, wobec 0,05 mln zł zysku rok wcześniej - 
poinformowała spółka w komunikacie. Jednostkowy szacunkowy przychód Lubawy ze sprzedaży wyniósł w 
pierwszym półroczu 2023 roku 10,4 mln zł, wobec 31,2 mln zł w pierwszym półroczu 2022 r., co stanowi 
spadek o 66,7 proc. rdr. Jednostkowa szacunkowa strata ne o ze sprzedaży wyniosła 8,2 mln zł, wobec 0,4 
mln zł zysku przed rokiem. "ZmniejszenieÊosiągniętychÊprzychodówÊwÊstosunkuÊdoÊpierwszegoÊpółroczaÊub.r.Ê
wynikaÊ zÊ osiągnięciaÊ wÊ okresieÊ porównawczymÊ przychodówÊ większychÊ niżÊ typowoÊ osiąganeÊ wÊ pierwszejÊ
połowieÊroku.ÊPonadtoÊodczuwalnyÊbyłÊwzrostÊkosztówÊstałychÊnaÊskutekÊwzrostuÊwynagrodzeńÊorazÊinflacji.Ê
SpółkaÊponiosłaÊ takżeÊ zwiększoneÊwydatkiÊwÊ celuÊ przygotowaniaÊ sięÊ doÊ realizacjiÊ pozyskanychÊwÊ ostatnimÊ
okresieÊ istotnychÊ kontraktów,Ê zÊ którychÊ przychodyÊ będąÊ osiąganeÊ wÊ przyszłychÊ kwartałach" - napisano w 
komunikacie. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
PGNiG SA 

PGNiG OD przyjęło do prognoz na 2024 r. cenę gazu w wysokości 200,17 zł/MWh. PGNiG Obrót Detaliczny 
przyjęło do obliczania prognoz płatności za dostawy gazu na kolejny rok cenę 200,17 zł/MWh, taką samą jak 
w tym roku - poinformowała spółka w komunikacie prasowym. Wcześniej do wyliczeń stosowana była cena 
516,73 zł/MWh. "NowaÊcena,ÊprzyjętaÊdoÊobliczaniaÊprognozÊnaÊkolejnyÊrokÊjestÊtakaÊsamaÊjakÊwÊ2023ÊrokuÊiÊ
wynosiÊ 200,17Ê złÊ zaÊ MWhÊ ne o.Ê SpółkaÊ rozpoczęłaÊ jużÊ wysyłkęÊ bieżącychÊ fakturÊ zÊ nowąÊ niższąÊ stawką.Ê
WszyscyÊklienci,ÊktórzyÊdotychczasÊdostaliÊprognozyÊzÊwyższąÊstawką,ÊotrzymająÊkorekty" - napisano. Spółka 
poinformowała, że decyzję o zastosowaniu niższej ceny podjęła przede wszystkim z uwagi na utrzymujące się 
od pewnego czasu korzystne trendy na europejskich rynkach gazu w zakresie 2024 roku. Cena, która jest 
aktualnie stosowana przez PGNiG Obrót Detaliczny do wyliczenia prognoz zarówno na 2023, jak i 2024 rok 
wynika z ustawy o szczególnej ochronie niektórych odbiorców paliw gazowych w 2023 r. w związku z sytuacją 
na rynku gazu i wynosi 200,17 zł/MWh. Mogą z niej korzystać gospodarstwa domowe, a także spółdzielnie i 
wspólnoty mieszkaniowe oraz odbiorcy społecznie wrażliwi, tacy jak szpitale, domy pomocy społecznej, 
przedszkola czy żłobki. Rachunki będą podlegać rozliczeniu zgodnie z rzeczywistym zużyciem gazu oraz z 
uwzględnieniem ceny, jaka faktycznie będzie obowiązywać w 2024 roku. (PAP Biznes)   

  
Informacja dnia 
ASTARTA HOLDING 
PLC 

Astarta sprzedała w II kw. 68,9 tys. ton cukru.  Astarta Holding w drugim kwartale 2023 r. sprzedała 68,9 tys. 
ton cukru, co oznacza wzrost o 9 proc. rdr - podała spółka w komunikacie. Średnia cena cukru wzrosła o 41 
proc. rdr. Wolumen sprzedaży pszenicy wzrósł w drugim kwartale o 96 proc. rdr do 5,9 tys. ton, a kukurydzy 
wyniósł 58,8 tys. ton wobec 32,6 tys. ton rok wcześniej. (PAP Biznes) .   
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Informacja dnia 
ATAL SA 
  

ÊCena emisyjna akcji serii F Atalu ustalona na 56 zł. Atal złoży inwestorom oferty objęcia obejmujące łącznie 
4.500.000 akcji serii F, cena emisyjna jednej akcji została ustalona na 56 zł - poinformowała spółka w 
komunikacie. We wtorek spółka poinformowała, że rozpoczęła proces budowania księgi popytu w drodze 
subskrypcji prywatnej nie więcej niż 4,5 mln akcji serii F. Spółka podpisała umowę plasowania akcji z PKO BP 
Oddział – Biuro Maklerskie w Warszawie oraz mBank – Biuro Maklerskie. Oba podmioty pełnią funkcje 
Globalnych Koordynatorów i Współprowadzących Księgę Popytu. Przewiduje się, że umowy objęcia akcji Serii 
F zostaną zawarte przez inwestorów do dnia 27 lipca 2023 r. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni 
w całości prawa poboru akcji serii F. Spółka zobowiązała się, że bez zgody menadżerów oferty nie będzie 
emitować, sprzedawać, zastawiać ani oferować akcji Atalu w okresie 180 dni od daty zamknięcia transakcji. 
Ponadto Juroszek Holding, czyli akcjonariusz większościowy, zobowiązał się, że również w okresie 180 dni od 
daty zamknięcia transakcji bez zgody menadżerów oferty nie będzie m.in. zastawiać, sprzedawać ani 
oferować posiadanych akcji Atalu. Wpływy z nowo emitowanych akcji mają zostać przeznaczone na zakup 
nowych gruntów w lokalizacjach o szczególnym potencjale oraz realizację nowych projektów 
deweloperskich, których zakończenie planowane jest od początku 2025 r. Ponadto środki przeznaczone 
zostaną na bieżącą działalność operacyjną oraz efektywniejszą kosztowo realizację dotychczasowych 
inwestycji mieszkaniowych. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Kontynuacja trendu wzrostowego jest realizowana ale nadal 
brak przyspieszenia, które zazwyczaj wieńczy silne trendy zarówno wzrostowe jak i 
spadkowe. Wczoraj Indeksy ustanowiły nowe szczyty trendu wzrostowego, ale nie utrzymały 
maksymalnych wartości na zamknięciu sesji. WIG20 zakończył notowania wzrostem o 0,48 
proc. i zamknął sesję na 2171,53 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł na zamknięciu o 
0,35 proc. i osiągnął poziom 71636,20 pkt. mWIG40 wzrósł o 0,03 proc. i zakończył 
notowania na poziomie 5303,11 pkt.,  sWIG80 zakończył sesję spadkiem o 0,10 proc. kończąc 
notowania na poziomie 22143,86 pkt. Obroty na rynku spadły w stosunku do poprzedniej 
sesji i wyniosły 1,08mld zł wobec 0,93mld zł w poprzedni dzień sesyjny. Na FW20U2320 
wartość LOP-u spadła i osiągnęła wartość 79453 wobec 79486 pozycji na zamknięciu 
poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosły 22079 wobec 17069 kontraktów 
poprzednio. Indeksy kontynuują  obowiązujący trend ale nadal brak wyraźnego 
przyspieszenia charakterystycznego dla paniki posiadających niewłaściwe, niezgodne z 
trendem pozycje. Brak tego przyspieszenia (szczególnie na WIG20) nie pozwoli na 
kontynuację hossy—jeśli rynek odda straty przegrywającym. Na razie nie widać 
zdecydowanych oznak przesilenia, jednak bykom powinien sprzyjać sezon wakacyjny i 
pozytywny sentyment do akcji na rynkach bazowych.  (T. Czarnecki)   
 

   

  
 

FW20U2320 —  19 LIPCA, 17:15 
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Dane makro 
20.07.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

  

  



Puls parkietu - 2023-07-20 

7 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
20.07.2023 

 

 SANPL  - NWZA : Warszawa. W sprawie oceny odpowiedniości indywidualnej członków RN oraz ocena 
odpowiedniości zbiorowej RN, zmian w składzie RN, ustalenia wynagrodzeń członków RN. 
KRKA  - Raport półroczny II/2023 :  
AQUABB  - Raport kwartalny II/2023 :  
NEPTIS  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 4,60 PLN na akcję. 
SANOK  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 1,20 PLN na akcję. 
SUNTECH  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 0,03 PLN na akcję. 
CONSOLE  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 0,50 PLN na akcję. 
ORANGEPL  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 0,35 PLN na akcję. 
HORTICO  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 0,35 PLN na akcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,89 49 863 8,2 7,5 7,3 1,2 1,1 1,0 6,8 7,2 6,8 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 406,00 41 489 9,9 9,6 9,3 1,3 1,3 1,2 4,2 5,9 6,0 1,0 1,5 1,5
PEKAO 114,95 30 171 6,0 6,9 7,7 1,1 1,0 1,0 7,8 8,6 7,5 1,1 1,6 1,4
ING 201,00 26 150 7,7 7,5 7,9 1,7 1,4 1,2 3,8 4,8 4,8 1,0 1,3 1,4
mBank 465,80 19 780 5,7 6,2 6,0 1,3 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 6,78 8 225 4,3 5,5 5,2 1,3 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,1 0,3
Alior Bank 57,80 7 546 5,2 6,1 7,3 0,9 0,8 0,7 0,0 3,0 4,7 1,0 1,5 1,4
Bank Handlowy 90,00 11 759 5,2 7,8 10,0 1,3 1,3 1,3 10,0 14,3 10,7 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 64,00 9 451 4,8 5,8 5,4 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 19 780 5,7 6,9 7,3 1,3 1,1 1,0 3,8 4,8 4,8 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,79 33 496 7,7 8,4 8,9 - - - 6,9 8,0 8,3 18,1 19,9 18,5
KRUK 444,60 8 589 10,1 9,0 8,1 2,3 2,0 1,7 3,5 3,7 4,2 27,1 25,0 23,7
GPW 40,54 1 702 9,6 9,5 9,2 1,6 1,5 1,4 6,7 6,9 7,2 14,2 15,3 15,5
Mediana - 8 589 9,6 9,0 8,9 2,0 1,7 1,6 6,7 6,9 7,2 18,1 19,9 18,5
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,18 4 097 17,4 11,6 9,9 0,7 0,7 0,6 20,7 19,9 18,3 4,8 5,3 6,2
Dom Development 150,00 3 855 9,0 13,6 9,2 2,5 2,5 2,3 7,3 7,9 7,4 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,40 1 816 12,2 22,0 5,7 1,0 1,0 0,9 14,3 31,6 10,5 7,5 8,1 6,1
Atal 57,40 2 222 7,7 9,1 7,0 1,6 1,5 1,4 7,5 9,1 7,5 26,1 22,9 19,1
Develia 4,79 2 142 9,9 9,0 7,7 1,4 1,4 1,3 9,8 9,6 8,4 15,3 13,4 14,5
Mediana - 2 222 9,9 11,6 7,7 1,4 1,4 1,3 9,8 9,6 8,4 15,3 13,4 14,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 440,00 11 233 18,9 18,9 19,4 8,1 7,6 7,3 10,4 9,7 10,1 37,2 41,0 39,4
Unibep 11,15 391 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,80 230 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,80 75 79,5 53,0 28,9 - - - 8,6 8,0 7,0 6,5 6,5 6,5
Mediana - 310 49,2 35,9 24,1 8,1 7,6 7,3 9,5 8,8 8,5 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,60 23 320 11,1 7,9 14,2 0,7 0,6 0,6 4,4 3,7 4,4 18,8 8,2 6,7
JSW 42,99 5 048 - - - - - - 0,3 0,8 3,3 63,4 - 25,3
Bogdanka 38,36 1 305 - - - - - - 0,4 0,3 0,4 5,1 5,1 5,1
Mediana - 5 048 11,1 7,9 14,2 0,7 0,6 0,6 0,4 0,8 3,3 18,8 6,6 6,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 70,44 81 777 3,4 5,4 5,9 0,5 0,5 0,5 1,6 1,8 1,9 38,1 23,3 12,8
Unimot 104,80 859 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 38,00 30 764 9,7 8,9 7,5 0,7 0,7 0,6 2,7 2,7 2,8 24,1 14,2 12,6
Mediana - 15 812 6,5 7,1 6,7 0,6 0,6 0,6 2,1 2,2 2,3 38,1 23,3 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 81,50 6 765 13,3 12,5 12,1 1,0 1,0 0,9 4,1 3,9 3,8 7,2 7,5 7,7
ComArch 147,00 1 196 14,0 11,7 10,8 0,9 0,9 0,8 4,1 3,8 3,6 8,6 7,2 7,4
LiveChat Software 144,00 3 708 21,7 18,0 16,4 20,9 18,0 16,6 18,2 15,5 14,0 - 95,7 96,0
Asseco BS 40,60 1 357 14,2 13,0 12,2 3,6 3,5 3,3 9,3 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 51,80 2 688 14,4 13,4 12,3 2,2 2,0 1,9 7,9 7,4 7,0 17,9 16,3 15,6
Mediana - 2 688 14,2 13,0 12,2 2,2 2,0 1,9 7,9 7,4 7,0 13,3 16,3 15,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,67 10 658 25,8 14,5 8,8 0,6 0,6 0,6 6,6 5,9 5,3 5,8 3,6 4,5
Orange Polska 7,29 9 572 11,0 11,3 9,8 0,7 0,7 0,7 5,2 5,1 4,8 5,3 6,1 6,1
Wirtualna Polska 129,00 3 779 22,1 17,9 14,8 3,9 3,4 3,0 10,0 9,0 8,1 21,7 18,8 18,6
Agora 7,90 368 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,40 287 8,1 7,9 6,9 0,9 0,9 0,9 4,3 4,6 4,2 - - -
Mediana - 3 779,2 16,6 12,9 9,3 0,8 0,8 0,8 5,9 5,5 5,1 5,5 4,8 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 160,00 15 986 41,3 64,0 69,6 7,0 6,6 6,3 25,7 42,7 45,7 16,3 18,1 10,6
Playway 409,50 2 703 14,9 13,0 10,8 5,5 5,1 4,7 10,8 9,5 7,8 - 32,1 33,2
TEN Square Games 80,90 593 17,5 9,9 10,8 1,9 1,7 1,6 7,6 5,9 6,0 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 688,00 1 663 70,3 9,0 8,5 5,8 3,5 2,9 63,8 6,8 7,0 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2 183 29,4 11,4 10,8 5,6 4,3 3,8 18,3 8,2 7,4 16,3 16,4 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14420,00 26 752 23,2 17,6 13,7 7,0 5,5 4,6 12,3 9,0 7,4 35,0 32,7 33,7
CCC 44,32 3 052 - - 35,2 3,1 4,4 3,9 10,6 9,1 6,0 -11,6 -21,6 -26,3
Monnari Trade 5,52 169 11,0 9,2 9,2 - - - 5,5 5,1 4,9 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,60 653 19,3 14,6 11,4 3,2 2,6 2,1 11,1 9,0 7,5 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1 853             19,3 14,6 12,5 3,2 4,4 3,9 10,8 9,0 6,7 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,50 34 349 39,5 24,2 18,0 3,5 3,0 2,6 16,8 13,2 10,9 -7,2 8,2 12,1
Dino Polska 474,00 46 471 30,8 23,7 19,2 8,3 6,2 4,8 20,4 16,8 14,2 31,3 30,5 28,9
Inter Cars 622,00 8 813 9,9 8,9 7,9 1,9 1,6 1,3 7,5 6,6 6,1 22,5 20,7 19,2
Eurocash 17,74 2 469 19,4 12,2 10,3 2,6 2,2 1,8 5,0 4,6 4,5 3,3 11,1 17,3
Neuca 796,00 3 509 - - - - - - 11,9 9,9 8,4 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 509 14,7 10,5 9,1 2,2 1,9 1,6 7,5 6,6 6,1 14,4 14,4 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 600,00 900 - - - - - - 12,1 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,80 1 098 36,7 36,7 31,4 1,2 1,2 1,1 15,8 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 098 36,7 36,7 31,4 1,2 1,2 1,1 14,0 14,7 13,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,45 18 950 5,3 6,7 4,9 0,4 0,4 0,4 3,1 3,1 2,6 6,8 6,4 5,2
Enea 8,97 5 544 2,5 4,4 3,4 0,3 0,3 0,3 3,1 4,3 3,7 7,5 10,0 11,1
Tauron 3,34 5 855 2,7 4,0 3,1 0,3 0,3 0,3 3,4 4,4 3,9 2,8 8,5 6,7
Onde 12,68 698 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 88,00 7 758 18,8 15,9 14,3 1,7 1,6 1,4 14,8 12,3 11,6 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 20,95 1 065 - - - - - - 15,4 7,6 4,1 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 699 4,0 5,6 4,2 0,4 0,4 0,4 3,4 4,4 3,9 7,1 8,7 8,2
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,06 2 684 - - - - - - 12,5 8,2 5,3 18,1 18,1 18,1
Ciech 49,80 2 624 10,3 11,5 11,3 1,0 1,0 0,9 4,8 4,9 4,5 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 107,60 2 136 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 624 10,3 11,5 11,3 1,0 1,0 0,9 8,7 6,6 4,9 15,7 14,8 14,8
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 708,50 6 837 14,3 13,7 12,2 3,8 3,6 3,4 9,7 8,9 8,1 37,0 26,2 27,2
Grenevia 3,41 1 960 8,3 8,8 7,6 1,0 0,9 0,8 3,2 3,2 3,3 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 265,00 1 479 - - - - - - 1,7 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,69 525 12,4 8,7 5,8 0,9 0,8 0,8 6,1 5,4 5,0 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,20 1 281 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 98,00 654 - - - - - - 6,1 5,4 5,2 19,7 19,7 19,7
Mediana - 1 380             12,4 8,8 7,6 1,0 0,9 0,8 6,1 5,4 5,1 18,8 18,9 18,9
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 60,00 1 387 - - 39,5 5,0 6,4 5,5 - - 24,7 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 145,50 606 - - 69,3 4,9 10,7 5,3 - - 39,3 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,72 854 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,66 276 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,60 1 314 34,9 22,2 17,1 4,3 3,6 3,0 15,1 11,4 10,3 17,0 17,0 17,0
Mediana - 854 34,9 22,2 39,5 4,9 6,4 5,3 15,1 11,4 24,7 -7,1 -9,3 -9,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
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Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
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