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GPW -Indeksy
WIG — 18 LIPCA, 17:15 Hi: 71383.58

Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod D
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku m

WIG 713836 #0,99% - 2,46% 24,23%
WIG20 21612 #i1,14% 0,15% 2,21% 20,60% .l.*-

mWIG40 53014 M085%  0,14%  3,61% 27,61% 5 JIDD ¢-+. 07
sWIG80 22165,1 '0,32% -0,66% 1,40% 26,69% IJ'I'L |_|¢D—
GPW -FW20 D L% L
Zamkniecie . . Imianatyg.  Zmianaod ol /
Wybrane dane Zmiana dzienna D
[pkt.] [t/t] poczatku roku I

FW20U2320 2154 0,0 * 1,22% 2,18% 17,13% Amgx - Last Price 71383.58
High on 07/18/23 71383.58
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia ~ aversge £2356.00
1 Low on 03/20/23 54837.78
n . M SMAVG (20) on Close 67906.08
Kurs . Relatywnie  Zmiana od M SMAVE (50) on Close 66167.14
Indeks Zmiana M SMAVG (200) on Close 59257.89 =
[pkt.] doWIG  poczatku roku ///
BOVESPA (BRAZYLIA) 1178412 M 032%  -1,30% 7,39% /
T
BUX (WEGRY) 52391,7 ' 0,81% 0,18% OG3y  —— !
CAC 40 (FRANCIA) 73192 ## 0,38% 0,60% 13,06% Epa
DAX (NIEMCY) 161255 f1035%  -0,63% 15,81%
DIJA(USA) 349519 * 1,06% 0,07% 5,44%
EUROSTOXX 50 (EU) 43697 fH030%  -0,68% 1519% | ° Mo £ IR s
FTSE 100 (GB) 7453,7 * 0,64% 0,35% 0,03% S5
HiI7 16427 4199
ISE 100 (TURCJA) 6365,0 * 3,57% -4,52% 15,53% 5 s .
+
MERVAL (ARGENTYNA) 4568807 M 0,01%  0,97% 126,08% g o ) I:JT L H!*\\ f*a
| L = ™
MSCI EM 10221 W055%  1,52% 687% P " —Mipsn” /——ﬂ—‘ﬁ"r+ . L
NASDAQ COMPOSITE (USA) 143536 0,76% 0,23% 37,14% / T I ﬂ]ﬁ]
PX (CZECHY) 13177 M 061%  -038% 9,65% . 15500
DAX Index:— 18 LIPCA 17:45
RTS (ROSJA) 1025,0 * 1,50% 0,51% 5,66%
S&P 500 4555,0 * 0,71% 0,28% 18,63%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:22 e i
; : e
Z e :
Indeks RIS Zmiana Relatywnie  Zmiana od 5 o e o o 14500
[kt.] doWIG  poczatku roku § ‘ B Svavs (s0) on Cloze 159875003
NIKKEI225 (JAPONIA) 32896,0 * 1,24% 0,25% 26,06%
HANG SENG (HONG KONG) 189650 W-035%  -1,33% 4,13% 14000
BSE 30 (INDIE) 667505 W-0,07%  -1,05% 9,71%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2588,7 * 0,06% -1,03% 15,75% e
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 33543 * 0,07% -1,05% 8,58% - . - .. o -
v lay un un u
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 268,1 ‘ 0,23% -1,21% -4,20% 2023
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:22 Surowce - kursy zamkniecia
i i Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana RTINS AR Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie (RS0
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4418,0 * 0,50% 0,71% 16,72% ROPAWTI (USD za barytke) 75,7 * -0,13% -1,11% -5,99%
CACA0 Futures 73540 #hO042%  079% 13,29% MIEDZ (USD za tone) 84450 W-0,27% -1,25% 0,79%
DAX Futures 16267,0 fi 0,19% -1,02% 16,29% ZtOTO (USD za uncjg) 19750 R 1,30% 0,31% 7,91%
S&P500 Futures 45888 * 0,02% -1,19% 17,82% SREBRO (USD za uncje) 25,3 ' 0,04% -0,94% 4,49%
DJIA Futures 35087,0 A 1,19% 0,03% 5,84% PLATYNA (USD za uncije) 994,0 W -0,04% -1,02% -8,43%
NASDAQFutures 15981,3 i 0,04% 1,17% 43,47% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,6 W 0,15% -1,13% -40,88%
Waluty-kurs na godzine: 08:22 W. KAMIENNY (USD za tone) 134,4 i 2,48% 1,48% -66,76%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2390,3 W -0,64% -1,61% -19,66%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 829,5 W -1,13% -2,10% -2,98%
EUR 4,4471 -0,0028 * -0,06% -1,04% -5,01% CYNA (USD za tone) 28540,0 ' 0,62% -0,37% 15,04%
CHF 4,6184 -0,0017 * -0,04% -1,02% -2,29% ALUMINIUM (USD za tone) 2203,5 * -2,28% -3,24% -7,34%
usD 39648 00020 #R005%  -0,93% 9,46% OLOW (USD za tone) 20960 W-0,17% -1,15% -8,59%
EUR/USD 1,1216 -0,0013 * 0,12% -1,10% 4,79% NIKIEL (USD za tone) 21084,0 * 0,14% -0,84% -32,25%
Zrddto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty
SWIGS0

Nazwa Obroty Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty

SANPL
PGE
KRUK
MBANK
PEKAO

KGHM
I1SW
KETY
PP
ALLEGRO

PKNORLEN
PKOBP
ALLEGRO
PZU
KGHM

Nazwa

414,8
86
247,8
466,0
114,4

3,4%
3,3%
2,7%
2,6%

D> DD DD

2,5%

WIG20
Kurs Spadek
117,0 W 1,0%
42,4 W -0,8%
6850 ¥ -0,7%

14460,0 W -0,6%
32,9 ¥ -0,4%

67,8
39,9
32,9
38,8
1170

B 1,4%
B 2,1%
¥ -0,4%
ih 1,6%
¥ -1,0%

FALTERE]

24 139 159
49 406 393
37 710 068

8905050
46 045 540

49 837 788
21837 007
17 728 822
15478 560
58 541 308

Obroty
102 508 987
78192 017
58 541 308
55219 864
49 837 788

Obroty

mWIG40
Nazwa Kurs
BENEFIT 17150 dh 4,9%
BUDIMEX 415,0 dh 4,3%
ENEA 9,1 fh 3,1%
AMREST 26,6 dh 2,7%
MILLENNIUM 6,7 dh 1,7%

BOGDANKA
GRUPAAZOTY
MABION
BUMECH
SNTVERSE

TAURONPE
ENEA
BOGDANKA
INTERCARS
BUDIMEX

Nazwa

Najwicksze spadki

mWIGA0
Kurs Spadek
38,6 ¥ 6,7%
26,3 W -3,0%
18,0 W -2,9%
29,9 W -2,9%
5,7 W -2,6%

Najwieksze obroty

mWIG40
Kurs Zmiana
35 f 0,5%
9,1 B 3.1%
38,6 W -6,7%

3192 250
11 280 560
28 918 400

8916 258

9 207 911

19 254 258
10 354 812
1398 968
2121158
1121195

Obroty

39 710 721
28 915 400
19 254 258
16 158 4590
11 280 560

Obroty

R22
ATAL
FORTE
KOGENERA
MANGATA

COGNOR
GREENX
MIRBUD

WITTCHEN
VIGOPHOTN

POLIMEXMS
GREENX
COGNOR
TIM
ARCTIC

MNazwa

83,0 fh 7,0%

61,6 fh 4,8%
28,8 fh 4,0%
38,8 fh 3,7%
100,0 fph 3,1%

Spadek
8,1 W -3,9%
2.8 ¥ -3,8%
74 ¥ -3,7%
36,7 ¥ -3,2%
5280 W -2,9%

SWIGS0
Kurs Zmiana
4,7 M 1,3%
2,8 W -3,8%
8,1 W -3,9%
49,6 & 0,2%
18,2 ¥ -1,9%

Zmiana

1676 204
431 456
409 8a7

1157 818
179 473

2 294 465
3776552
1270 339
788 480
379 794

Obroty

4104 155
3776552
2 294 465
1803 901
1796 077

PRF0S925
BST0327
D51033
KRUO224
WZ0525

Zrodto: GPW

100,3
100,0
105,8
100,9
99,8

0,3%
0,0%
1,3%
0,2%

D> DD DD

0,0%

294 309
250000
193 389
170492
148 687

KRUOB27
KRUOGB26
KRUO227
KRU1226

130 112
122 503
121 672
111 514

634,0 fh 0,6%

415,0 fh 4,3%
CATALYST
Catalyst - najwiegksze obroty
Kurs Zmiana
99,5 dh 0,0%

90,4 dh 0,5%

100,5 fh 0,5%

100,8 dh 0,2%

94,9 dh 0,2%

OK0724

86 729

Ok0724
KR10228
OK1025
P51024
FPCOB31

94,9 fh 02%
1003 ¥ -0,1%
89,4 i 0,0%
96,1 ¥ -0,3%
96,8 i 0,3%

86 729
73228
73178
58 B8O
55 370
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Grupa BPS

Informacja dnia Atal rozpoczyna proces budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatnej max. 4,5 min akgji. Atal

ATAL SA rozpoczyna proces budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatnej nie wiecej niz 4,5 min akgji serii
F- poinformowata spétka w komunikacie. Spétka podpisata umowe plasowania akcji z PKO BP Oddziat — Biuro
Maklerskie w Warszawie oraz mBank — Biuro Maklerskie. Oba podmioty petnig funkcje Globalnych
Koordynatorow i Wspdtprowadzacych Ksiege Popytu. Przewiduje sie, ze umowy objecia Akcji Serii F zostang
zawarte przez inwestorow do dnia 27 lipca 2023 r. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni w catosci
prawa poboru akcji serii F. Spdtka zobowigzata sie, ze bez zgody menadzeréw oferty nie bedzie emitowac,
sprzedawad, zastawiac ani oferowac akcji Atalu w okresie 180 dni od daty zamkniecia transakcji. Ponadto
Juroszek Holding, czyli akcjonariusz wiekszosciowy, zobowigzat sie, ze rowniez w okresie 180 dni od daty
zamkniecia transakcji bez zgody menadzeréw oferty nie bedzie m.in. zastawiac¢, sprzedawac ani oferowac
posiadanych akcji Atalu.
"Wptywy z nowo emitowanych akcji pozwolg na zakup nowych gruntéow w lokalizacjach o szczegdlnym
potencjale oraz realizacje nowych projektéow deweloperskich, ktdrych zakoriczenie planowane jest od
poczgtku 2025 r. Ponadto srodki przeznaczone zostang na biezqcq dziatalnosc¢ operacyjng oraz efektywniejszg
kosztowo realizacje dotychczasowych inwestycji mieszkaniowych. Warto dodad, ze nowa emisja przyczyni sie
rowniez do zwiekszenia free floatu, pozytywnie wptynie na ptynnosci akcji spotki i uatrakcyjni jej walory dla
inwestorow krajowych i zagranicznych" — powiedziat cytowany w komunikacie prasowym Zbigniew Juroszek,
prezes Atalu. Jak podano, w pierwszym potroczu 2023 Grupa Atal zakontraktowata 1142 mieszkania. W
drugim kwartale br. byto to 740 mieszkan. W drugim kwartale 2022 roku kontraktacja wyniosta 582 lokale.
Od poczatku marca br. Grupa odnotowata zauwazalny wzrost zainteresowania ofertg, ktory przektada sie na
liczbe podpisywanych umoéw deweloperskich i przedwstepnych. W pierwszym poétroczu br. Atal przekazat 959
lokali mieszkalnych i ustugowych. Wedtug spotki, drugiej potowie roku liczba wydan powinna by¢ wyzsza.
"Zgodnie z naszymi przewidywaniami od marca br. obserwujemy zwiekszone zainteresowanie naszq ofertq ze
strony potencjalnych nabywcéw. Klienci najczesciej pytali o lokale z inwestycji, ktorych zakoriczenie prac
budowlanych ma nastgpi¢ do 12 miesiecy. Zgodnie z naszymi przewidywaniami w drugim kwartale br.
kontraktacja wyraznie wzrosta, m.in. ze wzgledu na tagodniejszq polityke bankow w kontekscie hipotek, nasz
autorski program +Czas na mieszkanie+ oraz nowy rzqdowy program Bezpieczny Kredyt 2 proc. W naszej
ofercie jest blisko 3000 mieszkan, ktére kwalifikujq sie do wsparcia" — dodat Juroszek.
W 2023 roku grupa planuje wprowadzi¢ do sprzedazy 28 projektdw deweloperskich. Ponadto posiada
odpowiednie zasoby gruntow pozwalajgce na uruchomienie lub rozpoczecie przygotowan do przedsiewziec
deweloperskich w kolejnych latach. Wedtug wstepnych zatozen Atalu, na dotychczas posiadanych gruntach,
bedzie mogta zrealizowad i przekaza¢ w latach 2023-2028 ok. 83 przedsiewziecia na prawie 1,2 min mkw.
PUM. Tylko w zesztym roku grupa nabyta nowe grunty pod inwestycje za kwote 373 min zt, na tgczny PUM
402 tys. mkw.(PAP Biznes).

Informacja dnia Grodno szacuje spadek zysku netto o 49 proc. do 22,3 min zt w roku obrotowym 2022/23. Grodno szacuje,

GRODNO SA ze w roku obrotowym 2022/23, tj. w okresie od kwietnia 2022 r. do marca 2023 r., wzrost przychoddéw grupy
wynidst 3 proc. do 1.228,5 min zt. Zysk netto spadt o 49 proc. do 22,3 min zt - podata spétka w komunikacie.
EBITDA zmniejszyta sie wedtug szacunkéw o 33 proc. do 42,5 min zt, a EBIT o 40 proc. do 34 min zt. Grodno
podato, ze spadek pozycji wynikowych w roku obrotowym 2022/23 zwigzany byt przede wszystkim ze
wzrostem kosztéw operacyjnych oraz finansowych. Wptyw na wyniki miata wysoka inflacja i silna presja
konkurencyjna w warunkach spowolnienia na rynku budowlanym i elektrotechnicznym. Powyzsze wyniki
finansowe stanowig szacunki uzyskane w trakcie przygotowywania sprawozdania finansowego. Wyniki, ktére
zostang opublikowane ostatecznie w raporcie okresowym mogg odbiega¢ od przedstawionych wartosci.
(PAP Biznes)
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Informacja dnia Ponad 5 min uzytkownikow GAMIVO.com. Zarzad GAMIVO S.A. z siedzibg w Szczecinie "Spétka" informuje,

GAMIVO SA iz zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta oraz realizujgc biezgca dziatalnos¢ operacyjng skupiong wokot
optymalizacji dziatania platformy sprzedazowej, w dniu 17.07.2023 roku liczba Klientéw na platformie
GAMIVO.com przekroczyta 5 min. Z kolei liczba sprzedanych na GAMIVO.com produktédw osiggneta 21,5 min
sztuk. Zarzad Spétki przekazuje powyzszg informacje, gdyz moze mie¢ ona wptyw na wyniki wygenerowane
przez platforme GAMIVO.com, ktére zostang opublikowane przez Spétke w raporcie za Ill kwartat 2023 roku.
(ESPI RB NR 9/2023)

Informacja dnia Informacja o uzyskaniu certyfikatu GMP. Zarzad Medicofarma Biotech S.A. z siedzibg w Warszawie
MEDICOFARMA ("Spotka") informuje, ze w dniu dzisiejszym wptyneto do Spétki pismo od Gtéwnego Inspektora
BIOTECH SA Farmaceutycznego z nadanym certyfikatem GMP ( pol .Dobrej Praktyki Wytwarzania) dla laboratorium Spétki

w Lublinie. Certyfikat ten potwierdza, ze Spotka spetnia wymogi GMP w swoim laboratorium w Lublinie w
zakresie badan kontroli jakosci fizykochemicznej lekéw. Zarzgd uwaza, ze certyfikat ten utatwi Spétce prace
nad wtasnymi terapiami leczniczymi oraz zwiekszy mozliwos¢ oferowania ustug dla innych podmiotéw
krajowych i zagranicznych. (ESPIRB NR 5/2023).

Informacja dnia Big Cheese Studio zaprezentuje chirnskg wersje "Cooking Simulator" na China Joy. Big Cheese Studio
BIG CHEESE zaprezentuje "Cooking Simuloator" w chiniskiej wersji na wydarzeniu China Joy w Szanghaju, ktére odbedzie
STUDIO SA sie dniach 28-31 lipca - poinformowano na Twitterze dedykowanemu grze. Wystartowata rowniez strona gry

na chinskiej platformie Steam. Spétka informowata w maju, ze premiera "Cooking Simulator" na rynku
chinskim moze odby¢ sie w Il kwartale. China Joy to coroczne targi rozrywki cyfrowej odbywajgce sie w
Szanghaju. To najwieksza wystawa gier i rozrywki cyfrowej odbywajaca sie w Chinach i Azji. (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Kontynuacja trendu wzrostowego jest realizowana. Wczoraj
Indeksy ustanowity nowe szczyty trendu wzrostowego. WIG20 zakorczyt notowania
wzrostem o 1,14 proc. i zamknat sesje na 2161,24 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst
na zamknieciu o 0,99 proc. i osiggnat poziom 71383,58 pkt. mWIG40 wzrést o 0,85 proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 5301,39 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,32
proc. koficzac notowania na poziomie 22165,11 pkt. Obroty na rynku spadty w stosunku do
poprzedniej sesji i wyniosty 0,93mld zt wobec 1,92mld zt w poprzedni dzien sesyjny. Na
FW20U2320 wartos¢ LOP-u rosta i osiggneta wartos¢ 79486 wobec 79273 pozycji na
zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosty 17069 wobec 19670 kontraktéw
poprzednio. Po skutecznej obronie 2000 pkt. Indeksy kontynuujg obowigzujacy trend
przyspieszajgc i wyznaczajac nowe szczyty. Na razie nie widaé oznak przesilenia a bykom
zaczyna sprzyjac sezon wakacyjny, mniejsza aktywnos¢ inwestordw i pozytywny sentyment
do akcji na rynkach bazowych. (T. Czarnecki)
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Dane makro

19.07.2023

KALENDARIUM

0:45
0:45
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
9:00
11:00
11:00
11:00
11:00
11:00
12:00
12:00
14:30
14:30

Nowa Zelandia
Nowa Zelandia
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Austria
Stowacja
Austria
Stowacja
Austria

Austria

Czechy

Czechy
Euroland
Euroland
Euroland
Euroland
Euroland
Portugalia
Portugalia

USA

USA

Wydarzenie

Inflacja CPI K/K

Inflacja CPI r/r

Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

PPl kupna m/m

PPl kupna r/r

PPl sprzedazy m/m

PPl sprzedazy r/r
Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Zharmonizowana inflacja CPIr/r
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl r/r

Zamoéwienia budowlane m/m
Zamowienia budowlane r/r
Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl r/r

Pozwolenia na budowe m/m
Rozpoczete budowy doméw m/m

Poprzednio
Il kwartat 1,1% 1,2%
Il kwartat 6,0% 6,7%
cze 7,1%
cze 0,7%
cze 8,7%
cze -1,5%
cze 0,5%
cze -0,5%
cze 2,9%
cze 0,1%
cze -0,1%
cze 8,6%
cze 12,3%
cze 0,3%
cze 9,0%
cze -0,8%
cze 3,6%
maj -0,4%
maj 0,2%
cze 5,3%
cze 0,0%
cze 6,1%
cze -1,1%
cze -3,5%
cze 1491 tys.
cze 1631 tys.

Na podstawie :stooq.pl
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Wybrane

wydarzenia
w spotkach
19.07.2023

BUMECH - WZA : cd. WZA z 21.06 w sprawie dywidendy

BKDGAMES - WZA

GOTFI - WZA : Warszawa. Cd. WZA z 30.06.2023

PEPEES - Dzien wypfaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.

IMS - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,21 PLN na akcje.

COMARCH - Dzien wypfaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 4,00 PLN na akcje.

ATCCARGO - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 3,00 PLN na akcje.

LUKARDI - Wprowadzenie do obrotu : Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji zwyktych na

okaziciela serii B, B2,E i F spotki LUKARDI S.A

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,94 49925

Santander Polska 414,80 42388 102 98 95 14 13 12 41 58 59 1,0 15 15
PEKAO 114,40 30027 60 69 77 1,1 10 1,0 78 86 76 1,1 16 14
ING 202,50 26345, 78 76 80 1,8 14 12 38 48 48 1,0 1,3 14
mBank 466,00 19789 57 62 60 13 10 09 00 00 00 01 0,7 09
Bank Millennium 6,70 8128 42 54 52 13 11 09 00 00 00 1,1 0,1 03
Alior Bank 56,50 73%66 51 61 73 09 08 07 00 31 45 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 88,60 157%6 51 77 99 13 13 13 102 146 109 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 64,40 9510 49 58 54 07 07 06 00 00 20 02 08 08
Mediana - 19789 57 69 73 13 11 10
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,30 33505 77 84 89 - - - 69 80 83 18,1 19,9 18,5
KRUK 447,80 8651 102 90 82 24 20 1.7 35 36 41 27,1 25,0 23,7
GPW 40,14 1685 95 94 91 16 15 14 67 70 72 14,2 15,3 15,5
Mediana - 8651 95 90 89 20 1,7 16 67 70 72 18,1 19,9 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,06 4018 170 1,4 97 07 07 06 205 197 181
Dom Development 149,00 3829 90 135 91 25 25 23 73 78 73 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,46 1841 124 223 58 10 10 09 144 318 105 75 8,1 6,1
Atal 61,60 2385 83 97 75 L7 1,6 15 79 96 79 26,1 22,9 19,1
Develia 4,88 218 101 92 79 15 14 13 100 98 86 15,3 13,4 14,5
Mediana - 238 101 11,4 79 15 1,4 1,3 100 98 86 15,3 13,4 14,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 415,00 10595 178 178 183 76 72 68 96 89 93 37,2 41,0 39,4
Unibep 11,50 403 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,50 235 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,00 73 7715 51,7 282 - - - 83 78 68 6,5 6,5 6,5
Mediana : 477 347 232 76 72 68 89 84 80 10,6 10,6 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 117,00 23 400 11,1 7,9 14,2 0,7 0,7 0,6 4,4 3,7 4,4 18,8
N 42,39 4977 - - - - - - 0,3 0,8 3,2 63,4 - 25,3
Bogdanka 38,56 1312 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 51 51 51
Mediana - 4977 11,1 7,9 14,2 0,7 0,7 0,6 0,4 0,8 3,2 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 67,81 78723 3,3 ,2 5,7 0,5 0,5 0,5 1,5 1,7 1,8 38,1 23,3 12,8
Unimot 102,00 836 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 37,50 30604 9,4 8,6 7,4 0,7 0,6 0,6 2,6 2,7 2,7 24,1 14,2 12,6
Mediana - 15720 6,4 6,9 6,5 0,6 0,6 0,5 2,1 2,2 2,3 38,1 23,3 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 81,10
ComArch 149,00
LiveChat Software 142,60
Asseco BS 40,50
Asseco SEE 52,40
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 16,71
Orange Polska 7,33
Wirtualna Polska 128,80
Agora 8,02
ATM GRUPA 3,50
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 159,45
Playway 407,00
TEN Square Games 82,60
11 bit studios SA 694,00
Mediana
[PLN]
LPP 14460,00
CccC 46,89
Monnari Trade 5,54
Answear.com 36,50
Mediana
[PLN]
Allegro 32,90
Dino Polska 471,90
Inter Cars 634,00
Eurocash 17,80
Neuca 800,00
Mediana
Spozywcze Kurs
[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 608,00
MBW 9,80
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6731 13,3 12,7 12,2
1212 14,2 11,9 11,0 0,9 0,9 0,8 4,2 3,9 3,6 8,6 7,2 7,4
3672 21,5 17,8 16,2 20,7 17,8 16,4 18,0 15,3 13,8 - 95,7 96,0
1353 14,1 13,0 12,2 3,6 3,5 3,3 9,3 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1
2719 14,6 13,5 12,4 2,3 2,1 1,9 8,0 7,5 7,1 17,9 16,3 15,6
2719 14,2 13,0 12,2 2,3 2,1 1,9 8,0 7,5 7,1 13,3 16,3 15,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
10687 25,8 14,5
9625 11,1 11,4 9,8 0,7 0,7 0,7 5,2 51 4,8 53 6,1 6,1
3773 22,1 17,9 14,8 3,9 3,4 3,0 10,0 9,0 8,1 21,7 18,8 18,6
374 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
295 8,3 8,1 7,1 1,0 0,9 0,9 4,4 4,8 4,3 - - -
3773,3 16,6 12,9 9,3 0,8 0,8 0,8 ) ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15931 41,2 63,8 69,4 6,9 6,6 6,2 25,6 42,5 45,5 16,3 18,1 10,6
2686 14,8 12,9 10,7 54 51 4,7 10,7 9,4 7,8 - 32,1 33,2
606 17,8 10,1 11,0 1,9 1,7 1,7 7,8 6,1 6,2 27,5 14,7 17,1
1678 70,9 9,1 8,6 5,8 3,5 3,0 64,3 6,9 7,0 11,1 10,2 37,2
2182 29,5 11,5 10,9 5,6 4,3 3,8 18,2 8,2 7,4 16,3 16,4 25,1
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
26 826 23,3 17,7 13,7 7,0 5,5 4,6 12,3 9,0 7,4 35,0 32,7 33,7
3229 - - 37,2 3,2 4,7 4,2 10,9 9,3 6,2 -11,6 -21,6 -26,3
169 11,1 9,2 9,2 - - - 5,6 5,2 4,9 24,7 24,7 24,7
651 19,2 14,5 11,3 3,2 2,6 2,1 11,1 9,0 7,5 10,6 14,1 16,2
19,2 14,5 12,5 3,2 4,7 4,2 11,0 9,0 6,8 17,7 19,4 20,4
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
34772 40,3 24,5 18,3 3,5 3,1 2,7 17,0 13,3 11,0 -7,2 8,2 12,1
46 265 30,7 23,7 19,3 8,2 6,2 4.8 20,3 16,6 14,1 31,3 30,5 28,9
8983 10,1 9,1 8,0 1,9 1,6 1,3 7,6 6,7 6,2 22,5 20,7 19,2
2477 19,5 12,2 10,3 2,6 2,2 1,8 5,0 4,6 4,5 3,3 11,1 17,3
3526 - - - - - - 12,0 10,0 8,4 14,4 14,4 14,4
3526 14,8 10,6 9,2 2,2 1,9 1,6 7,6 6,7 6,2 14,4 14,4 17,3
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
912 - - - - - - 12,3 - - 51 51 51
1098 36,7 36,7 31,5 1,2 1,2 1,1 15,9 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
1098 36,7 36,7 31,5 1,2 1,2 1,1 14,1 14,7 13,7 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,59 19273 64 57 47 03 04 04
Enea 9,07 5605 1,9 22 20 - - - 32 36 33 7,5 10,9 11,1
Tauron 3,46 6064 29 35 29 03 03 03 40 41 39 2,8 7,0 7,8
Onde 12,66 697 = - - = - - = - - 1,6 16 16
Polenergia 85,80 7564 183 155 139 1,7 15 1,4 145 120 11,3 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 21,05 1070 - - - - - - 155 76 41 33,3 33,3 33,3
Mediana c 5835 4,6 8 03 04 4, |
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,30 2609 - - - - - - 125 82 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 49,70 2619 103 11,5 11,3 1,0 09 09 48 49 45 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 103,40 2053 = - - = - - = - - 14,8 14,8 14,8
Mediana = 2609 103 11,5 11,3 1,0 09 09 86 65 49 15,7 14,8 14,8
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 685,00 6610 138 133 11,8 36 35 33 94 86 79 37,0 26,2 27,2
Grenevia 3,24 189 78 84 72 09 08 07 29 30 30 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 263,50 1470 - - - - - - 1,7 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,56 517 122 86 57 09 08 08 60 53 50 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,00 1278 = - - = - 72 67 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 100,00 668 - - - - - - 6,2 54 53 19,7 19,7 19,7
Mediana o 1374 122 86 72 09 08 08 62 54 51 18,8 18,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/AN/A  #N/A N/A - - - - - - -
Ryvu Therapeutics 60,00 1387 - - 39,5 5,0 6,4 55 - - 24,7 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 145,50 606 - - 69,3 49 10,7 53 - - 39,3 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 17,42 889 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,70 277 - - - - - - - - - 114 11,4 11,4
Selvita 71,00 1303 346 220 170 43 36 30 150 11,3 102 17,0 17,0 17,0
Mediana = 889 346 220 395 49 64 53 150 11,3 247 71 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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