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WIG  — 18 LIPCA, 17:15 

DAX Index — 18  LIPCA 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

71 383,6 0,99% - 2,46% 24,23%

2 161,2 1,14% 0,15% 2,21% 20,60%

5 301,4 0,85% -0,14% 3,61% 27,61%

22 165,1 0,32% -0,66% 1,40% 26,69%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 154 0,0 1,22% 2,18% 17,13%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

117 841,2 -0,32% -1,30% 7,39%

52 391,7 0,81% -0,18% 19,63%

7 319,2 0,38% -0,60% 13,06%

16 125,5 0,35% -0,63% 15,81%

34 951,9 1,06% 0,07% 5,44%

4 369,7 0,30% -0,68% 15,19%

7 453,7 0,64% -0,35% 0,03%

6 365,0 -3,57% -4,52% 15,53%

456 880,7 0,01% -0,97% 126,08%

1 022,1 -0,55% -1,52% 6,87%

14 353,6 0,76% -0,23% 37,14%

1 317,7 0,61% -0,38% 9,65%

1 025,0 1,50% 0,51% 5,66%

4 555,0 0,71% -0,28% 18,63%

8:22

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 896,0 1,24% 0,25% 26,06%

18 965,0 -0,35% -1,33% -4,13%

66 750,5 -0,07% -1,05% 9,71%

2 588,7 -0,06% -1,03% 15,75%

3 354,3 -0,07% -1,05% 8,58%
268,1 -0,23% -1,21% -4,20%

8:22

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 418,0 0,50% -0,71% 16,72%

7 354,0 0,42% -0,79% 13,29%

16 267,0 0,19% -1,02% 16,29%

4 588,8 0,02% -1,19% 17,82%

35 087,0 1,19% -0,03% 5,84%
15 981,3 0,04% -1,17% 43,47%

08:22

[PLN] [%]

4,4471 -0,0028 -0,06% -1,04% -5,01%

4,6184 -0,0017 -0,04% -1,02% -2,29%

3,9648 0,0020 0,05% -0,93% -9,46%

1,1216 -0,0013 -0,12% -1,10% 4,79%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
75,7 -0,13% -1,11% -5,99%

8 445,0 -0,27% -1,25% 0,79%

1 975,0 1,30% 0,31% 7,91%

25,3 0,04% -0,94% 4,49%

994,0 -0,04% -1,02% -8,43%

2,6 -0,15% -1,13% -40,88%

134,4 2,48% 1,48% -66,76%

2 390,3 -0,64% -1,61% -19,66%

829,5 -1,13% -2,10% -2,98%

28 540,0 0,62% -0,37% 15,04%

2 203,5 -2,28% -3,24% -7,34%

2 096,0 -0,17% -1,15% -8,59%

21084,0 0,14% -0,84% -32,25%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
ATAL SA 
  

Atal rozpoczyna proces budowania księgi popytu w drodze subskrypcji prywatnej max. 4,5 mln akcji. Atal 
rozpoczyna proces budowania księgi popytu w drodze subskrypcji prywatnej nie więcej niż 4,5 mln akcji serii 
F- poinformowała spółka w komunikacie. Spółka podpisała umowę plasowania akcji z PKO BP Oddział – Biuro 
Maklerskie w Warszawie oraz mBank – Biuro Maklerskie. Oba podmioty pełnią funkcje Globalnych 
Koordynatorów i Współprowadzących Księgę Popytu. Przewiduje się, że umowy objęcia Akcji Serii F zostaną 
zawarte przez inwestorów do dnia 27 lipca 2023 r. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni w całości 
prawa poboru akcji serii F. Spółka zobowiązała się, że bez zgody menadżerów oferty nie będzie emitować, 
sprzedawać, zastawiać ani oferować akcji Atalu w okresie 180 dni od daty zamknięcia transakcji. Ponadto 
Juroszek Holding, czyli akcjonariusz większościowy, zobowiązał się, że również w okresie 180 dni od daty 
zamknięcia transakcji bez zgody menadżerów oferty nie będzie m.in. zastawiać, sprzedawać ani oferować 
posiadanych akcji Atalu. 
"WpływyÊ zÊ nowoÊ emitowanychÊ akcjiÊ pozwoląÊ naÊ zakupÊ nowychÊ gruntówÊ wÊ lokalizacjachÊ oÊ szczególnymÊ
potencjaleÊ orazÊ realizacjęÊ nowychÊ projektówÊ deweloperskich,Ê którychÊ zakończenieÊ planowaneÊ jestÊ odÊ
początkuÊ2025Êr.ÊPonadtoÊśrodkiÊprzeznaczoneÊzostanąÊnaÊbieżącąÊdziałalnośćÊoperacyjnąÊorazÊefektywniejsząÊ
kosztowoÊrealizacjęÊdotychczasowychÊinwestycjiÊmieszkaniowych.ÊWartoÊdodać,ÊżeÊnowaÊemisjaÊprzyczyniÊsięÊ
równieżÊdoÊzwiększeniaÊfreeÊfloatu,ÊpozytywnieÊwpłynieÊnaÊpłynnościÊakcjiÊspółkiÊ iÊuatrakcyjniÊ jejÊwaloryÊdlaÊ
inwestorówÊkrajowychÊiÊzagranicznych" – powiedział cytowany w komunikacie prasowym Zbigniew Juroszek, 
prezes Atalu. Jak podano, w pierwszym półroczu 2023 Grupa Atal zakontraktowała 1142 mieszkania. W 
drugim kwartale br. było to 740 mieszkań. W drugim kwartale 2022 roku kontraktacja wyniosła 582 lokale. 
Od początku marca br. Grupa odnotowała zauważalny wzrost zainteresowania ofertą, który przekłada się na 
liczbę podpisywanych umów deweloperskich i przedwstępnych. W pierwszym półroczu br. Atal przekazał 959 
lokali mieszkalnych i usługowych. Według spółki, drugiej połowie roku liczba wydań powinna być wyższa. 
"ZgodnieÊzÊnaszymiÊprzewidywaniamiÊodÊmarcaÊbr.ÊobserwujemyÊzwiększoneÊzainteresowanieÊnasząÊofertąÊzeÊ
stronyÊ potencjalnychÊ nabywców.Ê KlienciÊ najczęściejÊ pytaliÊ oÊ lokaleÊ zÊ inwestycji,Ê którychÊ zakończenieÊ pracÊ
budowlanychÊ maÊ nastąpićÊ doÊ 12Ê miesięcy.Ê ZgodnieÊ zÊ naszymiÊ przewidywaniamiÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ br.Ê
kontraktacjaÊwyraźnieÊwzrosła,Êm.in.ÊzeÊwzględuÊnaÊłagodniejsząÊpolitykęÊbankówÊwÊkontekścieÊhipotek,ÊnaszÊ
autorskiÊ programÊ +CzasÊ naÊmieszkanie+Ê orazÊ nowyÊ rządowyÊ programÊ BezpiecznyÊ KredytÊ 2Ê proc.ÊWÊ naszejÊ
ofercieÊjestÊbliskoÊ3000Êmieszkań,ÊktóreÊkwalifikująÊsięÊdoÊwsparcia" – dodał Juroszek.  
W 2023 roku grupa planuje wprowadzić do sprzedaży 28 projektów deweloperskich. Ponadto posiada 
odpowiednie zasoby gruntów pozwalające na uruchomienie lub rozpoczęcie przygotowań do przedsięwzięć 
deweloperskich w kolejnych latach. Według wstępnych założeń Atalu, na dotychczas posiadanych gruntach, 
będzie mogła zrealizować i przekazać w latach 2023-2028 ok. 83 przedsięwzięcia na prawie 1,2 mln mkw. 
PUM. Tylko w zeszłym roku grupa nabyła nowe grunty pod inwestycje za kwotę 373 mln zł, na łączny PUM 
402 tys. mkw.(PAP Biznes). 

  
Informacja dnia 
GRODNO SA 

Grodno szacuje spadek zysku neƩo o 49 proc. do 22,3 mln zł w roku obrotowym 2022/23. Grodno szacuje, 
że w roku obrotowym 2022/23, tj. w okresie od kwietnia 2022 r. do marca 2023 r., wzrost przychodów grupy 
wyniósł 3 proc. do 1.228,5 mln zł. Zysk neƩo spadł o 49 proc. do 22,3 mln zł - podała spółka w komunikacie. 
EBITDA zmniejszyła się według szacunków o 33 proc. do 42,5 mln zł, a EBIT o 40 proc. do 34 mln zł. Grodno 
podało, że spadek pozycji wynikowych w roku obrotowym 2022/23 związany był przede wszystkim ze 
wzrostem kosztów operacyjnych oraz finansowych. Wpływ na wyniki miała wysoka inflacja i silna presja 
konkurencyjna w warunkach spowolnienia na rynku budowlanym i elektrotechnicznym. Powyższe wyniki 
finansowe stanowią szacunki uzyskane w trakcie przygotowywania sprawozdania finansowego. Wyniki, które 
zostaną opublikowane ostatecznie w raporcie okresowym mogą odbiegać od przedstawionych wartości. 
(PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
GAMIVO SA 

Ponad 5 mln użytkowników GAMIVO.com. Zarząd GAMIVO S.A. z siedzibą w Szczecinie "Spółka" informuje, 
iż zgodnie ze strategią rozwoju Emitenta oraz realizując bieżącą działalność operacyjną skupioną wokół 
optymalizacji działania plaƞormy sprzedażowej, w dniu 17.07.2023 roku liczba Klientów na plaƞormie 
GAMIVO.com przekroczyła 5 mln. Z kolei liczba sprzedanych na GAMIVO.com produktów osiągnęła 21,5 mln 
sztuk. Zarząd Spółki przekazuje powyższą informację, gdyż może mieć ona wpływ na wyniki wygenerowane 
przez plaƞormę GAMIVO.com, które zostaną opublikowane przez Spółkę w raporcie za III kwartał 2023 roku. 
(ESPI RB NR 9/2023) 

  
Informacja dnia 
MEDICOFARMA 
BIOTECH SA 

Informacja o uzyskaniu certyfikatu GMP. Zarząd Medicofarma Biotech S.A. z siedzibą w Warszawie 
("Spółka") informuje, że w dniu dzisiejszym wpłynęło do Spółki pismo od Głównego Inspektora 
Farmaceutycznego z nadanym certyfikatem GMP ( pol .Dobrej Praktyki Wytwarzania) dla laboratorium Spółki 
w Lublinie. Certyfikat ten potwierdza, że Spółka spełnia wymogi GMP w swoim laboratorium w Lublinie w 
zakresie badań kontroli jakości fizykochemicznej leków. Zarząd uważa, że certyfikat ten ułatwi Spółce pracę 
nad własnymi terapiami leczniczymi oraz zwiększy możliwość oferowania usług dla innych podmiotów 
krajowych i zagranicznych.  (ESPI RB NR 5/2023). 

  
Informacja dnia 
BIG CHEESE  
STUDIO SA 

Big Cheese Studio zaprezentuje chińską wersję "Cooking Simulator" na China Joy. Big Cheese Studio 
zaprezentuje "Cooking Simuloator" w chińskiej wersji na wydarzeniu China Joy w Szanghaju, które odbędzie 
się dniach 28-31 lipca - poinformowano na TwiƩerze dedykowanemu grze. Wystartowała również strona gry 
na chińskiej plaƞormie Steam. Spółka informowała w maju, że premiera "Cooking Simulator" na rynku 
chińskim może odbyć się w II kwartale. China Joy to coroczne targi rozrywki cyfrowej odbywające się w 
Szanghaju. To największa wystawa gier i rozrywki cyfrowej odbywająca się w Chinach i Azji. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Kontynuacja trendu wzrostowego jest realizowana. Wczoraj 
Indeksy ustanowiły nowe szczyty trendu wzrostowego. WIG20 zakończył notowania 
wzrostem o 1,14 proc. i zamknął sesję na 2161,24 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł 
na zamknięciu o 0,99 proc. i osiągnął poziom 71383,58 pkt. mWIG40 wzrósł o 0,85 proc. i 
zakończył notowania na poziomie 5301,39 pkt.,  sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,32 
proc. kończąc notowania na poziomie 22165,11 pkt. Obroty na rynku spadły w stosunku do 
poprzedniej sesji i wyniosły 0,93mld zł wobec 1,92mld zł w poprzedni dzień sesyjny. Na 
FW20U2320 wartość LOP-u rosła i osiągnęła wartość 79486 wobec 79273 pozycji na 
zamknięciu poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosły 17069 wobec 19670 kontraktów 
poprzednio. Po skutecznej obronie 2000 pkt. Indeksy kontynuują  obowiązujący trend 
przyspieszając i wyznaczając nowe szczyty. Na razie nie widać oznak przesilenia a bykom 
zaczyna sprzyjać sezon wakacyjny, mniejsza aktywność  inwestorów i pozytywny sentyment 
do akcji na rynkach bazowych.  (T. Czarnecki)   
 

   

  
 

FW20U2320 —  18 LIPCA, 17:15 
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Dane makro 
19.07.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
19.07.2023 

 

 BUMECH  - WZA : cd. WZA z 21.06 w sprawie dywidendy 
BKDGAMES  - WZA 
GOTFI  - WZA : Warszawa. Cd. WZA z 30.06.2023 
PEPEES  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 0,10 PLN na akcję. 
IMS  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 0,21 PLN na akcję. 
COMARCH  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 4,00 PLN na akcję. 
ATCCARGO  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 3,00 PLN na akcję. 
LUKARDI  - Wprowadzenie do obrotu : Dzień pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji zwykłych na 
okaziciela serii B, B2,E i F spółki LUKARDI S.A 
  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,94 49 925 8,3 7,6 7,3 1,2 1,1 1,0 6,8 7,2 6,8 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 414,80 42 388 10,2 9,8 9,5 1,4 1,3 1,2 4,1 5,8 5,9 1,0 1,5 1,5
PEKAO 114,40 30 027 6,0 6,9 7,7 1,1 1,0 1,0 7,8 8,6 7,6 1,1 1,6 1,4
ING 202,50 26 345 7,8 7,6 8,0 1,8 1,4 1,2 3,8 4,8 4,8 1,0 1,3 1,4
mBank 466,00 19 789 5,7 6,2 6,0 1,3 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 6,70 8 128 4,2 5,4 5,2 1,3 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,1 0,3
Alior Bank 56,50 7 376 5,1 6,1 7,3 0,9 0,8 0,7 0,0 3,1 4,5 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 88,60 11 576 5,1 7,7 9,9 1,3 1,3 1,3 10,2 14,6 10,9 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 64,40 9 510 4,9 5,8 5,4 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 19 789 5,7 6,9 7,3 1,3 1,1 1,0 3,8 4,8 4,8 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,80 33 505 7,7 8,4 8,9 - - - 6,9 8,0 8,3 18,1 19,9 18,5
KRUK 447,80 8 651 10,2 9,0 8,2 2,4 2,0 1,7 3,5 3,6 4,1 27,1 25,0 23,7
GPW 40,14 1 685 9,5 9,4 9,1 1,6 1,5 1,4 6,7 7,0 7,2 14,2 15,3 15,5
Mediana - 8 651 9,5 9,0 8,9 2,0 1,7 1,6 6,7 7,0 7,2 18,1 19,9 18,5
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,06 4 018 17,0 11,4 9,7 0,7 0,7 0,6 20,5 19,7 18,1 4,8 5,3 6,2
Dom Development 149,00 3 829 9,0 13,5 9,1 2,5 2,5 2,3 7,3 7,8 7,3 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,46 1 841 12,4 22,3 5,8 1,0 1,0 0,9 14,4 31,8 10,5 7,5 8,1 6,1
Atal 61,60 2 385 8,3 9,7 7,5 1,7 1,6 1,5 7,9 9,6 7,9 26,1 22,9 19,1
Develia 4,88 2 182 10,1 9,2 7,9 1,5 1,4 1,3 10,0 9,8 8,6 15,3 13,4 14,5
Mediana - 2 385 10,1 11,4 7,9 1,5 1,4 1,3 10,0 9,8 8,6 15,3 13,4 14,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 415,00 10 595 17,8 17,8 18,3 7,6 7,2 6,8 9,6 8,9 9,3 37,2 41,0 39,4
Unibep 11,50 403 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,50 235 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,00 73 77,5 51,7 28,2 - - - 8,3 7,8 6,8 6,5 6,5 6,5
Mediana - 319 47,7 34,7 23,2 7,6 7,2 6,8 8,9 8,4 8,0 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 117,00 23 400 11,1 7,9 14,2 0,7 0,7 0,6 4,4 3,7 4,4 18,8 8,2 6,7
JSW 42,39 4 977 - - - - - - 0,3 0,8 3,2 63,4 - 25,3
Bogdanka 38,56 1 312 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 5,1 5,1 5,1
Mediana - 4 977 11,1 7,9 14,2 0,7 0,7 0,6 0,4 0,8 3,2 18,8 6,6 6,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 67,81 78 723 3,3 5,2 5,7 0,5 0,5 0,5 1,5 1,7 1,8 38,1 23,3 12,8
Unimot 102,00 836 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 37,50 30 604 9,4 8,6 7,4 0,7 0,6 0,6 2,6 2,7 2,7 24,1 14,2 12,6
Mediana - 15 720 6,4 6,9 6,5 0,6 0,6 0,5 2,1 2,2 2,3 38,1 23,3 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 81,10 6 731 13,3 12,7 12,2 1,0 1,0 0,9 4,1 3,9 3,8 7,2 7,5 7,7
ComArch 149,00 1 212 14,2 11,9 11,0 0,9 0,9 0,8 4,2 3,9 3,6 8,6 7,2 7,4
LiveChat Software 142,60 3 672 21,5 17,8 16,2 20,7 17,8 16,4 18,0 15,3 13,8 - 95,7 96,0
Asseco BS 40,50 1 353 14,1 13,0 12,2 3,6 3,5 3,3 9,3 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 52,40 2 719 14,6 13,5 12,4 2,3 2,1 1,9 8,0 7,5 7,1 17,9 16,3 15,6
Mediana - 2 719 14,2 13,0 12,2 2,3 2,1 1,9 8,0 7,5 7,1 13,3 16,3 15,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,71 10 687 25,8 14,5 8,8 0,6 0,6 0,6 6,6 6,0 5,3 5,8 3,6 4,5
Orange Polska 7,33 9 625 11,1 11,4 9,8 0,7 0,7 0,7 5,2 5,1 4,8 5,3 6,1 6,1
Wirtualna Polska 128,80 3 773 22,1 17,9 14,8 3,9 3,4 3,0 10,0 9,0 8,1 21,7 18,8 18,6
Agora 8,02 374 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,50 295 8,3 8,1 7,1 1,0 0,9 0,9 4,4 4,8 4,3 - - -
Mediana - 3 773,3 16,6 12,9 9,3 0,8 0,8 0,8 5,9 5,5 5,1 5,5 4,8 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 159,45 15 931 41,2 63,8 69,4 6,9 6,6 6,2 25,6 42,5 45,5 16,3 18,1 10,6
Playway 407,00 2 686 14,8 12,9 10,7 5,4 5,1 4,7 10,7 9,4 7,8 - 32,1 33,2
TEN Square Games 82,60 606 17,8 10,1 11,0 1,9 1,7 1,7 7,8 6,1 6,2 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 694,00 1 678 70,9 9,1 8,6 5,8 3,5 3,0 64,3 6,9 7,0 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2 182 29,5 11,5 10,9 5,6 4,3 3,8 18,2 8,2 7,4 16,3 16,4 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14460,00 26 826 23,3 17,7 13,7 7,0 5,5 4,6 12,3 9,0 7,4 35,0 32,7 33,7
CCC 46,89 3 229 - - 37,2 3,2 4,7 4,2 10,9 9,3 6,2 -11,6 -21,6 -26,3
Monnari Trade 5,54 169 11,1 9,2 9,2 - - - 5,6 5,2 4,9 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,50 651 19,2 14,5 11,3 3,2 2,6 2,1 11,1 9,0 7,5 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1 940             19,2 14,5 12,5 3,2 4,7 4,2 11,0 9,0 6,8 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,90 34 772 40,3 24,5 18,3 3,5 3,1 2,7 17,0 13,3 11,0 -7,2 8,2 12,1
Dino Polska 471,90 46 265 30,7 23,7 19,3 8,2 6,2 4,8 20,3 16,6 14,1 31,3 30,5 28,9
Inter Cars 634,00 8 983 10,1 9,1 8,0 1,9 1,6 1,3 7,6 6,7 6,2 22,5 20,7 19,2
Eurocash 17,80 2 477 19,5 12,2 10,3 2,6 2,2 1,8 5,0 4,6 4,5 3,3 11,1 17,3
Neuca 800,00 3 526 - - - - - - 12,0 10,0 8,4 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 526 14,8 10,6 9,2 2,2 1,9 1,6 7,6 6,7 6,2 14,4 14,4 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 608,00 912 - - - - - - 12,3 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,80 1 098 36,7 36,7 31,5 1,2 1,2 1,1 15,9 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 098 36,7 36,7 31,5 1,2 1,2 1,1 14,1 14,7 13,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,59 19 273 6,4 5,7 4,7 0,3 0,4 0,4 3,5 2,9 2,6 6,8 6,1 5,9
Enea 9,07 5 605 1,9 2,2 2,0 - - - 3,2 3,6 3,3 7,5 10,9 11,1
Tauron 3,46 6 064 2,9 3,5 2,9 0,3 0,3 0,3 4,0 4,1 3,9 2,8 7,0 7,8
Onde 12,66 697 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 85,80 7 564 18,3 15,5 13,9 1,7 1,5 1,4 14,5 12,0 11,3 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 21,05 1 070 - - - - - - 15,5 7,6 4,1 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 835 4,7 4,6 3,8 0,3 0,4 0,4 4,0 4,1 3,9 7,1 7,9 8,7
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,30 2 609 - - - - - - 12,5 8,2 5,3 18,1 18,1 18,1
Ciech 49,70 2 619 10,3 11,5 11,3 1,0 0,9 0,9 4,8 4,9 4,5 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 103,40 2 053 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 609 10,3 11,5 11,3 1,0 0,9 0,9 8,6 6,5 4,9 15,7 14,8 14,8
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 685,00 6 610 13,8 13,3 11,8 3,6 3,5 3,3 9,4 8,6 7,9 37,0 26,2 27,2
Grenevia 3,24 1 859 7,8 8,4 7,2 0,9 0,8 0,7 2,9 3,0 3,0 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 263,50 1 470 - - - - - - 1,7 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,56 517 12,2 8,6 5,7 0,9 0,8 0,8 6,0 5,3 5,0 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,00 1 278 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 100,00 668 - - - - - - 6,2 5,4 5,3 19,7 19,7 19,7
Mediana - 1 374             12,2 8,6 7,2 0,9 0,8 0,8 6,2 5,4 5,1 18,8 18,9 18,9
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 60,00 1 387 - - 39,5 5,0 6,4 5,5 - - 24,7 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 145,50 606 - - 69,3 4,9 10,7 5,3 - - 39,3 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 17,42 889 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,70 277 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,00 1 303 34,6 22,0 17,0 4,3 3,6 3,0 15,0 11,3 10,2 17,0 17,0 17,0
Mediana - 889 34,6 22,0 39,5 4,9 6,4 5,3 15,0 11,3 24,7 -7,1 -9,3 -9,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
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