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Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod

[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku
WIG 61875,4 *-1,53% - -1,70% 7,68% n‘ﬂl
WIG20 1884,3 *—1,82% 0,29% -2,02% 5,15% ’%ﬂiff\
mWIG40 45289 *-1,13% 0,41% -1,55% 9,02% ﬂ 'N
sWIG80 20887,4 *-1,15% 0,39% -1,20% 19,38% ! I l “ |
GPW -FW20 T u Tlt
Z jeci Imi . Imi
Wybrane dane IuliEE Zmiana dzienna miana tyg UlELEICH it
[okt.] [t/t] poczatku roku
FW20M2320 1900 0,0 * 2,01% -2,56% 3,32%
. . | | - i ¥
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia L e
. . -+ Average 55455.08
Kurs . Relatywnie  Zmiana od 1 Low on 10/13/22 45017.50 50000
Zmiana M SMAVG (20) on Close 6134751
[pkt.] doWIG  poczatku roku B SHAG (50) on Close 5970445
SMAVG (200) Cli 55626.61
BOVESPA(BRAZVLIA) 1021743 M 037%  1,93% 6,89% o=
BUX (WEGRY) 463225 * 0,42% 1,13% 5,77%
CAC40 (FRANCIA) 7340,8 * 0,85% 0,69% 13,39% 45000
DAX (NIEMCY) 15734,2 * 0,51% 1,04% 13,00%
DIJA(USA) 33127,7 * 0,86% 0,68% -0,06% | Jan Feb Mar Apr
2023
EUROSTOXX 50 (EU) 4287,0 * 0,54% 1,01% 13,01%
FTSE 100 (GB) 77026 W -1,10% 0,44% 337% AX lFidEx = 4 MATA, 1745 Lt #10”:1'5
L]
ISE 100 (TURCJA) 44844 W -0,04% 1,51% -18,60% E % et [ w
.l I
MERVAL (ARGENTYNA) 281752,5 * -2,46% 0,94% 39,42% ”'Fh* *DMU u’ T
MSCI EM o764 M070%  2,26% 2,09% an“yyg*q ; o0
NASDAQCOMPOSITE (USA)  11966,4 Wb -049%  1,06% 14,33% i /
PX (CZECHY) 13858 M 022%  178%  1532% |]+¥ 14500
RTS (ROSJA) 1018,7 * 1,01% 2,58% 5,02% —
S&P 500 4061,2 * 0,72% 0,82% 5,77% I
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:25 ot
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczatku roku DA e et sl larsiod 13000
- Average 14073.79
NIKKEI225 JAPONIA) 291580 MM 012%  1,68% 11,74% L lowonosssra  ilgs2se
u on Close d
HANG SENG (HONGKONG) 200120 1 0,45%  2,01% 117% B SHAVC (200 “on Close 1922921 s
BSE30 (INDIE) 61315,7 * -0,70% 0,84% 0,78% e
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2455,1 * 0,14% 1,41% 9,78%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 34962 W 0,70% 0,84% 13,17% 11500

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

290,7 il -0,66%

0,89% 3,87%

Feb

Apr

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:25 Surowce - kursy zamknigcia
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana GERTTES - e Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie ZATHELTE) &
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4276,0 1 0,40% 2,46% 12,97% ROPAWTI (USD za barytke) 69,3 AP 1,11% 2,68% -13,86%
CAC40 Futures 7344,0 i 0,42% 2,48% 13,13% MIEDZ (USD za tong) 8557,0 #h0,47% 2,03% 2,12%
DAX Futures 15879,0 i 0,29% 2,35% 13,52% ZtOTO (USD za uncjg) 2044,7 #f1,51% 3,09% 11,71%
S&P500 Futures 40903 i 0,36% 2,42% 5,02% SREBRO (USD za uncje) 26,3 # 0,35% 1,91% 8,85%
DJIA Futures 33200,0 * 2,54% -0,54% 0,15% PLATYNA (USD za uncje) 1053,8 * 0,33% 1,89% -2,92%
NASDAQFutures 13098,3 fh 0,42% 2,48% 17,59% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 20 W-2,90% -1,39% -54,05%
Waluty - kurs na godzine: 08:25 W. KAMIENNY (USD za tone) 170,7 Wb -5,51% -4,04% 57,78%
Akt Kurs P Relatywnie  Zmiana od 'CYNK (USD za tone) 2616,5 W -0,33% 1,22% -12,05%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 695,5 il -1,28% 0,25% -18,65%
EUR 45888  -0,0016 W -0,03% 1,52% -1,98% CYNA (USD za tone) 25600,0 Wh-4,40% 2,91% 3,19%
CHF 46998  -0,0055 W -0,12% 1,43% -0,56% ALUMINIUM (USD za tone) 2287,0 Wb-1,46% 0,07% -3,83%
usD 41596 -0,0085 Wb-0,20% 1,35% 5,01% OtOW (USD za tone) 2101,5 Wb -1,38% 0,15% -8,35%
EUR/USD 1,032 0,0020 i 0,18% 1,74% 3,07% NIKIEL (USD za tone) 23997,0 Wb -3,01% -1,50% -22,88%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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WIG20
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa
ASSECOPOL 87,3 ih 1,15 15989 680 XTB
ALLEGRO 32,8 i 0,8% 58 454 543 CCC
CDPROJEKT 1120 #0256 29375760 AUTOPARTN
KETY 567,5 0,25 5383356 BUDIMES
KGHM 116,2 ih 0,15 70114986 LIVECHAT

Mazwa Obroty Mazwa
FKOBP 30,4 Wb 2,0% 127772142 ZEPAK
PGE EE W3,7% 23 699063 DEVELIA
FEKAD 92,1 3,95 99410157 MILLENNIUM
DINOPL 2189 fh32% 109 260017  EUROCASH
15w 40,7 Wh-28% 235123840 BNPPPL

Najwieksze wzrosty
mWIG40

Kurs Lo
41,3 A 53%
260  dp 39%
183 #h 1e%
367,0 M 1,1%
191,83 #fp 10%

il

Najwieksze spa

mWIG40
Spadek
220 W 48%
3,5 ¥ 3.6%
47 b 36%
b 3 5%
[

18,0
517

Najwieksze obroty

Obroty
19170298

9916730
5519822
B 225832
7 547 967

Obroty
1532273
219647
9333736
1657 156
131194

Nazwa
SYMNEKTIK
ASTARTA
PEKABEE
WIELTON
SCPFL

Mazwa

WITTCHEN

55,6 AP 4,9%
340 fp a5%
185  fp 3,9%
10,4  fp 3,2%
1945 f{p 2,9%

133 0%
249 W -57%
439 i -54%
9,3 4 1%
98 W 39%

Obroty

12001956
1266363
103 572
3017977
611 666

Obroty

6389 263
444 597
3041335
176239
533 065

myW G300 sWIGED

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 61,9 a7 129974963 XTB 413 i 5,33 15170298 TIM 492  fp 0,0% 6708351
FKOBP 30,4 W40 127772 142 e 450  Hp 39% 9916780 ARCTIC 133 30 £389 268
DINOPL 4149 3% 109 260017  MILLENNIUM 47 W 365 9333736 CREEPYIAR 7820 Wb-30% 4297 681
PEKAD 92,1 Wh3,2% 99410157 TAURONPE 2,0 W2, 7% 8706463 PCCROKITA 1240 #po5% 3599820
FEL 38,1 ha3w 83241248 HANDLOWY 885 Wb -17% 8306329 LUBAWA, ER W -1,4% 3454333

CATALYST
atalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa Obroty
OK0724 93,7 ih 0,2% 3418627 MCI0227 95,8 ih 1,1% 121718 ALR1025 100,3 #ph0,0% 47 541
OK1025 874  #phor% 633035  PGEOSZE 1008 W 01% £7 301 PHNOEZ3 100,0 #h 0,0% 45003
PS0424 97,2  #ph o005 215978  KRU1127 100,32  #p 01% 5E 103 051023 99,3 fp 02% 42 094
GHED124 95,4  #p 0,4% 138727 KGHOBZZ 1000 #p 0,5% 52 439 FPCOT33 69,5 AP 0,7% 37028
S5BKO923 99,9 i 0,5% 135901 ALR1025 100,3 ih 0,0% 47 641 ECHO125 100,68 oo% 3141

Zradio: GPW
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Informacja dnia Dino Polska miato w | kw. 270,7 min zt zysku netto wobec konsensusu 256,3 min zt zysku (opis). Zysk netto

DINO POLSKA SA  grupy Dino Polska wynidst w pierwszym kwartale 2023 roku 270,7 min zt wobec 191,4 min zt rok wczesniej -
podata spo6tka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat 256,3 min zt zysku netto. EBIT wynidst
375,7 min zt wobec 262,9 min zt przed rokiem i byt ok. 7 proc. wyzszy od oczekiwan analitykow na poziomie
351 min zt. Wynik EBITDA grupy wynidst 458,2 min zt, co oznacza wzrost o 37,7 proc. rdr. Konsensus PAP
Biznes zaktadat 434,5 min zt EBITDA. Przychody grupy wyniosty ok. 5,544 mld zt, czyli wzrosty o 43,8 proc. rdr.
Analitycy oczekiwali przychodéw w wysokosci 5,432 mld zt. Marza EBITDA wyniosta 8,3 proc., podczas gdy
rok temu byto to 8,6 proc. Wzrost sprzedazy LfL wynidst w | kwartale 27,2 proc., po wzroscie o 20,4 proc. w
analogicznym okresie 2022 roku. Koszt wtasny sprzedazy wzrdst w | kwartale o 46,3 proc., do 4.209,3 min zi.
Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 36,6 proc., do 930,1 mIn zt. Koszty ogdlnego zarzadu spadty o 1,8
min zt do 32 min zt. Spétka podata w raporcie, ze Swieze produkty odpowiadaty za 42 proc. sprzedazy grupy
w | kw. 2023 r. Dtug netto Grupy Dino wynidst 1.510,1 mIn zt na koniec marca 2023 r., co oznacza wzrost o
108,3 mIn zt w stosunku do 31 grudnia 2022 r. i spadek o 9,3 min zt w stosunku do 31 marca 2022 r.
Wskaznik dtug netto do EBITDA za ostatnich 12 miesiecy wynidst 0,77x na koniec marca 2023 r. Rok
wczesniej wskaznik ten wynosit 1,12x. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Dino Polska po | kwartale sg lepsze niz rok temu i wyzsze niz konsensus
rynkowy, ale stabsze niz w IV kwartale, co jest zazwyczaj typowe dla Spotki. W tym roku jednak spadek
przychoddw k/k byt silniejszy niz w roku poprzednim (2,6 proc. wobec 0,2%), cho¢ spadek zysku netto byt
porownywalny (18,7 proc. wobec 17,5 proc.). To oznacza, ze, z jednej strony, mimo wyzszych cen, sprzedaz
spowalnia (co wida¢ juz byto w danych makroekonomicznych dot. sprzedazy detalicznej), a z drugiej nie
przektada sie to istotnie na spadek rentownosci, poniewaz Dino utrzymuje dyscypline kosztowg, co mozliwe
jest m. in. dzieki zwrotowi w strone zielonej energii. Dino na koniec | kwartatu posiadata taczng moc instalacji
fotowoltaicznych w wysokosci 68,2 MW. W samym | kwartale przy przychodach na poziomie 5,544 mld zt
(wzrost o 43,8 proc. r/r i 2,1 proc. powyzej konsensusu) i zysku netto w wysokosci 270 min zt, Dino
wygenerowato marze wyzsze niz rok temu i wieksze od konsensusu. Marza netto wyniosta 4,9 proc. Istotng
przewaga Spotki jest pozyskiwanie energii z odnawialnych zrédet. Kurs Dino znajduje sie obecnie na nowych
historycznych szczytach. Nie wykluczamy, ze dobre i lepsze od oczekiwan wyniki moga przetozy¢ sie na dalsze
wzrosty podczas najblizszych ses;ji. (L. Bryl)

Informacja dnia PZU proponuje wyptate dywidendy na poziomie 2,40 zt na akcje. Zarzad PZU zaproponuje akcjonariuszom

PZU SA podczas ZWZA wyptate dywidendy na poziomie 2,40 zt na akcje. Na dywidende ma zosta¢ przeznaczone 2,07
mld zt - poinformowata spdétka w komunikacie. Spotka podata, ze wystgpi z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku w wysokosci 1,63 mld zt, powiekszonego o
kwote 1,29 mld zt przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakonczony 31
grudnia 2021 r. Ponadto spétka chce, by 6,7 min zt przeznaczyé na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
a kwote 853,61 min zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Zarzad PZU SA postanowit wystgpi¢ do ZWZ z
whnioskiem, aby dzierh dywidendy zostat ustalony na 7 wrzesnia 2023 r., a data wyptaty dywidendy na 28
wrzesnia 2023 r. (PAP Biznes)

Informacja dnia KI Chemistry chce zmian w statucie Ciechu, dotyczagcych wainosci walnych zgromadzen. KI Chemistry,

CIECH SA gtéwny akcjonariusz Ciechu, chce zmian w statucie tej spétki. Propozycja KI Chemistry zaktada, ze walne
zgromadzenie akcjonariuszy jest wazne i moze podejmowac uchwaty tylko wtedy, gdy reprezentowanych na
nim jest co najmniej 25 proc. kapitatu zaktadowego — poinformowat Ciech w komunikacie. KI Chemistry
zwrécit sie do Ciechu z zgdaniem umieszczenia w porzadku obrad ZWZA zwotanego na dziert 25 maja 2023 r.
uchwaty dotyczgcej zmian w statucie spoétki. Zmiana zaktada dodanie w statucie Ciechu ustepu ,walne
zgromadzenie jest wazne i moze podjg¢ uchwaty, jezeli reprezentowanym jest na nim co najmniej 25 proc.
kapitatu zaktadowego spdtki”.20 kwietnia KI Chemistry nabyta w ramach wezwania 3.729.852 akgcji Ciechu,
stanowigcych 7,08 proc. kapitatu zaktadowego. Tym samym udziat KI Chemistry w Ciechu wzrdst z
dotychczasowych 51,14 proc. do 58,22 proc. (PAP)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-05-05 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Centrum Finansowe wyptaci 0,65 zt dywidendy na akcje. Akcjonariusze spétki Centrum Finansowe

CENTRUM zdecydowali o przeznaczeniu blisko 6 min zt z zysku za 2022 r. na dywidende, co daje 0,65 zt na akcje - podata

FINANSOWE SA spdtka w komunikacie. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 11 maja, a dniem jej wyptaty 16 maja
2023 r. Z zysku za 2021 r. spdtka wyptacita 0,44 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)
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+1500
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Popyt, jak to czesto bywa na GPW nie zdotat sprostac
wyzwaniom i WiG20 zakoniczyt wczorajsze notowania spadkiem o 1,82proc. i zamknat sesje
na poziomie 1884,32pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 1,53proc. i
osiggnat na zamknieciu sesji poziom 61875,44pkt., indeksy mniejszych spdtek, zakonczyty
sesje rowniez spadkami. mWIG40 spadt na zamknieciu o 1,13proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 4528,92 pkt., sWIG80 zakoriczyt sesje minimalnym spadkiem o 1,15proc. na
poziomie 20887,42pkt. Obroty na rynku byty wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 1,09
mld zt wobec 0,92 mld zt we wtorek. LOP na serii FW20M23 osiggneta na zamknieciu w
czwartek wartos¢ 61962 wobec 60405 pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen
obrotu wynidst 43846 wobec 35634 kontraktéw poprzedniego dnia. Duzy wzrost LOP-U przy
spadajgcym rynku nie zapowiada niczego dobrego. Zwrot rynku staje sie coraz bardziej
prawdopodobny. (T. Czarnecki ).
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Dane makro

05.05.2023
3:00 Filipiny
3.00 Filipiny
3:45 Chiny
745 Szwajcaria
8:00 Niemcy
3:00 Niemcy
3:00 Norwegia
3:00 Norwegia
3:00 Norwegia
3:00 Norwegia
3:00 Rumunia
3:00 Rumunia
8:30 Szwajcaria
B3:30 Szwajcaria
B8:30 Wegry
B3:30 Wegry
B3:45 Francja
B3:45 Francja
B3:45 Francja
B3:45 Francja
3:45 Francja
9:00 Austria
9:00 Austria
9:00 Hiszpania
9:00 Hiszpania
9:00 Czechy
9:00 Hiszpania
9:00 Stowacia
9:00 Austria
9:00 Austria
9:00 Austria
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
13:30 Indie
14:30 USA
14:30 UsA
14:30 Kanada
14:30 USA
14:30 UsSA
14:30 Kanada
14:30 USA

Wiachy
Wiachy

Wydarzenia

w spotkach

05.05.2023

Whydarzenie

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjr

Indeks PMI ustug

Stopa bezrobocia

Zamowienia w przemysle m/m
Zamowienia w przemysle rfr
Produkcja przemystows m/m
Produkcia przemystows rfr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcia manufakturowa r/r
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedai detaliczna r/fr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

Produkcja przemystows m/m (P)
Produkcia przemystows rfr (P)
Produkcja przemystows m/m
Produkcja przemystowa rfr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa r/r
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym k/k
Eksport

Import

Produkcja przemystows m/m
Produkcja przemystowsa rfr
Sprzedai detaliczna m/m
Sprzeda: detaliczna r/fr

Handel detaliczny rfr

Bilans handlu zagranicznego
Indeks cen hurtownikdw m/m
Indeks cen hurtownikow r/fr
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI rfr

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedai detaliczna r/fr

Rezerwy walutowe

Srednia ptaca godzinowa
Srednia tygodniowa liczha godzin pracy
Zmiana zatrudnienia

Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym m/m
Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedai detaliczna r/fr

SEKO - Raport kwartalny 1/2023:
NOVITA - Raport kwartalny 1/2023:
ORZLOPONY - Raport roczny 2022:
AQUAPOZ - Raport roczny 2022:
ODLEWNIE - Raport kwartalny 1/2023:

COGNOR - Dzienh dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,22 PLN na akcje.
PCCROKITA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 21,57 PLN na akcje.
PCCEXOL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.

mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
ki
bowi
mar
mar
mar
mar
mar
mar
| kwartat
lut
lut
mar
mar
bowi
ki
mar
Jut

kwi
mar
mar
mar
mar
28 kwi
kwi
kwi
kwi
kwi
kwi
kwi
kwi
mar
mar

-0,2%
6,6%
56,4
1,9%

-10,7%
-11,00%%

2,1%
-5,4%
-0,4%
-0,3%
2,9%

x

6,7%

Poprzednio

0,2%
7,6%
57,8
1,9%

4,5% (R)

-6% (R)
-0,1%
-6,00%
0,00%
1,5%
-0,6%
3,2%

0,2%
2,9%
0,3%
-4,6%
1,2%
1,3%
1,3%
2,2%

44 tys.
15,43 mid
17,52 mid
0,6%
-0,4%
-0,4%
-6,4%
-2,5%
-2,1 mid
-80,00%
-40,00%
-0,5%
13.2%
-0,8%
-3,00%
584,25 mid
33,18
344
347 tys.
-1 tys.
236 tys.
5,00%
3,5%
-0,1%
5.8%

Na podstawie :stooq.pl

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,37 37963

Santander Polska 330,00 372 77 80 77 1,1 1,0 1,0 51 62 64 1,0 1,3 15
PEKAO 92,14 2418 52 58 64 09 09 08 83 97 95 11 16 14
ING 156,60 20374 65 70 72 17 12 11 53 68 60 1,0 1,3 1,3
mBank 334,30 1418 73 68 62 14 12 10 00 20 51 0,1 01 0,9
Bank Millennium 4,72 5726 86 38 47 1,0 09 07 00 00 00 11 0,2 0,38
Alior Bank 41,63 5435 41 48 54 07 06 05 07 55 71 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 88,50 11563 61 86 104 14 13 14 101 135 116 2,3 2,4 2,0
BNP Paribas 51,20 7561 59 56 46 06 06 05 00 00 32 02 0,3 06
Mediana - 1418 63 62 62 1,0 09 08 51 62 64
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,06 328666 80 81 82 17 15 14 72 80 83 18,1 20,8 19,3
KRUK 366,00 7071 84 75 70 19 16 14 40 41 52 27,1 24,5 22,9
GPW 36,40 1528 156 151 106 14 14 15 77 80 82 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7077 84 81 82 1,7 15 1,4 72 80 82 18,1 20,8 19,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,90 3911 11,7 71 64 - 06 06 177 155 14,0
Dom Development 136,60 3497 86 87 84 23 21 20 71 71 71 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 3,93 1622 80 59 46 09 08 08 146 204 150 7,5 7,5 7,5
Atal 47,10 1823 69 81 74 14 13 13 65 77 70 26,1 21,8 18,3
Develia 3,49 1560 89 132 109 1,1 1,1 1,0 90 1,7 97 13,7 11,7 10,2
Mediana - 1823 86 81 74 12 11 1,0 90 11,7 97 13,7 11,7 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 367,00 9370 159 155 151 66 63 59 78 73 70 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,30 361 134 19,8 - - 10 - 60 70 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,00 24 71 56 51 07 07 06 44 41 3,7 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 146 145 114 37 10 32 60 70 54 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,15 23230 9,7 9,7 9,3 0,7 0,6 0,6 4,4 4,0 4,3 18,8
JSW 40,68 4776 1,1 3,6 12,7 0,3 0,3 0,2 0,4 0,7 1,0 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 36,60 1245 0,8 0,9 1,9 0,2 0,2 0,2 0,4 0,5 0,7 51 20,1 20,3
Mediana - 4776 1,1 3,6 9,3 0,3 0,3 0,2 0,4 0,7 1,0 18,8 20,1 16,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 61,92 71886 3,3 4,3 4,9 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 19 38,1 18,3 11,4
Unimot 120,40 987 50 7,5 8,2 1,2 1,1 11 3,6 4,7 4,8 61,2 34,9 22,2
MOL 34,16 28214 4,4 4,2 4,7 0,5 0,5 0,5 2,4 2,5 2,7 24,1 14,5 12,8
Serinus 4,06 449 28,7 32,5 27,1 - - - 33,5 8,9 6,4 - - -
Mediana - 14 601 4,7 59 6,5 0,5 0,5 0,5 3,0 3,6 3,7 38,1 18,3 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 87,30 7 246 14,0 13,4 13,4
ComArch 148,00 1204 128 11,5 107 09 09 09 43 39 37 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 141,80 3651 = - - = - - 182 156 - = - 106,2
Asseco BS 38,30 1280 135 126 11,9 34 32 31 89 82 77 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,40 2615 13,8 129 122 21 20 18 74 70 66 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2615 137 128 121 16 15 14 74 70 53 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,53 11208 16,5 11,7

Orange Polska 7,42 9732 125 121 112 07 07 07 53 50 48 53 5,5 5,4
Wirtualna Polska 111,20 3257 190 148 124 33 28 24 80 72 66 21,7 20,0 19,4
Agora 7,28 339 235 - 270 05 05 05 109 89 81 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,45 291 80 65 56 1,0 09 08 46 45 38 - - -
Mediana - 32572 165 11,9 11,2 07 07 07 ) ; : )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 112,00 11286 299 489 623 50 47 44 189 292 313 16,3 16,9 10,9
Playway 403,50 2663 142 143 111 49 44 47 106 106 81 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 82,80 607 95 87 83 1,7 15 14 49 47 45 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 615,00 1487 302 85 90 54 33 34 231 59 62 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2075 221 11,5 100 50 39 39 148 82 72 21,9 18,4 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12200,00 262 196 171 134 59 50 41 109 86 72 35,0 32,7 30,4
cce 45,96 2522 - - 62 32 51 40 103 81 63  -11,6  -216  -280
Monnari Trade 5,10 156 8,5 7,3 7,3 - - - 3,4 3,2 3,1 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,90 611 233 152 115 32 26 21 125 95 81 10,6 131 16,5
Mediana - 1566 196 152 124 32 50 40 106 83 67 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,79 34651 378 244 181 36 32 26 166 134 11,2 7,2 7,4 12,5
Dino Polska 414,90 40677 264 204 166 72 54 42 176 143 119 31,3 30,3 29,2
Inter Cars 497,50 7049 82 73 67 15 13 1,1 62 55 52 22,5 21,0 19,3
Eurocash 17,99 2504 154 131 87 29 25 21 49 46 42 3,3 12,7 18,1
Neuca 673,00 3026 21,8 168 150 31 28 25 97 84 75 14,4 14,2 16,3
Mediana - 30266 154 131 87 29 25 21 62 55 52 14,4 14,2 18,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 104 98 88 15 14 1, 63 60 57 15,0 15,0 15,0
Wawel 500,00 750 - - - - - - 97 - - 51 51 51
MBW 10,10 1131 367 367 31,4 12 12 11 158 147 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1131 236 232 201 14 1,3 12 97 104 97 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 14903
Enea 6,62 4088 11 29 25 02 02 02 18 30 30 7,5 15,8 87
Tauron 2,00 349 19 20 18 02 02 02 42 38 37 2,8 7,6 8,6
Onde 12,92 711 1292 431 1292 19 18 18 77 187 274 16 2,0 2,8
Polenergia 82,10 7238 171 138 125 16 14 13 139 115 107 71 8,3 9,4
ZE PAK 22,00 1118 99 10,8 12 11 - 100 99 186 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3792 85 ] 1 07 07 02 6 |
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 31,58 3133 11,0 102 40 03 03 - 100 54 43 18,1
Ciech 46,90 2472 67 97 109 08 08 08 36 41 42 15,7 138 12,8
PCC Rokita 124,00 2462 - - ; - - .29 39 52 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2472 88 100 75 06 06 08 36 41 43 15,7 13,8 12,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 567,50 s476 123 11,6 103 31 30 29 84 72 67 37,0 - 2,7
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 295,00 1646 41 73 83 04 04 04 23 27 29 136 136 136
Wielton 10,40 68 83 63 55 10 09 08 53 46 43 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,50 1259 96 95 91 17 18 17 59 67 65 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 112,00 748 8,9 8,3 7,7 1,3 1,2 1,1 6,2 5,8 5,6 19,7 18,3 17,1
Amica 76,90 so08 148 73 60 05 05 05 51 36 32 - 2,6 3,9
Mediana - 1259 93 78 80 12 1,0 09 56 52 49 18,8 15,8 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,71 401 2855 51,9 260 27 26 23 190 116
Ryvu Therapeutics 54,80 1267 - - 16,4 4,3 7,6 5,2 - - 11,9 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 165,00 688 - - - 12,4 4,3 16,0 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,00 714 - - .15 16 1,7 21,0 365 174 7,1 -4,7 -8,6
Molecure 24,00 337 - - - 37 136 - - - S an4 114 114
Selvita 75,40 138 386 224 175 45 37 30 162 11,2 93 17,0 12,3 14,1
Mediana - 701 1620 372 175 40 40 3,0 190 116 106 7,3 81  -100

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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