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MNajwieksze wzrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Obroty
LPF 120000 #p 0,8% 125210160 WIRTUALNA 116,0 dh 4,5% 2240672  OPONEOQ,PL 445 ih 7,55 175705
CYFRPLSAT 17,4 ih 0,7% 6905759 BUMECH 34,2 ih 3,3% 2846 156 CIGAMES 48 i 4,65 7366391
PGE 69 ih 0,6% 11225125 AUTOPARTN 18,5 ih 1,8% 7883056 ENTER 41,3 i 4,6% 1518 467
ORANGEPL 7.2 ih 0,4% 11019952 AMREST 18,83 ih 1,6% 1106708 FORTE 27,0 ih 4,235 191926
KGHM 1194  #h 0,1% 73 834 500 FEP 81,9 dh 1,4% 46599  SPYROSOFT 618,0 i 3,3% 2399 602

Najwieksze spa

miW G40
Mazwa Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty
15w 42,9 Wb 2,0% 33 462 509 BEMEFIT 11750 Wb 33w 1540 830 BOWITA 9.8 W 5,49% 1186483
KRUK 3752 LR 15603042 GRUPRACUI 53.8 Wl -2,5% 25567 ALUMETAL 779 b 6,65 7287 690
ALIOR 43,4 2,55 12 872409 MILLENNIUM 49 W -2 45 7626385 LUBAWA 37 il 575 7225861
PEKAD 96,0 Wb -2,09% 160393201 BOGDANKA 38,8 W 2,0 1998596 CLNPHARMA 13,9 W 5,35 938729
SANPL 3382 [ R 24439574 BIOMEDLUB 59 W17 2180239 MLSYSTEM 72,5 b 265 1028 541

Najwieksze obroty

mW G40 sWIGE0D

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
FENORLEN 63,4 1,55 181 216551 XTB 40,0 ih 0,75 12 343142 CIGAMES 4,6 ih 4,65 7366391
FEKAD 96,0 W-2o% 160393201 AUTOPARTN 18,5 ih 1,8% 7383056 ALUMETAL 779 b 5,65 7 287 690
LPP 12000,0 #p 0,8% 125210160 MILLENNIUM 45 W 2,40 7626385 LUBAWA 37 W 573% 7225861
DINOPL 4234 11w 113137793 INGBSK 1584 W 04% 6 247 297 SUNEX 27,5 ih 1,9% 4637 182
FKOBP 32,1 1,45 92 570942 HANDLOWY 89,9 b 015 5543042 MIRBUD a3 ifh 1,15 2547 816

CATALYST

atalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa Obroty

OKO724 235 fho01% 7381791  VICO125 965  #h 0,0% 110202  PS0425 911  fpoa% 79398
WZO525 333  #po,0% 1099848  DS1023 932 W 0,0% 96374  PED10ZT 374  oos 78641
oK1025 272 fpo3% 599072  WZO126 999 Wy 00 93560 FPCOT2S 906 fho1% 72412
PSD424 972 Moo 523831  WIZOS24 1002 #h oo% 83046  GHI1224 1002 b o0,2% E5 128
ALR1025 1002 W-01% 158319 PSD4s 91,1 #p 0ax% 79398  GHED124 955 M oo% 50926

Zrodio: GPW
2
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Informacja dnia Dekpol miat na koniec '22 kontrakty za 1,315 mld zt w segmencie generalnego wykonawstwa. Dekpol na

DEKPOL SA koniec 2022 r. miat w segmencie generalnego wykonawstwa portfel kontraktow o wartosci 1,315 mld zt
netto, z czego kontrakty za 454 min zt pozostawaty do realizacji po 2022 roku - poinformowata spétka. W
segmencie deweloperskim Dekpol podtrzymuje cel 308 min zt przychodéw na koniec 2023 r. Segment
generalnego wykonawstwa jest najwiekszym segmentem dziatalnosci Grupy Dekpol, z udziatem w
przychodach na poziomie przekraczajgcym 72 proc. w 2022 roku. Przychody tego segmentu w zesztym roku
przekroczyty 1 mid zt i byty wyzsze o 18 proc. w ujeciu rok do roku, a zysk operacyjny wyniost 71,6 min zt (+44
proc. r/r). Na koniec 2022 roku spétka miata w swoim portfolio kontrakty dla podmiotéw zewnetrznych o
tacznej umownej wartosci ponad 1,315 mld zt netto. Do realizacji po 2022 roku pozostawaty projekty o
tacznej wartosci ok. 454 min zt netto. Dodatkowo w ramach segmentu generalnego wykonawstwa
realizowane sg projekty deweloperskie wewnatrzgrupowe o tacznej wartosci 420 min zt, a do realizacji po
2022 roku pozostawaty projekty o wartosci ok. 139 miIn zt. Wiekszos¢ kontraktow Dekpol Budownictwo
realizowanych jest na zlecenie inwestoréw prywatnych i ma Srednig warto$¢ 70 min zt. Dominujacy udziat w
portfelu zlecen majg projekty przemystowo-logistyczne — na koniec 2022 roku ich udziat w catym portfelu
zlecen wynidst ok. 89 proc. W 2022 roku przychody segmentu deweloperskiego Dekpolu wyniosty 183,8 min
zt (13 proc. udziatu w przychodach grupy), a wynik operacyjny wynidst 40,8 min zt (wobec odpowiednio 253,9
min zt i 49,3 min zt w 2021). (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Segment generalnego wykonawstwa jest najwiekszym segmentem Dekpolu.
Przychody segmentu w 2022 r. wyniosty nieco ponad 1 mld zt i stanowity 72 proc. facznych przychodéw.
Portfel zamowien w tym segmencie wynosi obecnie 1,315 mld zt netto dla klientéw zewnetrznych (z czego 35
proc. pozostaje do realizacji po 2022 r.) oraz 420 min zt w ramach deweloperskich projektow
wewnatrzgrupowych. Wynika to z faktu, iz Dekpol rozwija takze segment deweloperski, ktérego taczne
przychody w 2022 r. wyniosty 183,8 min zt (13 proc. tacznych przychoddéw). W catym 2022 r. Dekpol
wypracowat przychody na poziomie 1,386 mld zt, co oznacza wzrost o 10,4 proc. r/r, zysk operacyjny wzrdst o
6 proc. r/r do 120,1 min zt, za$ zysk netto uksztattowat sie na poziomie o 4 proc. wyzszym niz rok wczesniej i
wyniést 78,9 min zt. Dobre wyniki roczne majg odzwierciedlenie w zachowaniu kursu. Notowania od
poczatku roku wzrosty o 10,4 proc., doprowadzajac kurs do rocznych maksiméw. Obecnie notowania
poruszajg sie w waskim przedziale konsolidacji 33-35 zt. Mimo wysokiej stopy zadtuzenia (cho¢
nieodbiegajgcej istotnie od Sredniej w branzy), fundamenty Spdtki sg solidne. Perspektywy poprawy
otoczenia zewnetrznego sg obecnie umiarkowanie dobre, aczkolwiek nalezy podkresli¢, ze w trudnym i
petnym wyzwan makroekonomicznym roku 2022 Dekpol poradzit sobie dobrze. Stad, nie wykluczamy
wybicia z trendu gora. (t. Bryl)

Informacja dnia GPM Vindexus chce wyptaci¢ 0,27 zt dywidendy na akcje. Zarzad Gietdy Praw Majagtkowych Vindexus bedzie

GPM VINDEXUS SA rekomendowat walnemu zgromadzeniu, by z zysku netto za 2022 rok wyptaci¢ 0,27 zt dywidendy na akcje -
poinformowata spotka w komunikacie. "Akumulacja wiekszej czesci zysku netto w spotfce pozwoli na lepsze
przygotowanie sie na negatywny wptyw pandemii COVID-19 oraz wojny na Ukrainie na otoczenie, w ktérym
funkcjonuje spétka, w szczegdlnosci pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej kraju, potencjalny wzrost
bezrobocia oraz ograniczenie mozliwosci finansowych dtuznikéw, zaktdcenie dziatalnosci sqddéw oraz
komornikéw oraz windykacji terenowej" - napisano w komunikacie. Wyptata dywidendy w wysokosci 0,27 zt
na akcje uwzglednia negatywny wptyw pandemii COVID-19 oraz wojny na Ukrainie na sytuacje finansowg
GPM Vindexus, dalszg realizacje strategii, planow i perspektyw rozwoju grupy kapitatowej, potrzeby
ptynnosciowe grupy i utrudnione mozliwosci pozyskiwania finansowania, a takze stope dywidendy i
wskazniki wyptaty stosowane przez poréwnywalne spoétki. Przed rokiem Vindexus wyptacit 0,25 zt dywidendy
na akcje. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Otwarcie nowej restauracji w Browarach Warszawskich. Sakana S.A. z siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu
SAKANA SA do raportu ESPI 1/2023 z dnia 31.01.2023 r. i w zwigzku z informacjg pozyskang od spotki zaleznej, informuje,

Ze spoétka K7 Sp. z o.0. uruchomita nowg restauracje pod marka Sakana, Sakana Sushi Bar w Warszawie, w
Browarach Warszawskich, pod adresem Grzybowska 56. Lokal dziata od 19 kwietnia 2023 roku. (ESPI RB NR
3/23)

Informacja dnia Atende inwestuje w cybernetyczne oko. Gietdowa spdtka obejmie 20 proc. w podwyzszonym kapitale
ATENDE SA spotki Cryptomage, dziatajagcej w obszarze cyberbezpieczenstwa. Docelowo chce miec¢ pakiet kontrolny.
Atende, ktére w ostatnich latach czesciej sprzedawato, niz kupowato spétki, ogtosito, ze za 1 min zt obejmie
20 proc. akcji w podwyzszonym kapitale spotki Cryptomage, faczacej sztuczng inteligencje z
cyberbezpieczeristwem sieciowym. W kolejnych etapach inwestycji Atende zaktada osiggniecie progu 31,63
proc. ogdlnej liczby akcji co ma sie sta¢ do roku 2025 r. i wigzac sie z wyjsciem z akcjonariatu funduszu
Starfinder Capital. Docelowo Atende chce mie¢ pakiet kontrolny. Cryptomage to spétka stojgca za autorska
sonda cyberbezpieczenstwa ,Cyber Eye”. (..) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/atende-

inwestuje-w-cybernetyczne-oko-1184183

Informacja dnia Compremum dokonato odpisu aktualizujacego w kwocie 37,8 min zt. Compremum dokonato odpisu

COMPREMUM SA  aktualizujgcego wartos¢ posiadanych udziatow w spétce Fabryka Slonawy na koniec grudnia 2022 roku.
Wartos¢ odpisu wyniosta 37,8 min zt - podata spdtka w komunikacie. Jak podano, podstawg do ustalenia
wartosci godziwej posiadanych udziatéw byta transakcja sprzedazy tych udziatéw.14 kwietnia Compremum
zawarto z Preptomil Investments umowe sprzedazy 100 proc. udziatéw spétki zaleznej Fabryki Slonawy.
Transakcja o wartosci stanowigcej rownowartos¢ 18 min USD, obejmuje nabycie udziatéw w spotce zaleznej
przez kupujgcego oraz sptate wszystkich zobowigzan.Wartos¢ ksiegowa posiadanych udziatéw wynosita 80
min zt. Srodki zaangazowane przez inwestora w transakcje to 18 mln USD, czyli ok. 76 min zt, z czego 42,2
min zt za udziaty. (PAP Biznes)

Informacja dnia Serinus rozpoczat prace rekonstrukcyjne w odwiercie N-2 w Tunezji. Serinus Energy rozpoczat prace

SERINUS ENERGY  rekonstrukcyjne w odwiercie N-2 na polu Sabria w Tunezji - podata spotka w komunikacie.Jak podano, w

PLC ramach prac przeprowadzone bedzie przezbrojenie odwiertu N-2 oraz zostang usuniete wszelkie przeszkody
utrudniajace przeptyw. Odwiert N-2 znajduje sie w bliskim sgsiedztwie innych otworéw eksploatacyjnych
pola Sabria, zwtaszcza zasobnego odwiertu WIN-12bis."Prace rekonstrukcyjne i przezbrajanie, jak sie
oczekuje, zajmg ok. 30-40 dni. Analizy inzynierskie spotki szacujg, ze w przypadku udanego przeprowadzenia
rekonstrukcji i przezbrojenia, poziom wydobycia brutto na polu Sabria wstepnie wzro$nie o ok. 420 boe/d" -
napisano w komunikacie. Serinus poinformowat, ze pole Sabria to duze, konwencjonalne pole naftowe,
ktoérego pierwotne zasoby niezalezni inzynierowie ztozowi oszacowali na ok. 445 miIn barytek ekwiwalentu
ropy naftowej, z czego dotychczas wydobyto 1,6 proc. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. WiG20 zakonczyt notowania w kwietniu solidnym wzrostem,
otwierajgc sobie droge na szczyt z 2021 roku. Na zakoriczenie miesigca Indeks WIG20 przebit
wyraznie szczyt ze stycznia 2023 i zamknat sesje i konczacy sie miesigc na poziomie
1923,09pkt., Indeks szerokiego rynku WIG osiggnat na zamknieciu sesji poziom 62948,50
pkt., indeksy mniejszych spotek, zakonczyty sesje umiarkowanymi zmianami, mWIG40 spadt
na zamknieciu o 0,39proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4600,36 pkt., sWIG80
zakonczyt sesje minimalnym spadkiem o 0,20proc. na poziomie 21140,78pkt. Obroty na
rynku byty wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 1,26 mld zt wobec 1,24 mid zt w
czwartek. LOP na serii FW20M23 osiggneta na zamknieciu w pigtek warto$é 55394 wobec
55 043 pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniést 36146 wobec
42162 kontraktéow poprzedniego dnia. Dzis, w Srodku majowego weekendu raczej trudno
oczekiwac duzych zmian na GPW. (T. Czarnecki ).
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0,4%
4,6%
0,2%
3,7%
48,6
48,1
48,8
3,85%
0,5%
-2,4%
-8,6%

0,2%
4.8%
0,2%
4.7%
497
47,6
48,8
3,6%
-0,8%
-1,3%
-7.1%
12,21 mid
1263,00%
4570,00%
29,00%
-413 min
-0,4%
0,3%
48,3
50,9
51,3

47

443
511
47,3
447
2,9%
47 .3
52,8
483
47,9
0,4%

47

-0.7%

51

426,1 mid
0,3%
8,1%
-0,4%
7.6%
-1,00%
9.6%
B,2%

Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
02.05.2023
GETBACK - Skonsolidowany raport roczny 2022:
BIOCELTIX - Raport roczny 2022:
BEDZIN - Skonsolidowany raport roczny 2022:
SIMFABRIC - Skonsolidowany raport roczny 2022:
UNICREDIT - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
NEXITY - Raport roczny 2022:
MERCATOR - Skonsolidowany raport roczny 2022:
BRASTER - Raport roczny 2022:
MOVIEGAMES - Skonsolidowany raport roczny 2022:
GENOMTEC - Raport roczny 2022:
YOLO - Raport roczny 2022:
FASTFIN - Skonsolidowany raport roczny 2022:
ROCCA - Raport kwartalny 1/2023:
SANTANDER - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 5,95 EUR na akcje.
GRMEDIA - Wprowadzenie do obrotu: Dzieri pierwszego notowania akcji zwyktych na okaziciela serii C(1)

spotki GREMI MEDIA S.A., o wartosci nominalnej 4 zt kazda.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 32,07 40088

Santander Polska 338,20 34560 79 83 80 11 1,1 10 50 60 62 1,0 1,3 15
PEKAO 95,98 25192 54 61 67 1,0 09 08 78 93 91 11 16 1,4
ING 158,40 20608 66 71 73 1,7 1,3 11 52 68 59 1,0 1,3 1,3
mBank 347,50 14746 76 71 64 15 13 1,1 00 19 49 0,1 01 09
Bank Millennium 4,93 5981 89 49 49 10 09 07 00 00 00 1,1 0,2 08
Alior Bank 43,40 5666 43 51 57 07 06 06 07 58 74 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 89,90 11746 62 76 106 1,4 13 14 99 133 114 2,3 2,4 2,1
BNP Paribas 52,60 7768 61 57 47 06 06 05 00 00 31 02 0,3 06
Mediana z 14746 66 66 64 1,0 09 09 50
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,30 33073 80 81 82 1,6 15 1,4 68 76 82 18,1 20,8 19,3
KRUK 375,20 7248 86 77 72 20 1,7 15 39 40 50 27,1 24,5 22,9
GPW 36,16 1518 155 150 105 1,4 14 1,4 77 81 83 14,2 10,8 10,2
Mediana z 7248 86 81 82 16 15 14 68 76 82 18,1 20,8 19,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,80 385 11,5 70 63 - 06 05 176 153 139
Dom Development 136,00 3481 89 94 91 23 22 20 73 75 76 29,7 26,4 24,3
Echo Investment 3,92 1618 80 59 46 09 08 08 146 204 150 7,5 7,5 7,0
Atal 46,80 182 69 82 77 L4 1,3 13 65 77 73 26,1 23,0 19,4
Develia 3,61 1616 93 136 113 1,1 1,1 1,1 95 139 114 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1812 89 82 77 13 1,1 11 95 139 114 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 366,00 9344 158 155 151 66 63 59 78 73 70 37,2 41,3 42,3
Unibep 10,60 372 138 204 - - 10 - 68 79 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,70 2420 70 55 51 07 07 06 44 41 37 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 148 144 11,4 ] } ) 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 119,40 23880 9,9 8,3 9,6 0,7 0,7 0,6 4,5 4,1 4,4 18,8
JSW 42,90 5037 1,2 3,8 13,4 0,3 0,3 0,3 0,4 0,8 1,1 63,4 25,3 11,0
Bogdanka 38,82 1320 0,9 0,9 2,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 51 20,1 20,3
Mediana 5037 1,2 3,8 9,6 0,3 0,3 0,3 0,4 0,8 1,1 18,8 20,1 11,0
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,42 73627 3,3 4,4 50 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 19 38,1 18,3 11,3
Unimot 121,60 997 55 7,7 - 13 1,2 - 3,7 4,7 4,8 56,0 33,7 22,6
MOL 33,52 27760 4,3 4,1 4,6 0,5 0,5 0,5 2,3 2,5 2,7 24,1 14,5 12,9
Serinus 4,10 454 - - - - - - 13,4 4,1 51 - - -
Mediana - 14379 4,3 4,4 4,8 0,5 0,5 0,5 3,0 33 3,7 38,1 18,3 12,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski

Puls parkietu - 2023-05-02 SENKIERS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 84,40 7 005 13,5 12,9 13,0
ComArch 154,50 1257 134 120 11,1 09 09 09 45 41 39 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 138,80 3574 = - - = - - 178 152 - = - 106,2
Asseco BS 38,40 1283 136 127 11,9 34 32 31 89 82 77 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 52,00 2699 142 133 126 22 20 19 77 72 68 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2600 135 128 123 1,6 15 14 77 72 54 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,44 11154 16,4 11,2

Orange Polska 7,25 9512 122 11,8 109 07 07 07 52 49 47 53 5,5 5,4
Wirtualna Polska 116,00 3398 198 155 129 34 29 25 83 75 69 21,7 20,0 19,4
Agora 7,34 342 23,7 - 272 05 05 05 11,0 89 81 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,35 22 78 63 54 09 09 08 44 43 37 - - -
Mediana - 33978 164 11,5 109 07 07 07 ) ; ] )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 113,30 11417 303 494 630 51 48 45 192 295 31,7 16,3 16,9 11,0
Playway 420,00 2772 148 149 115 51 46 49 110 11,0 85 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 81,95 601 94 86 82 1,7 15 14 49 46 44 27,5 20,0 20,6
11 bit studios SA 626,00 1513 307 86 91 55 34 35 236 60 63 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2143 226 11,8 103 51 40 40 151 85 74 21,9 18,4 26,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12000,00 221 193 169 132 58 49 40 108 84 7,1 35,0 32,7 30,4
cce 44,76 2456 - - &5 31 50 39 102 81 62  -11,6 216  -280
Monnari Trade 5,48 167 9,1 7,8 7,8 - - - 3,8 3,5 3,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,50 621 237 155 1,7 32 27 21 126 96 82 10,6 131 16,5
Mediana - 1538 193 155 124 32 49 39 105 82 67 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,72 34577 37,7 244 180 36 32 26 165 134 11,2 7,2 7,4 12,5
Dino Polska 423,40 41510 269 209 170 73 55 43 180 146 121 31,3 30,3 29,2
Inter Cars 516,00 7311 85 75 69 16 13 L1 64 57 53 22,5 21,0 19,2
Eurocash 18,97 2640 162 13,8 92 30 27 22 50 47 43 3,3 12,7 18,1
Neuca 675,00 3035 21,9 169 150 31 28 25 97 84 75 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3035 162 138 92 30 27 22 64 57 53 14,4 14,2 18,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 107 100 90 16 14 13 64 61 58 15,0 15,0 15,0
Wawel 506,00 759 - - - - - - 98 - - 51 51 51
MBW 10,10 1131 366 366 31,4 12 12 11 158 147 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1131 236 233 202 14 1,3 12 98 104 97 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,88 15432
Enea 6,73 4159, 11 29 25 02 02 02 23 30 30 7,5 15,8 87
Tauron 2,07 3626 20 20 19 02 02 02 42 38 37 2,8 7,6 7,8
Onde 13,20 726 1320 440 1320 1,9 19 18 79 191 279 16 2,0 2,8
Polenergia 81,90 7220 170 138 125 16 14 13 139 115 107 7,1 8,3 9,5
ZE PAK 23,00 1169 103 11,3 13 12 - 103 102 19,2 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3803 89 ] 3 08 07 03 6 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 32,14 3188 - 1,7 41 - - - 101 52 43 18,1 18,1
Ciech 48,50 2556 69 100 11,3 08 08 08 37 42 43 15,7 14,9 13,5
PCC Rokita 145,00 2879 - - ; - - .33 45 60 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2879 69 109 77 08 08 08 37 45 43 15,7 14,9 13,5

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 567,00 5472 123 11,6 103 31 30 29 84 72 67 37,0 - 2,7
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 302,00 1685 42 75 85 04 04 04 24 28 30 136 136 136
Wielton 10,26 619 82 62 54 10 09 08 53 45 43 18,0 18,0 18,0
Alumetal 77,90 1218 93 92 88 16 18 17 57 65 63 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 114,00 761 9,0 8,5 7,8 1,3 1,2 1,1 6,3 5,9 5,6 19,7 18,3 17,1
Amica 75,00 583 145 71 59 05 05 05 50 35 31 - 2,7 40
Mediana - 1218 ] ] , , , ) ; 18,8 15,8 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,90 415 2950 536 268 28 27 24 196 120
Ryvu Therapeutics 56,00 1295 - - 16,8 4,4 7,7 53 - - 12,2 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 165,00 688 - - - 12,4 4,3 16,0 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 13,90 709 - - 15 16 1,7 209 362 172 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 22,45 316 - - - 35 127 - - - - L4 114 192
Selvita 75,00 1377 384 223 174 45 37 30 161 112 92 17,0 12,3 15,1
Mediana - 699 1667 380 174 40 40 3,0 196 120 107 7,2 81  -139

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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