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WIG  — 28  KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 28 KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
75,5 -0,26% 0,73% -6,23%

8 586,0 1,15% 2,15% 2,47%

1 982,6 -0,16% 0,83% 8,32%

25,1 -0,36% 0,63% 3,97%

1 064,8 0,01% 1,00% -1,91%

2,3 -0,17% 0,82% -47,88%

185,2 -2,40% -1,43% -54,19%

2 645,8 1,09% 2,09% -11,07%

715,0 -0,83% 0,15% -16,37%

26 088,0 0,79% 1,79% 5,16%

2 356,0 1,60% 2,61% -0,93%

2 148,0 2,31% 3,32% -6,32%

24219,0 0,50% 1,49% -22,17%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

62 948,5 -0,98% - 1,29% 9,55%

1 923,1 -1,28% -0,30% 1,71% 7,32%

4 600,4 -0,39% 0,60% 0,46% 10,74%

21 140,8 -0,20% 0,79% -0,53% 20,83%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 950 0,0 -1,02% 2,20% 6,04%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

104 431,6 1,47% 2,47% -4,83%

44 822,2 0,34% 1,33% 2,35%

7 491,5 0,10% 1,09% 15,72%

15 922,4 0,77% 1,77% 14,36%

34 051,7 -0,14% 0,85% 2,73%

4 359,3 0,00% 0,99% 14,91%

7 870,6 0,50% 1,49% 5,62%

4 617,9 -3,58% -2,63% -16,18%

297 960,0 0,39% 1,38% 47,44%

976,7 -0,03% 0,96% 2,13%

12 212,6 -0,11% 0,88% 16,68%

1 378,1 -2,71% -1,75% 14,67%

1 033,6 0,89% 1,89% 6,55%

4 167,9 -0,04% 0,95% 8,55%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

29 158,0 0,12% 1,11% 11,74%

19 895,0 0,48% 1,47% 0,57%

61 401,6 0,47% 1,47% 0,92%

2 477,8 0,76% 1,75% 10,80%

3 483,6 0,47% 1,47% 12,77%
294,4 0,68% 1,68% 5,17%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 324,0 0,09% 1,12% 14,24%

7 459,0 -0,07% 0,96% 14,90%

16 036,0 0,09% 1,12% 14,64%

4 183,5 -0,05% 0,98% 7,41%

34 067,0 -0,13% 0,90% 2,77%
13 306,3 0,00% 1,03% 19,46%

08:30

[PLN] [%]

4,5985 -0,0090 -0,20% 0,79% -1,77%

4,6700 -0,0187 -0,40% 0,59% -1,19%

4,1841 -0,0140 -0,33% 0,65% -4,45%

1,0990 0,0014 0,13% 1,12% 2,68%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
DEKPOL SA 
  

Dekpol miał na koniec '22 kontrakty za 1,315 mld zł w segmencie generalnego wykonawstwa. Dekpol na 
koniec 2022 r. miał w segmencie generalnego wykonawstwa porƞel kontraktów o wartości 1,315 mld zł 
neƩo, z czego kontrakty za 454 mln zł pozostawały do realizacji po 2022 roku - poinformowała spółka. W 
segmencie deweloperskim Dekpol podtrzymuje cel 308 mln zł przychodów na koniec 2023 r. Segment 
generalnego wykonawstwa jest największym segmentem działalności Grupy Dekpol, z udziałem w 
przychodach na poziomie przekraczającym 72 proc. w 2022 roku. Przychody tego segmentu w zeszłym roku 
przekroczyły 1 mld zł i były wyższe o 18 proc. w ujęciu rok do roku, a zysk operacyjny wyniósł 71,6 mln zł (+44 
proc. r/r). Na koniec 2022 roku spółka miała w swoim porƞolio kontrakty dla podmiotów zewnętrznych o 
łącznej umownej wartości ponad 1,315 mld zł neƩo. Do realizacji po 2022 roku pozostawały projekty o 
łącznej wartości ok. 454 mln zł neƩo. Dodatkowo w ramach segmentu generalnego wykonawstwa 
realizowane są projekty deweloperskie wewnątrzgrupowe o łącznej wartości 420 mln zł, a do realizacji po 
2022 roku pozostawały projekty o wartości ok. 139 mln zł. Większość kontraktów Dekpol Budownictwo 
realizowanych jest na zlecenie inwestorów prywatnych i ma średnią wartość 70 mln zł. Dominujący udział w 
porƞelu zleceń mają projekty przemysłowo-logistyczne – na koniec 2022 roku ich udział w całym porƞelu 
zleceń wyniósł ok. 89 proc. W 2022 roku przychody segmentu deweloperskiego Dekpolu wyniosły 183,8 mln 
zł (13 proc. udziału w przychodach grupy), a wynik operacyjny wyniósł 40,8 mln zł (wobec odpowiednio 253,9 
mln zł i 49,3 mln zł w 2021). (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Segment generalnego wykonawstwa jest największym segmentem Dekpolu. 
Przychody segmentu w 2022 r. wyniosły nieco ponad 1 mld zł i stanowiły 72 proc. łącznych przychodów. 
Porƞel zamówień w tym segmencie wynosi obecnie 1,315 mld zł neƩo dla klientów zewnętrznych (z czego 35 
proc. pozostaje do realizacji po 2022 r.) oraz 420 mln zł w ramach deweloperskich projektów 
wewnątrzgrupowych. Wynika to z faktu, iż Dekpol rozwija także segment deweloperski, którego łączne 
przychody w 2022 r. wyniosły 183,8 mln zł (13 proc. łącznych przychodów). W całym 2022 r. Dekpol 
wypracował przychody na poziomie 1,386 mld zł, co oznacza wzrost o 10,4 proc. r/r, zysk operacyjny wzrósł o 
6 proc. r/r do 120,1 mln zł, zaś zysk neƩo ukształtował się na poziomie o 4 proc. wyższym niż rok wcześniej i 
wyniósł 78,9 mln zł. Dobre wyniki roczne mają odzwierciedlenie w zachowaniu kursu. Notowania od 
początku roku wzrosły o 10,4 proc., doprowadzając kurs do rocznych maksimów. Obecnie notowania 
poruszają się w wąskim przedziale konsolidacji 33-35 zł. Mimo wysokiej stopy zadłużenia (choć 
nieodbiegającej istotnie od średniej w branży), fundamenty Spółki są solidne. Perspektywy poprawy 
otoczenia zewnętrznego są obecnie umiarkowanie dobre, aczkolwiek należy podkreślić, że w trudnym i 
pełnym wyzwań makroekonomicznym roku 2022 Dekpol poradził sobie dobrze. Stąd, nie wykluczamy 
wybicia z trendu górą. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
GPM VINDEXUS SA 

GPM Vindexus chce wypłacić 0,27 zł dywidendy na akcję. Zarząd Giełdy Praw Majątkowych Vindexus będzie 
rekomendował walnemu zgromadzeniu, by z zysku neƩo za 2022 rok wypłacić 0,27 zł dywidendy na akcję - 
poinformowała spółka w komunikacie. "AkumulacjaÊwiększejÊczęściÊzyskuÊneƩoÊwÊspółceÊpozwoliÊnaÊ lepszeÊ
przygotowanieÊsięÊnaÊnegatywnyÊwpływÊpandemiiÊCOVID-19ÊorazÊwojnyÊnaÊUkrainieÊnaÊotoczenie,ÊwÊktórymÊ
funkcjonujeÊ spółka,ÊwÊ szczególnościÊ pogorszenieÊ sięÊ sytuacjiÊmakroekonomicznejÊ kraju,Ê potencjalnyÊwzrostÊ
bezrobociaÊ orazÊ ograniczenieÊ możliwościÊ finansowychÊ dłużników,Ê zakłócenieÊ działalnościÊ sądówÊ orazÊ
komornikówÊorazÊwindykacjiÊterenowej" - napisano w komunikacie. Wypłata dywidendy w wysokości 0,27 zł 
na akcję uwzględnia negatywny wpływ pandemii COVID-19 oraz wojny na Ukrainie na sytuację finansową 
GPM Vindexus, dalszą realizację strategii, planów i perspektyw rozwoju grupy kapitałowej, potrzeby 
płynnościowe grupy i utrudnione możliwości pozyskiwania finansowania, a także stopę dywidendy i 
wskaźniki wypłaty stosowane przez porównywalne spółki. Przed rokiem Vindexus wypłacił 0,25 zł dywidendy 
na akcję. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
SAKANA SA 

Otwarcie nowej restauracji w Browarach Warszawskich. Sakana S.A. z siedzibą w Warszawie, w nawiązaniu 
do raportu ESPI 1/2023 z dnia 31.01.2023 r. i w związku z informacją pozyskaną od spółki zależnej, informuje, 
że spółka K7 Sp. z o.o. uruchomiła nową restaurację pod marką Sakana, Sakana Sushi Bar w Warszawie, w 
Browarach Warszawskich, pod adresem Grzybowska 56. Lokal działa od 19 kwietnia 2023 roku. (ESPI RB NR 
3/23) 

  
Informacja dnia 
ATENDE SA 

Atende inwestuje w cybernetyczne oko.  Giełdowa spółka obejmie 20 proc. w podwyższonym kapitale 
spółki Cryptomage, działającej w obszarze cyberbezpieczeństwa. Docelowo chce mieć pakiet kontrolny. 
Atende, które w ostatnich latach częściej sprzedawało, niż kupowało spółki, ogłosiło, że za 1 mln zł obejmie 
20 proc. akcji w podwyższonym kapitale spółki Cryptomage, łączącej sztuczną inteligencję z 
cyberbezpieczeństwem sieciowym. W kolejnych etapach inwestycji Atende zakłada osiągnięcie progu 31,63 
proc. ogólnej liczby akcji co ma się stać do roku 2025 r. i wiązać się z wyjściem z akcjonariatu funduszu 
Starfinder Capital. Docelowo Atende chce mieć pakiet kontrolny. Cryptomage to spółka stojąca za autorską 
sondą cyberbezpieczeństwa „Cyber Eye”. (…)  Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/atende-
inwestuje-w-cybernetyczne-oko-1184183 

  
Informacja dnia 
COMPREMUM SA 
  

Compremum dokonało odpisu aktualizującego w kwocie 37,8 mln zł. Compremum dokonało odpisu 
aktualizującego wartość posiadanych udziałów w spółce Fabryka Slonawy na koniec grudnia 2022 roku. 
Wartość odpisu wyniosła 37,8 mln zł - podała spółka w komunikacie. Jak podano, podstawą do ustalenia 
wartości godziwej posiadanych udziałów była transakcja sprzedaży tych udziałów.14 kwietnia Compremum 
zawarło z Preptomil Investments umowę sprzedaży 100 proc. udziałów spółki zależnej Fabryki Slonawy. 
Transakcja o wartości stanowiącej równowartość 18 mln USD, obejmuje nabycie udziałów w spółce zależnej 
przez kupującego oraz spłatę wszystkich zobowiązań.Wartość księgowa posiadanych udziałów wynosiła 80 
mln zł. Środki zaangażowane przez inwestora w transakcję to 18 mln USD, czyli ok. 76 mln zł, z czego 42,2 
mln zł za udziały. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
SERINUS ENERGY 
PLC 

Serinus rozpoczął prace rekonstrukcyjne w odwiercie N-2 w Tunezji. Serinus Energy rozpoczął prace 
rekonstrukcyjne w odwiercie N-2 na polu Sabria w Tunezji - podała spółka w komunikacie.Jak podano, w 
ramach prac przeprowadzone będzie przezbrojenie odwiertu N-2 oraz zostaną usunięte wszelkie przeszkody 
utrudniające przepływ. Odwiert N-2 znajduje się w bliskim sąsiedztwie innych otworów eksploatacyjnych 
pola Sabria, zwłaszcza zasobnego odwiertu WIN-12bis."Prace rekonstrukcyjne i przezbrajanie, jak się 
oczekuje, zajmą ok. 30-40 dni. Analizy inżynierskie spółki szacują, że w przypadku udanego przeprowadzenia 
rekonstrukcji i przezbrojenia, poziom wydobycia bruƩo na polu Sabria wstępnie wzrośnie o ok. 420 boe/d" - 
napisano w komunikacie. Serinus poinformował, że pole Sabria to duże, konwencjonalne pole naŌowe, 
którego pierwotne zasoby niezależni inżynierowie złożowi oszacowali na ok. 445 mln baryłek ekwiwalentu 
ropy naŌowej, z czego dotychczas wydobyto 1,6 proc. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WiG20 zakończył notowania w kwietniu solidnym wzrostem, 
otwierając sobie drogę na szczyt z 2021 roku.  Na zakończenie miesiąca Indeks WIG20 przebił 
wyraźnie szczyt ze stycznia 2023 i zamknął sesję i kończący się miesiąc na poziomie 
1923,09pkt., Indeks szerokiego rynku WIG osiągnął na zamknięciu sesji poziom 62948,50 
pkt., indeksy mniejszych spółek, zakończyły sesję umiarkowanymi zmianami, mWIG40 spadł 
na zamknięciu o 0,39proc. i zakończył notowania na poziomie 4600,36 pkt., sWIG80 
zakończył sesję minimalnym spadkiem o 0,20proc. na poziomie 21140,78pkt. Obroty na 
rynku były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 1,26 mld zł wobec 1,24 mld zł w 
czwartek. LOP na serii FW20M23  osiągnęła na zamknięciu w piątek wartość 55394 wobec  
55 043 pozycji na zamknięciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniósł 36146 wobec  
42162  kontraktów poprzedniego dnia. Dziś, w środku majowego weekendu raczej trudno 
oczekiwać dużych zmian na GPW. (T. Czarnecki ).   

   

  
 

FW20M2320 —  28  KWIETNIA, 17:15 
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Dane makro 
02.05.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
02.05.2023 

 

 GETBACK - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
BIOCELTIX - Raport roczny 2022:  
BEDZIN - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
SIMFABRIC - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
UNICREDIT - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
NEXITY - Raport roczny 2022:  
MERCATOR - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
BRASTER - Raport roczny 2022:  
MOVIEGAMES - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
GENOMTEC - Raport roczny 2022:  
YOLO - Raport roczny 2022:  
FASTFIN - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ROCCA - Raport kwartalny I/2023:  
SANTANDER - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 5,95 EUR na akcję. 
GRMEDIA - Wprowadzenie do obrotu: Dzień pierwszego notowania akcji zwykłych na okaziciela serii C(1) 
spółki GREMI MEDIA S.A., o wartości nominalnej 4 zł każda. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 32,07 40 088 6,7 6,6 6,3 1,0 0,9 0,9 7,2 7,8 8,3 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 338,20 34 560 7,9 8,3 8,0 1,1 1,1 1,0 5,0 6,0 6,2 1,0 1,3 1,5
PEKAO 95,98 25 192 5,4 6,1 6,7 1,0 0,9 0,8 7,8 9,3 9,1 1,1 1,6 1,4
ING 158,40 20 608 6,6 7,1 7,3 1,7 1,3 1,1 5,2 6,8 5,9 1,0 1,3 1,3
mBank 347,50 14 746 7,6 7,1 6,4 1,5 1,3 1,1 0,0 1,9 4,9 -0,1 0,1 0,9
Bank Millennium 4,93 5 981 8,9 4,9 4,9 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,2 0,8
Alior Bank 43,40 5 666 4,3 5,1 5,7 0,7 0,6 0,6 0,7 5,8 7,4 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 89,90 11 746 6,2 7,6 10,6 1,4 1,3 1,4 9,9 13,3 11,4 2,3 2,4 2,1
BNP Paribas 52,60 7 768 6,1 5,7 4,7 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 3,1 0,2 0,3 0,6
Mediana - 14 746 6,6 6,6 6,4 1,0 0,9 0,9 5,0 6,0 6,2 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,30 33 073 8,0 8,1 8,2 1,6 1,5 1,4 6,8 7,6 8,2 18,1 20,8 19,3
KRUK 375,20 7 248 8,6 7,7 7,2 2,0 1,7 1,5 3,9 4,0 5,0 27,1 24,5 22,9
GPW 36,16 1 518 15,5 15,0 10,5 1,4 1,4 1,4 7,7 8,1 8,3 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7 248 8,6 8,1 8,2 1,6 1,5 1,4 6,8 7,6 8,2 18,1 20,8 19,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,80 3 845 11,5 7,0 6,3 - 0,6 0,5 17,6 15,3 13,9 4,8 4,8 4,8
Dom Development 136,00 3 481 8,9 9,4 9,1 2,3 2,2 2,0 7,3 7,5 7,6 29,7 26,4 24,3
Echo Investment 3,92 1 618 8,0 5,9 4,6 0,9 0,8 0,8 14,6 20,4 15,0 7,5 7,5 7,0
Atal 46,80 1 812 6,9 8,2 7,7 1,4 1,3 1,3 6,5 7,7 7,3 26,1 23,0 19,4
Develia 3,61 1 616 9,3 13,6 11,3 1,1 1,1 1,1 9,5 13,9 11,4 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 812 8,9 8,2 7,7 1,3 1,1 1,1 9,5 13,9 11,4 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 366,00 9 344 15,8 15,5 15,1 6,6 6,3 5,9 7,8 7,3 7,0 37,2 41,3 42,3
Unibep 10,60 372 13,8 20,4 - - 1,0 - 6,8 7,9 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,70 242 7,0 5,5 5,1 0,7 0,7 0,6 4,4 4,1 3,7 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 307 14,8 14,4 11,4 3,7 1,0 3,2 6,8 7,3 5,4 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 119,40 23 880 9,9 8,3 9,6 0,7 0,7 0,6 4,5 4,1 4,4 18,8 9,4 9,0
JSW 42,90 5 037 1,2 3,8 13,4 0,3 0,3 0,3 0,4 0,8 1,1 63,4 25,3 11,0
Bogdanka 38,82 1 320 0,9 0,9 2,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 5,1 20,1 20,3
Mediana - 5 037 1,2 3,8 9,6 0,3 0,3 0,3 0,4 0,8 1,1 18,8 20,1 11,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,42 73 627 3,3 4,4 5,0 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 1,9 38,1 18,3 11,3
Unimot 121,60 997 5,5 7,7 - 1,3 1,2 - 3,7 4,7 4,8 56,0 33,7 22,6
MOL 33,52 27 760 4,3 4,1 4,6 0,5 0,5 0,5 2,3 2,5 2,7 24,1 14,5 12,9
Serinus 4,10 454 - - - - - - 13,4 4,1 5,1 - - -
Mediana - 14 379 4,3 4,4 4,8 0,5 0,5 0,5 3,0 3,3 3,7 38,1 18,3 12,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg
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P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 84,40 7 005 13,5 12,9 13,0 1,0 0,9 0,9 4,1 4,0 3,8 7,2 7,2 7,1
ComArch 154,50 1 257 13,4 12,0 11,1 0,9 0,9 0,9 4,5 4,1 3,9 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 138,80 3 574 - - - - - - 17,8 15,2 - - - 106,2
Asseco BS 38,40 1 283 13,6 12,7 11,9 3,4 3,2 3,1 8,9 8,2 7,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 52,00 2 699 14,2 13,3 12,6 2,2 2,0 1,9 7,7 7,2 6,8 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 699 13,5 12,8 12,3 1,6 1,5 1,4 7,7 7,2 5,4 13,3 12,8 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,44 11 154 16,4 11,2 7,8 0,7 0,6 0,6 6,2 5,6 5,0 5,8 4,3 5,5
Orange Polska 7,25 9 512 12,2 11,8 10,9 0,7 0,7 0,7 5,2 4,9 4,7 5,3 5,5 5,4
Wirtualna Polska 116,00 3 398 19,8 15,5 12,9 3,4 2,9 2,5 8,3 7,5 6,9 21,7 20,0 19,4
Agora 7,34 342 23,7 - 27,2 0,5 0,5 0,5 11,0 8,9 8,1 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,35 282 7,8 6,3 5,4 0,9 0,9 0,8 4,4 4,3 3,7 - - -
Mediana - 3 397,8 16,4 11,5 10,9 0,7 0,7 0,7 6,2 5,6 5,0 5,5 4,9 5,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 113,30 11 417 30,3 49,4 63,0 5,1 4,8 4,5 19,2 29,5 31,7 16,3 16,9 11,0
Playway 420,00 2 772 14,8 14,9 11,5 5,1 4,6 4,9 11,0 11,0 8,5 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 81,95 601 9,4 8,6 8,2 1,7 1,5 1,4 4,9 4,6 4,4 27,5 20,0 20,6
11 bit studios SA 626,00 1 513 30,7 8,6 9,1 5,5 3,4 3,5 23,6 6,0 6,3 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 143 22,6 11,8 10,3 5,1 4,0 4,0 15,1 8,5 7,4 21,9 18,4 26,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12000,00 22 251 19,3 16,9 13,2 5,8 4,9 4,0 10,8 8,4 7,1 35,0 32,7 30,4
CCC 44,76 2 456 - - 63,5 3,1 5,0 3,9 10,2 8,1 6,2 -11,6 -21,6 -28,0
Monnari Trade 5,48 167 9,1 7,8 7,8 - - - 3,8 3,5 3,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,50 621 23,7 15,5 11,7 3,2 2,7 2,1 12,6 9,6 8,2 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 538             19,3 15,5 12,4 3,2 4,9 3,9 10,5 8,2 6,7 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,72 34 577 37,7 24,4 18,0 3,6 3,2 2,6 16,5 13,4 11,2 -7,2 7,4 12,5
Dino Polska 423,40 41 510 26,9 20,9 17,0 7,3 5,5 4,3 18,0 14,6 12,1 31,3 30,3 29,2
Inter Cars 516,00 7 311 8,5 7,5 6,9 1,6 1,3 1,1 6,4 5,7 5,3 22,5 21,0 19,2
Eurocash 18,97 2 640 16,2 13,8 9,2 3,0 2,7 2,2 5,0 4,7 4,3 3,3 12,7 18,1
Neuca 675,00 3 035 21,9 16,9 15,0 3,1 2,8 2,5 9,7 8,4 7,5 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3 035 16,2 13,8 9,2 3,0 2,7 2,2 6,4 5,7 5,3 14,4 14,2 18,1
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 10,7 10,0 9,0 1,6 1,4 1,3 6,4 6,1 5,8 15,0 15,0 15,0
Wawel 506,00 759 - - - - - - 9,8 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,10 1 131 36,6 36,6 31,4 1,2 1,2 1,1 15,8 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 131 23,6 23,3 20,2 1,4 1,3 1,2 9,8 10,4 9,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,88 15 432 7,5 5,7 4,3 0,3 0,3 0,3 2,2 1,7 1,5 6,8 4,6 4,7
Enea 6,73 4 159 1,1 2,9 2,5 0,2 0,2 0,2 2,3 3,0 3,0 7,5 15,8 8,7
Tauron 2,07 3 626 2,0 2,0 1,9 0,2 0,2 0,2 4,2 3,8 3,7 2,8 7,6 7,8
Onde 13,20 726 132,0 44,0 132,0 1,9 1,9 1,8 7,9 19,1 27,9 1,6 2,0 2,8
Polenergia 81,90 7 220 17,0 13,8 12,5 1,6 1,4 1,3 13,9 11,5 10,7 7,1 8,3 9,5
ZE PAK 23,00 1 169 10,3 11,3 - 1,3 1,2 - 10,3 10,2 19,2 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 893 8,9 8,5 4,3 0,8 0,7 0,3 6,1 7,0 7,2 7,0 7,9 8,2
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 32,14 3 188 - 11,7 4,1 - - - 10,1 5,2 4,3 18,1 18,1 7,5
Ciech 48,50 2 556 6,9 10,0 11,3 0,8 0,8 0,8 3,7 4,2 4,3 15,7 14,9 13,5
PCC Rokita 145,00 2 879 - - - - - - 3,3 4,5 6,0 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 879 6,9 10,9 7,7 0,8 0,8 0,8 3,7 4,5 4,3 15,7 14,9 13,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 567,00 5 472 12,3 11,6 10,3 3,1 3,0 2,9 8,4 7,2 6,7 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 302,00 1 685 4,2 7,5 8,5 0,4 0,4 0,4 2,4 2,8 3,0 13,6 13,6 13,6
Wielton 10,26 619 8,2 6,2 5,4 1,0 0,9 0,8 5,3 4,5 4,3 18,0 18,0 18,0
Alumetal 77,90 1 218 9,3 9,2 8,8 1,6 1,8 1,7 5,7 6,5 6,3 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 114,00 761 9,0 8,5 7,8 1,3 1,2 1,1 6,3 5,9 5,6 19,7 18,3 17,1
Amica 75,00 583 14,5 7,1 5,9 0,5 0,5 0,5 5,0 3,5 3,1 - 2,7 4,0
Mediana - 1 218             9,2 8,0 8,2 1,2 1,1 1,0 5,5 5,2 4,9 18,8 15,8 17,1
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,90 415 295,0 53,6 26,8 2,8 2,7 2,4 19,6 12,0 7,4 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 56,00 1 295 - - 16,8 4,4 7,7 5,3 - - 12,2 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 165,00 688 - - - 12,4 4,3 16,0 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 13,90 709 - - - 1,5 1,6 1,7 20,9 36,2 17,2 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 22,45 316 - - - 3,5 12,7 - - - - -11,4 -11,4 -19,2
Selvita 75,00 1 377 38,4 22,3 17,4 4,5 3,7 3,0 16,1 11,2 9,2 17,0 12,3 15,1
Mediana - 699 166,7 38,0 17,4 4,0 4,0 3,0 19,6 12,0 10,7 -7,2 -8,1 -13,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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