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WIG  — 12  KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 12 KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
83,1 -0,23% -1,43% 3,23%

8 808,5 -0,38% -1,58% 5,13%

2 008,2 0,27% -0,94% 9,72%

25,6 0,50% -0,71% 5,81%

1 027,8 0,03% -1,18% -5,32%

2,1 -0,76% -1,96% -53,22%

194,6 0,23% -0,98% -51,85%

2 801,3 1,06% -0,16% -5,84%

770,0 -2,96% -4,13% -9,94%

24 022,0 1,22% 0,00% -3,17%

2 325,0 0,98% -0,24% -2,23%

2 129,0 2,01% 0,78% -7,15%

23579,0 0,46% -0,75% -24,23%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 262,5 1,22% - 2,94% 4,87%

1 816,3 1,85% 0,62% 3,54% 1,35%

4 547,6 -0,12% -1,32% 1,64% 9,47%

20 836,4 -0,21% -1,41% 1,88% 19,09%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 831 0,0 1,95% 3,39% -0,44%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

106 889,7 0,64% -0,57% -2,59%

43 375,4 -2,33% -3,51% -0,96%

7 396,9 0,09% -1,12% 14,26%

15 703,6 0,31% -0,90% 12,78%

33 646,5 -0,11% -1,31% 1,51%

4 334,0 0,02% -1,19% 14,25%

7 824,8 0,50% -0,71% 5,01%

5 146,1 0,43% -0,78% -6,59%

266 850,0 2,65% 1,41% 32,05%

993,6 -0,27% -1,47% 3,89%

11 929,3 -0,85% -2,05% 13,98%

1 402,3 -0,21% -1,41% 16,69%

975,5 0,21% -1,00% 0,56%

4 092,0 -0,41% -1,61% 6,58%

8:22

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 157,0 0,26% -0,94% 7,90%

20 205,0 -0,79% -1,99% 2,14%

60 156,3 -0,39% -1,59% -1,12%

2 494,8 -0,23% -1,43% 11,56%

3 474,4 -0,39% -1,59% 12,47%
293,4 -0,41% -1,61% 4,82%

8:22

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 289,0 0,16% -1,76% 13,32%

7 446,5 0,59% -1,33% 14,71%

15 836,0 -0,06% -1,97% 13,21%

4 122,8 0,09% -1,82% 5,85%

33 700,0 -0,15% -2,06% 1,66%
12 969,0 0,13% -1,79% 16,43%

08:22

[PLN] [%]

4,6517 -0,0001 0,00% -1,21% -0,64%

4,7224 0,0009 0,02% -1,19% -0,08%

4,2340 0,0018 0,04% -1,16% -3,31%

1,0986 -0,0006 -0,05% -1,26% 2,64%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
WP HOLDING SA 
  

Zarząd WP rekomenduje wypłatę 2,5 zł dywidendy na akcję. ZarządÊWirtualnejÊPolskiÊrekomendujeÊwypłatęÊ
73,24ÊmlnÊzłÊdywidendyÊzÊzyskuÊzaÊ2022Êrok,ÊcoÊdajeÊ2,5ÊzłÊnaÊakcjęÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê
JednostkowyÊzyskÊWPÊHoldingÊwyniósłÊ83,77ÊmlnÊzł.ÊPozostałaÊpoÊwypłacieÊdywidendyÊkwotaÊmiałabyÊtrafićÊ
naÊkapitałÊzapasowy.ÊProponowanyÊdzieńÊustaleniaÊprawaÊdoÊdywidendyÊtoÊ4Êlipca.ÊWypłataÊmiałabyÊnastąpićÊ
11Ê lipcaÊ2023Êroku.ÊProponowanyÊpodziałÊzyskuÊjestÊzgodnyÊzÊpolitykąÊdywidendowąÊspółkiÊprzyjętąÊwÊdniuÊ
20ÊgrudniaÊ2016Êroku,ÊzÊktórejÊwynikaÊżeÊzarządÊspółkiÊbędzieÊwnioskowałÊdoÊWZÊoÊwypłatęÊdywidendyÊnaÊ
poziomieÊpowyżejÊ1ÊzłotyÊnaÊjednąÊakcję,ÊnieÊwięcejÊniżÊ70Êproc.ÊskonsolidowanegoÊzyskuÊne oÊgrupyÊzaÊdanyÊ
rokÊobrotowy.ÊRadaÊnadzorczaÊpozytywnieÊzaopiniowałaÊwniosekÊzarządu.ÊWÊubiegłymÊrokuÊspółkaÊwypłaciłaÊ
akcjonariuszomÊ1,2ÊzłÊdywidendyÊnaÊakcję.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê WirtualnaÊ PolskaÊ podałaÊ wynikiÊ zaÊ 2022Ê r.Ê orazÊ dokonałaÊ rekomendacjiÊ wÊ
zakresieÊwypłatyÊdywidendy.ÊNaÊpoziomieÊprzychodówÊSpółkaÊodnotowałaÊwzrostÊoÊ23Êproc.,ÊcoÊwynikałoÊzeÊ
wzrostuÊprzychodówÊzÊreklamyÊiÊsubskrypcji,ÊprowizjiÊnaÊproduktachÊfinansowychÊorazÊwzrostówÊwÊspółkachÊ
turystycznych.ÊZÊkolei,ÊskonsolidowanyÊzyskÊne oÊWirtualnejÊPolskiÊwyniósłÊ178,3ÊmlnÊzłÊiÊbyłÊoÊ5Êproc.ÊniższyÊ
niżÊ rokÊ wcześniej.Ê ZgodnieÊ zÊ politykąÊ dywidendowąÊ Spółki,Ê WirtualnaÊ PolskaÊ wypłaciÊ max.Ê 70Ê proc.Ê
skonsolidowanegoÊzyskuÊne o.ÊWypłataÊzaÊ2022Êr.ÊnastąpiÊwÊpołowieÊlipcaÊiÊSpółkaÊprzeznaczyÊnaÊniąÊ73,24Ê
mlnÊzł,ÊcoÊwÊprzeliczeniuÊnaÊ1ÊakcjęÊdajeÊponadÊ2-krotnieÊwięcejÊniżÊwÊzeszłymÊrokuÊ (2,5ÊzłÊwobecÊ1,2ÊzłÊwÊ
2022Êr).ÊMimoÊpodwyższeniaÊwypłatyÊstopaÊdywidendyÊpozostajeÊwciążÊniewielkaÊ(znacznieÊponiżejÊinflacji)ÊiÊ
wyniesieÊ2,4Êproc.ÊNieÊspodziewamyÊsięÊteż,ÊżeÊinformacjaÊoÊwypłacieÊdywidendyÊbędzieÊmiałaÊistotnyÊwpływÊ
naÊkursÊakcji.ÊNotowaniaÊWirtualnejÊPolskiÊodÊpoczątkuÊrokuÊporuszająÊsięÊwÊprzedzialeÊhoryzontalnymÊ94-
107Ê zł.Ê PrzyÊbieżącejÊ cenieÊnaÊpoziomieÊ103,8Ê złÊ najbliższyÊopórÊ toÊ107Ê zł.ÊDługoterminowaÊwartośćÊ SpółkiÊ
zależećÊbędzieÊodÊkoniunkturyÊnaÊrynkuÊreklamyÊcyfrowejÊ(coÊjestÊpochodnąÊogólnejÊkondycjiÊgospodarczej)Ê
orazÊpopytuÊnaÊusługiÊturystyczneÊ(WirtualnaÊPolskaÊjestÊwłaścicielemÊpla ormyÊwakacje.pl).Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
VIVID GAMES SA 

Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za marzec 2023 r. ZarządÊ SpółkiÊ VividÊ GamesÊ S.A.Ê
informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 12Ê kwietniaÊ 2023Ê EmitentÊ dokonałÊ szacunkowegoÊ ustaleniaÊ wstępnychÊ wynikówÊ
finansowychÊSpółkiÊzaÊmarzecÊ2023Êroku.ÊPrzychodyÊzeÊsprzedażyÊzaÊmarzecÊ2023ÊrokuÊspodziewaneÊsąÊnaÊ
poziomieÊ1,98ÊmlnÊPLN.ÊWynikÊbru oÊnaÊpoziomieÊ0,14ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊne oÊnaÊpoziomieÊ0,14ÊmlnÊPLN.ÊStanÊ
środkówÊ pieniężnychÊ naÊ rachunkachÊ bankowychÊ SpółkiÊ naÊ koniecÊ marcaÊ 2023Ê wynosiłÊ 0,07Ê mlnÊ PLN.Ê
NarastającoÊzaÊ IÊkwartałÊ2023ÊrokuÊEmitentÊspodziewaÊsięÊnastępującychÊwyników:ÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊ
naÊpoziomieÊ5,75ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊbru oÊnaÊpoziomieÊ-0,02ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊne oÊnaÊpoziomieÊ-0,02ÊmlnÊPLNÊiÊ
EBITDAÊnaÊpoziomieÊ0,85ÊmlnÊPLN. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ11/23) 

  
Informacja dnia 
MBANK SA 

Koszty ryzyka prawnego mBanku związanego z kredytami w CHF ujęte w I kwartale 2023 r., wyniosły 808,5 
mln zł. KosztyÊ ryzykaÊ prawnegoÊmBanku,Ê związanegoÊ zÊ kredytamiÊwalutowymiÊwÊ CHF,Ê ujęteÊwÊ IÊ kwartaleÊ
2023Êr.,ÊwyniosłyÊ808,5ÊmlnÊzłÊ-ÊpoinformowałÊbankÊwÊkomunikacie.ÊBankÊpodał,ÊżeÊwynikÊne o,ÊosiągniętyÊ
przezÊgrupęÊmBankuÊwÊIÊkwartaleÊ2023Êr.ÊbyłÊdodatni.Ê"ZarządÊmBankuÊSAÊinformuje,ÊżeÊwÊzwiązkuÊzÊdecyzjąÊ
podjętąÊwÊdniuÊ12ÊkwietniaÊ2023Êr.ÊprzezÊbank,ÊkosztyÊryzykaÊprawnegoÊzwiązanegoÊzÊkredytamiÊwalutowymiÊ
wÊCHFÊujęteÊwÊIÊkwartaleÊ2023Êr.,ÊwyniosłyÊ808,5ÊmlnÊzł.ÊKosztyÊteÊwynikająÊwÊgłównejÊmierzeÊzÊaktualizacjiÊ
kosztuÊ programuÊ ugód,Ê realizacjiÊ prawomocnychÊ wyrokówÊ sądowychÊ orazÊ kosztówÊ zawartychÊ ugód"Ê -Ê
napisanoÊwÊkomunikacie.Ê"JednocześnieÊbankÊinformuje,ÊżeÊwynikÊne o,ÊosiągniętyÊprzezÊGrupęÊmBankuÊwÊIÊ
kwartaleÊ2023Êr.ÊbyłÊdodatni"Ê-Êdodano.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CELON PHARMA SA 

Odwołanie osoby zarządzającej. ZarządÊCelonÊPharmaÊS.A.Ê informuje,Ê żeÊwÊdniuÊ12ÊkwietniaÊ2023Ê r.ÊRadaÊ
NadzorczaÊSpółkiÊpodjęłaÊuchwałęÊoÊodwołaniuÊzÊdniemÊ12ÊkwietniaÊ2023Êr.ÊPanaÊJackaÊGlinkiÊzeÊstanowiskaÊ
członkaÊZarząduÊ(WiceprezesaÊZarządu)ÊSpółki. (ESPIÊRBÊNRÊ7/23) 
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Informacja dnia 
CIECH SA 

Kulczyk szykuje dla Ciechu wariant B. NawetÊ jeśliÊwezwanieÊnaÊ akcjeÊCiechuÊ sięÊnieÊ powiedzie,Ê naÊ coÊ sięÊ
zanosi,ÊSebas anÊKulczykÊnieÊponiechaÊpomysłuÊściągnięciaÊspółkiÊzÊGPW.ÊPodwyższonaÊkilkaÊdniÊtemuÊcenaÊ
wÊ wezwaniuÊ naÊ akcjeÊ CiechuÊ —Ê 54,25Ê złÊ zamiastÊ 49Ê złÊ —Ê teżÊ nieÊ satysfakcjonujeÊ instytucjonalnychÊ
akcjonariuszyÊchemicznegoÊkoncernu.ÊDrugiÊAllianzÊPolskaÊOFE,ÊOFEÊPZUÊZłotaÊ Jesień,ÊAegonÊOFE,ÊGeneraliÊ
OFE,ÊNNÊLifeÊOFEÊorazÊNa onale-NederlandenÊOFE,ÊczyliÊ fundusze,ÊktóreÊmająÊ łącznieÊ21Êproc.ÊakcjiÊ spółki,Ê
ponownieÊ uznały,Ê żeÊ ofertaÊ KIÊ ChemistryÊ nieÊ odzwierciedlaÊ wartościÊ godziwej.Ê ZapowiedziałyÊ też,Ê żeÊ nieÊ
sprzedadząÊ papierówÊ CiechuÊ wÊ wezwaniuÊ ogłoszonymÊ 9Ê marcaÊ przezÊ należącąÊ doÊ Sebas anaÊ KulczykaÊ
(poprzezÊ KulczykÊ Investments)Ê spółkęÊ KIÊ Chemistry,Ê któraÊ chceÊ ściągnąćÊ CiechÊ zÊ warszawskiejÊ giełdy.Ê (…)ÊÊ
Źródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Êh ps://www.pb.pl/kulczyk-szykuje-dla-ciechu-wariant-b-1182592 

  
Informacja dnia 
GPW SA 

GPW planuje wdrożenie nowego systemu WATS w listopadzie 2024 r. GiełdaÊ PapierówÊWartościowychÊ
planujeÊ wdrożenieÊ nowegoÊ systemuÊ transakcyjnegoÊ WATSÊ (WarsawÊ AutomatedÊ TradingÊ System)Ê wÊ
listopadzieÊ 2024Ê r.Ê –Ê poinformowałaÊ GPWÊwÊ komunikacieÊ prasowym.Ê „GiełdaÊ PapierówÊWartościowychÊwÊ
WarszawieÊ (GPW)Ê przedstawiłaÊ zaktualizowanyÊ harmonogramÊwdrożeniaÊ nowegoÊ systemuÊ transakcyjnegoÊ
WATS.ÊPrezentacjiÊdokonanoÊ12ÊkwietniaÊbr.,ÊpodczasÊspotkaniaÊprzedstawicieliÊGPWÊzÊkierownictwemÊbiurÊiÊ
domówÊ maklerskich.Ê NowyÊ harmonogramÊ uwzględniaÊ uwagiÊ zgłoszoneÊ wÊ trakcieÊ konsultacjiÊ
przeprowadzonychÊ zÊ polskimiÊ iÊ zagranicznymiÊ członkamiÊ giełdyÊ orazÊ dostawcamiÊ ichÊ rozwiązańÊ
informatycznych.ÊPlanowanyÊterminÊwdrożeniaÊprodukcyjnegoÊsystemuÊWATSÊtoÊlistopadÊ2024Êr.”Ê–ÊnapisanoÊ
wÊ komunikacie.Ê Dodano,Ê żeÊ aktualizacjaÊ harmonogramuÊnieÊwiążeÊ sięÊ zeÊ zmianamiÊwÊ sferzeÊ funkcjonalnejÊ
samegoÊsystemuÊtransakcyjnego.ÊGPWÊprzekazałaÊ takżeÊ informacjęÊoÊwyborzeÊfirmyÊEquinixÊ jakoÊdostawcyÊ
centrumÊdanych,ÊwÊktórymÊnastąpiÊuruchomienieÊsystemuÊWATS.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KLABATER SA 

Ustalenie daty premiery gry "Tin Can" na pla ormach konsolowych PlaySta on i Xbox. ZarządÊ spółkiÊ
KlabaterÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊWarszawie,Ê wÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ ESPIÊ nrÊ 13/2022,Ê informujeÊ oÊ
ustaleniuÊnaÊdzieńÊ27ÊkwietniaÊ2023ÊrokuÊdatyÊpremieryÊgryÊ"TinÊCan"Ê jednocześnieÊnaÊdwóchÊpla ormachÊ
konsolowychÊPlaySta onÊ(4ÊiÊ5)ÊiÊXboxÊ(One,ÊX/S). (ESPIÊRBÊNRÊ7/23) 

  
Informacja dnia 
ROBINSON  
EUROPE SA 

Robinson Europe wypłaci 0,07 zł dywidendy na akcję. AkcjonariuszeÊ RobinsonÊ EuropeÊ zdecydowaliÊ oÊ
przeznaczeniuÊnaÊdywidendęÊ129,4Êtys.ÊzłÊzÊzyskuÊzaÊrokÊobrotowyÊ2021/2022Êr.,ÊczyliÊ0,07ÊzłÊdywidendyÊnaÊ
akcjęÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊDzieńÊdywidendyÊustalonoÊnaÊ23Êczerwca,ÊaÊdzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ
naÊ 30Ê czerwcaÊ 2023Ê r.Ê PozostałąÊ częśćÊ zyskuÊ ne oÊ wÊ kwocieÊ 285,5Ê tys.Ê złÊ postanowionoÊ przeznaczyćÊ naÊ
kapitałÊzapasowy.ÊWÊ2022ÊrokuÊspółkaÊwypłaciłaÊ0,1ÊzłÊdywidendyÊnaÊakcję.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
SHOPER SA 

Shoper chce przeznaczyć 12,9 mln zł na dywidendę, ale większość trafi do posiadaczy akcji seri D. ShoperÊ
chceÊprzeznaczyćÊ12,9ÊmlnÊzłÊnaÊdywidendęÊzaÊ2022Êrok,ÊprzyÊczymÊposiadaczeÊakcjiÊseriiÊDÊotrzymająÊwypłatęÊ
wÊwysokościÊ 31,62Ê złÊ naÊ akcję,Ê aÊpozostaliÊ akcjonariuszeÊ 0,01Ê złÊ naÊ jednąÊakcjęÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊwÊ
komunikacie.ÊZgodnieÊzeÊ statutemÊspółkiÊakcjeÊ seriiÊDÊsąÊuprzywilejowaneÊwÊtenÊ sposób,ÊżeÊuprawniająÊdoÊ
dywidendyÊ5000ÊrazyÊprzewyższającejÊdywidendęÊdoÊwypłatyÊwłaścicielomÊakcjiÊnieuprzywilejowanych.ÊAkcjeÊ
seriiÊ DÊ ulegnąÊ umorzeniuÊ zÊ chwilą,Ê gdyÊ łącznaÊ dywidendaÊ wypłaconaÊ ichÊ właścicielomÊ począwszyÊ odÊ 15Ê
kwietniaÊ2021Ê rokuÊosiągnieÊwartośćÊ32,65ÊmlnÊ zł.ÊOznaczaÊ to,Ê żeÊwÊzwiązkuÊzÊwypłatąÊ20Ê lipcaÊ2022Ê rokuÊ
dywidendyÊ zÊ zyskuÊ zaÊ rokÊ 2021ÊwÊ kwocieÊ 20ÊmlnÊ złÊ przypadającejÊ naÊ akcjeÊ seriiÊ D,Ê wÊmomencieÊ wypłatyÊ
dywidendyÊ zÊ zyskuÊ zaÊ rokÊ 2022Ê wÊ kwocieÊ 12,648Ê mlnÊ złÊ akcjeÊ seriiÊ DÊ stracąÊ uprzywilejowanieÊ coÊ doÊ
dywidendy,Ê aÊ następnieÊ zostanąÊ umorzone. Ê ZarządÊ ShoperaÊ rekomenduje,Ê abyÊ dzieńÊ dywidendyÊ byłÊ
wyznaczonyÊnaÊ10Êsierpnia,ÊaÊjejÊwypłataÊnastąpiÊ19Êpaździernika.ÊWniosekÊzarząduÊuzyskałÊpozytywnąÊocenęÊ
radyÊnadzorczejÊspółki.ÊOstatecznąÊdecyzjęÊdotyczącąÊpodziałuÊzyskuÊzaÊrokÊ2022ÊpodejmieÊzwyczajneÊwalneÊ
zgromadzenieÊShopera.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. NaÊ wczorajszejÊ sesjiÊ popytÊ zdecydowałÊ oÊ kontynuacjiÊ ruchuÊ
wzrostowegoÊ Ê zapoczątkowanegoÊwÊdrugiejÊ połowieÊmarca.Ê IndeksyÊGPWÊzakończyłyÊ sesjęÊÊÊ
wzrostami.ÊWIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊwzrostemÊ oÊ 1,85Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1816,28Ê pkt.,Ê
IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊoÊ1,22Êproc.ÊkończącÊnotowaniaÊnaÊ
poziomieÊ 60262,50Ê pkt.,Ê NiecoÊ inaczej,Ê słabiejÊ zachowałyÊ sięÊ indeksyÊ mniejszychÊ spółek,Ê
zakończyłyÊsesjęÊniewielkimiÊspadkami.ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,12Êproc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊ
poziomieÊ4547,61Êpkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ0,21Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ20836,41Ê
pkt.ÊObrotyÊnaÊ rynkuÊbyłyÊwyższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊ iÊwyniosłyÊ1,25ÊmldÊzłÊwobecÊ1,06Ê
mldÊzłÊweÊwtorek.ÊLOPÊnaÊseriiÊFW20M23ÊÊosiągnęłaÊnaÊzamknięciuÊwÊśrodęÊÊwartośćÊ40140Ê
wobecÊ 39140Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ poprzedniegoÊ dnia,Ê aÊ volumenÊ obrotuÊwyniósłÊ 30735Ê
wobecÊ26298ÊkontraktówÊpoprzedniegoÊdnia.ÊPoÊwyraźnejÊobronieÊwsparciaÊnaÊWIG20ÊprzyÊ
1730pkt.,ÊpodczasÊwczorajszychÊnotowańÊkapitałÊskupionyÊnaÊnajwiększychÊspółkachÊzÊGPWÊ
wyraźnieÊprzystąpiłÊdoÊzakupów.ÊRozpoczętyÊwÊdrugiejÊpołowieÊmarcaÊruchÊwzrostowyÊmożeÊÊ
byćÊ kontynuowanyÊ doÊ coÊ najmniejÊ 1900pkt.Ê TenÊ poziomÊ możeÊ stawiaćÊ silniejszyÊ opórÊ
kupującym.Ê Dziś,Ê poÊ niecoÊ słabszejÊ sesjiÊ wÊ USAÊ Ê uwagaÊ popytuÊ możeÊ byćÊ skupionaÊ naÊ
średnichÊiÊÊmniejszychÊspółkach.Ê(T.ÊCzarneckiÊ) 
 

   

  
 

FW20M2320 —  12  KWIETNIA, 17:15 
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Dane makro 
13.04.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
13.04.2023 

 

 WIRTUALNA -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê WideokonferencjaÊ WirtualnejÊ PolskiÊ HoldingÊ poświęconaÊ
omówieniuÊwynikówÊfinansowychÊwypracowanychÊprzezÊspółkęÊwÊ2022Êroku. 
GPWÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊTelekonferencjaÊpoświęconąÊwynikomÊfinansowymÊGKÊGPWÊzaÊ2022Êr. 
SOLARINOVÊ-ÊNWZA:ÊKatowice.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRNÊspółki. 
KRKAÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
POLWAXÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
PANOVAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
WIRTUALNAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
DATAWALKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
CDAÊ -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊwÊalternatywnymÊsystemieÊobrotuÊnaÊrynkuÊ
NewConnectÊakcjiÊzwykłychÊseriiÊD3ÊiÊEÊnaÊokazicielaÊspółkiÊCDAÊS.A 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,00 37 500 5,9 6,2 6,1 0,9 0,9 0,8 7,9 8,7 9,2 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 312,60 31 944 8,3 8,4 7,8 1,1 1,0 0,9 4,9 5,9 6,5 1,0 1,2 1,2
PEKAO 90,28 23 696 5,4 6,0 6,6 0,9 0,9 0,8 7,9 10,2 9,5 1,1 1,5 1,3
ING 167,40 21 779 7,1 7,6 7,9 1,7 1,5 1,3 4,0 6,9 5,8 1,0 1,2 1,2
mBank 342,20 14 521 4,9 5,8 5,1 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 4,5 -0,1 0,3 0,8
Bank Millennium 5,11 6 199 3,8 5,3 5,0 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,2 0,2
Alior Bank 42,30 5 522 4,5 5,2 5,8 0,7 0,6 0,6 1,1 4,3 8,0 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 84,80 11 080 5,3 6,7 10,1 1,2 1,3 1,3 10,6 16,6 14,4 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 54,60 8 063 5,5 6,0 4,9 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,0 0,2 0,3 0,6
Mediana - 14 521 5,4 6,0 6,1 1,1 1,0 0,9 4,0 5,9 6,5 1,0 1,2 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 37,11 32 045 8,1 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 7,0 7,9 8,7 18,1 20,3 19,0
KRUK 349,40 6 750 8,1 7,3 6,7 1,9 1,6 1,4 4,2 4,2 4,6 27,1 24,6 22,9
GPW 36,04 1 513 15,4 14,9 - 1,4 1,4 - 7,8 8,1 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 750 8,1 8,1 7,5 1,6 1,5 1,4 7,0 7,9 6,6 18,1 20,3 19,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 21,5 9,7 - 0,7 0,7 - 25,0 18,5 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 132,00 3 379 9,5 10,1 9,7 2,2 2,1 2,1 7,5 7,8 7,9 29,7 26,2 24,1
Echo Investment 3,80 1 568 9,4 7,3 4,9 0,9 0,8 0,8 14,6 16,7 11,9 7,5 7,0 8,1
Atal 47,40 1 835 7,1 8,8 8,8 1,4 1,4 1,3 7,1 9,1 9,2 26,1 21,0 16,3
Develia 3,36 1 504 8,8 12,1 11,6 1,1 1,1 1,1 9,2 14,2 11,5 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 835 9,4 9,7 9,3 1,1 1,1 1,2 9,2 14,2 10,4 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 344,50 8 795 15,9 16,9 16,6 6,5 6,7 6,4 7,9 7,8 7,3 37,2 39,3 40,5
Unibep 8,32 292 10,8 16,0 - - 0,8 - 5,9 6,9 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,70 242 7,2 6,0 - 0,7 0,7 - 4,6 4,2 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 267 13,3 14,7 14,0 3,6 0,8 6,4 5,9 6,9 7,3 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 122,00 24 400 9,2 8,5 10,2 0,7 0,7 0,6 4,8 4,5 4,4 18,8 8,9 8,2
JSW 47,29 5 552 2,1 2,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 39,12 1 331 0,9 1,1 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 552 2,1 2,4 10,2 0,3 0,3 0,6 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 61,12 70 957 3,4 4,4 4,9 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,7 11,4
Unimot 111,80 917 5,1 7,1 - 1,2 1,1 - 3,5 4,5 4,8 56,0 33,7 22,6
MOL 33,20 27 062 3,9 4,1 4,6 0,5 0,5 0,5 2,3 2,4 2,6 24,1 15,9 13,2
Serinus 4,24 470 143,1 - - - - - 13,7 4,2 5,2 - - -
Mediana - 13 989 4,5 4,4 4,8 0,5 0,5 0,4 2,9 3,3 3,7 38,1 18,7 13,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 77,30 6 416 12,4 11,9 11,6 0,9 0,8 0,9 4,2 4,1 3,8 7,2 7,2 7,1
ComArch 140,00 1 139 12,7 11,9 10,7 - - - 4,2 3,9 3,7 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 137,40 3 538 - - - - - - 17,6 15,1 - - - 106,2
Asseco BS 36,80 1 230 - - - - - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,40 2 615 - - - - - - 7,7 7,1 6,6 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 615 12,6 11,9 11,2 0,9 0,8 0,9 6,0 5,6 3,8 13,3 12,8 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,29 10 418 15,0 10,1 7,2 0,6 0,6 0,5 5,7 5,1 4,6 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 7,04 9 244 11,8 10,6 10,1 0,7 0,6 0,6 5,1 4,8 4,5 5,3 5,3 5,3
Wirtualna Polska 103,80 3 040 16,9 13,8 11,7 2,9 2,5 2,2 7,5 6,9 6,3 21,7 19,0 18,8
Agora 6,93 323 - - - 0,5 - - 26,0 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,37 284 7,8 6,4 5,4 0,9 0,9 0,8 4,4 4,4 3,7 - - -
Mediana - 3 040,4 13,4 10,4 8,7 0,7 0,8 0,7 5,7 4,9 4,5 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 108,84 10 968 27,2 44,9 76,6 4,5 4,2 4,2 17,6 26,6 28,5 16,3 18,0 11,1
Playway 443,00 2 924 15,7 15,9 11,5 5,4 4,8 4,9 11,7 11,7 8,4 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 83,50 612 6,5 6,9 7,2 1,5 1,4 1,2 3,9 4,2 4,2 27,5 26,6 23,3
11 bit studios SA 623,00 1 483 26,8 8,2 6,9 5,2 3,2 3,0 20,2 5,7 5,4 11,1 10,6 41,0
Mediana - 2 203 21,3 12,0 9,4 4,9 3,7 3,6 14,7 8,7 6,9 21,9 22,3 28,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9700,00 17 986 15,5 14,1 10,9 4,8 4,0 3,3 8,5 6,9 5,8 35,0 31,0 29,6
CCC 40,73 2 235 - - 38,7 2,8 4,5 3,4 9,6 7,3 5,7 -11,6 -30,9 -24,9
Monnari Trade 5,60 171 9,3 8,0 8,0 - - - 3,9 3,6 3,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,00 595 24,5 16,0 12,1 3,2 2,6 2,1 13,4 10,1 8,4 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 415             15,5 14,1 11,5 3,2 4,0 3,3 9,0 7,1 5,7 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,02 32 785 34,7 23,2 17,2 3,3 2,9 2,5 15,8 12,8 10,7 -7,2 7,5 12,0
Dino Polska 373,50 36 618 23,8 18,6 15,1 6,4 4,8 3,7 15,8 12,8 10,8 31,3 29,8 28,6
Inter Cars 526,00 7 452 8,5 7,7 6,7 1,6 1,3 1,1 6,5 6,0 5,4 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,76 2 611 21,0 15,6 10,6 3,0 2,6 2,2 5,1 4,8 4,5 3,3 10,6 16,4
Neuca 609,00 2 738 20,3 16,3 14,3 2,8 2,5 2,2 9,4 8,4 7,3 14,4 13,9 14,8
Mediana - 2 738 20,3 15,6 10,6 2,8 2,5 2,2 6,5 6,0 5,4 14,4 13,9 16,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 476,00 714 17,6 13,6 - - - - 9,1 7,3 6,6 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 39,4 33,8 - 1,4 1,4 - 16,1 14,9 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 28,5 23,7 - 1,4 1,4 - 12,6 11,1 6,6 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,43 14 436 15,3 6,4 3,9 0,3 0,3 0,2 2,5 1,9 1,4 6,8 3,2 3,8
Enea 6,37 3 937 1,9 4,1 2,2 0,2 0,2 0,2 3,1 3,7 2,9 7,5 11,6 6,3
Tauron 1,95 3 417 5,1 2,4 1,6 0,2 0,2 0,2 4,9 4,1 3,4 2,8 5,1 7,7
Onde 13,34 734 10,3 4,1 - 1,9 1,4 - 7,5 3,5 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 81,80 7 212 18,2 15,8 12,5 1,6 1,5 1,3 14,1 11,6 10,6 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 23,40 1 189 10,5 11,5 - 1,3 1,2 - 10,4 10,3 19,4 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 677 10,4 5,3 3,0 0,8 0,8 0,2 6,2 3,9 3,4 7,0 9,8 8,3
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 34,64 3 436 8,1 6,8 - 0,3 0,3 - 5,1 4,6 4,8 18,1 7,5 6,0
Ciech 54,00 2 846 7,5 9,9 11,2 1,0 0,9 0,9 4,1 4,6 4,6 15,7 13,8 10,1
PCC Rokita 139,60 2 772 - - - - - - 3,2 4,3 5,8 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 846 7,8 8,4 11,2 0,6 0,6 0,9 4,1 4,6 4,8 15,7 13,8 10,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 528,00 5 095 11,4 9,7 7,8 2,9 2,7 2,5 7,6 6,7 6,0 37,0 25,7 27,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,8 11,9
Stalprodukt 298,00 1 663 - - - - - - 3,1 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,30 501 8,5 5,1 - 0,8 0,7 - 5,8 5,4 5,9 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,80 1 263 7,1 8,9 - 1,6 1,7 - 5,9 6,6 6,3 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 108,00 721 8,0 7,5 - 1,2 1,1 - 6,0 5,6 5,6 19,7 18,3 17,1
Amica 75,80 589 9,2 6,3 - 0,5 0,5 - 4,8 4,0 3,5 - 2,6 -
Mediana - 1 263             8,5 7,5 7,8 1,2 1,1 2,5 5,9 5,6 5,9 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,03 424 75,4 35,5 - 3,4 3,1 - 19,6 12,0 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 57,10 1 320 - - - 5,6 8,6 11,1 - - 112,3 -7,5 -36,0 -16,7
Captor Therapeutics 162,50 677 - - - 12,2 738,6 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,80 755 - - 16,4 1,6 1,6 1,3 24,0 35,2 11,8 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,85 335 - - - 3,4 3,5 4,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 74,30 1 364 31,7 20,4 18,1 4,4 3,6 3,0 14,5 10,4 9,4 17,0 15,3 18,5
Mediana - 716 53,5 27,9 17,3 3,9 3,6 3,7 19,6 12,0 11,8 -7,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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