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WIG  — 4  KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 4 KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
81,0 0,36% 0,39% 0,66%

8 931,0 -0,43% -0,40% 6,59%

2 009,6 1,33% 1,36% 9,80%

25,2 0,25% 0,28% 4,07%

1 034,2 0,51% 0,54% -4,73%

2,1 -1,57% -1,54% -53,31%

192,7 -3,67% -3,64% -52,33%

2 846,5 -2,31% -2,28% -4,32%

801,0 -2,79% -2,76% -6,32%

24 995,0 -4,01% -3,98% 0,75%

2 370,5 -1,13% -1,10% -0,32%

2 117,0 0,07% 0,10% -7,68%

23124,0 -1,06% -1,03% -25,69%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

59 027,2 -0,03% - 3,24% 2,72%

1 773,5 -0,14% -0,11% 3,75% -1,03%

4 506,0 0,16% 0,19% 2,20% 8,46%

20 447,4 0,12% 0,15% 1,62% 16,87%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 792 0,0 -0,11% 3,64% -2,56%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

101 869,5 0,36% 0,39% -7,17%

43 666,5 1,57% 1,60% -0,29%

7 345,0 -0,01% 0,02% 13,46%

15 603,5 0,14% 0,17% 12,06%

33 402,4 -0,59% -0,56% 0,77%

4 315,3 0,10% 0,13% 13,75%

7 634,5 -0,50% -0,47% 2,45%

4 984,1 2,99% 3,02% -9,53%

251 488,3 -1,26% -1,23% 24,45%

987,6 -0,16% -0,13% 3,27%

12 126,3 -0,52% -0,49% 15,86%

1 362,9 0,59% 0,62% 13,41%

983,5 -0,54% -0,51% 1,38%

4 100,6 -0,58% -0,55% 6,80%

8:28

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 813,3 -1,68% -1,65% 6,59%

20 421,0 0,59% 0,62% 3,23%

59 456,3 0,59% 0,62% -2,28%

2 434,1 0,63% 0,66% 8,84%

3 472,1 0,59% 0,62% 12,39%
296,2 -0,19% -0,16% 5,82%

8:28

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 250,0 -0,30% -0,19% 12,29%

7 338,0 -0,23% -0,12% 13,04%

15 739,0 -0,17% -0,06% 12,52%

4 127,5 -0,04% 0,07% 5,98%

33 420,0 -0,61% -0,50% 0,81%
13 218,3 -0,01% 0,10% 18,67%

08:28

[PLN] [%]

4,6770 -0,0010 -0,02% 0,01% -0,10%

4,7152 0,0037 0,08% 0,11% -0,24%

4,2693 -0,0011 -0,03% 0,00% -2,50%

1,0953 0,0000 0,00% 0,03% 2,34%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
VRG SA 

VRG planuje w '23 poprawę wyników i wzrost przychodów rdr. AmbicjąÊ grupyÊ VRGÊ naÊ 2023Ê rokÊ jestÊ
uzyskanieÊ lepszychÊ wynikówÊ rokÊ doÊ rokuÊ orazÊ kontynuacjaÊ wzrostuÊ przychodówÊ wÊ obuÊ segmentachÊ
działalności.ÊGrupaÊplanujeÊwydatkiÊ inwestycyjneÊwÊ2023ÊrokuÊnaÊpoziomieÊok.Ê42ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊ
raporcieÊ rocznym.Ê (...)Ê poziomÊ przychodówÊ wÊ rokuÊ 2023Ê powinienÊ byćÊ wyższyÊ odÊ zrealizowanychÊ wÊ rokuÊ
2022,ÊzarównoÊwÊsegmencieÊodzieżowymÊjakÊiÊjubilerskim.ÊWÊobuÊsegmentachÊplanowanaÊjestÊrównieżÊdalszaÊ
poprawaÊ marżyÊ procentowejÊ bruƩoÊ wÊ stosunkuÊ doÊ 2022Ê roku"Ê -Ê napisanoÊ wÊ raporcie.Ê "GłównąÊ ambicjąÊ
zarząduÊnaÊ2023ÊrokÊjestÊuzyskanieÊlepszychÊwynikówÊrokÊdoÊrokuÊorazÊkontynuacjaÊwzrostuÊprzychodówÊwÊ
obuÊsegmentach"Ê-Êdodano.ÊSkonsolidowaneÊprzychodyÊGrupyÊVRGÊzeÊsprzedażyÊwÊ2022ÊrokuÊwyniosłyÊ1,27Ê
mldÊzłÊiÊbyłyÊ19Êproc.ÊwyższeÊniżÊwÊrokuÊ2021.ÊSkonsolidowanyÊzyskÊneƩoÊwyniósłÊ93,0ÊmlnÊzł,ÊwobecÊ66,3ÊmlnÊ
złÊ zyskuÊwÊ rokuÊ2021.ÊGrupaÊzakończyłaÊ2022Ê rokÊ zÊ sieciąÊ 534ÊsalonówÊwÊcałejÊPolsce,Ê operującÊnaÊ52Ê tys.Ê
mkw.Êpowierzchni.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊVRGÊzaÊIVÊkwartałÊoceniamyÊjakoÊdobre.ÊNaÊpoziomieÊzyskuÊEBITDAÊIÊEBITÊ
spółkaÊ osiągnęłaÊ wynikÊ poniżejÊ konsensusu,Ê aleÊ naÊ poziomieÊ zyskuÊ neƩoÊwynikÊ byłÊ nieznacznieÊ lepszyÊ odÊ
oczekiwań.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ369ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ5,8Êproc.Êr/rÊiÊ15,5Êproc.Êk/k,ÊzyskÊoperacyjnyÊ
ukształtowałÊsięÊnaÊpoziomieÊ42,1ÊmlnÊzłÊ(spadekÊoÊ21,5Êproc.Êr/r),ÊzaśÊzyskÊneƩoÊbyłÊwyższyÊniżÊrokÊwcześniejÊ
oÊ19Êproc.ÊiÊwyniósłÊ47,3ÊmlnÊzł.ÊDobreÊwynikiÊzaÊIVÊkwartałÊdopełniająÊpozytywnegoÊobrazuÊwynikówÊzaÊcałyÊ
2022Êr.,ÊwÊktórymÊVRGÊwypracowałoÊwyższeÊoÊ19Êproc.ÊprzychodyÊ(1,27ÊmldÊzł)ÊorazÊwyższyÊoÊ40,3Êproc.ÊzyskÊ
neƩoÊ (93Ê mlnÊ zł).Ê NajnowszeÊ daneÊ dot.Ê przychodówÊ zaÊ marzecÊ pokazują,Ê że,Ê mimoÊ spowolnieniaÊ
gospodarczegoÊwÊPolsce,ÊsprzedażÊodzieżyÊiÊobuwiaÊnieÊmaleje.ÊWÊtymÊsegmencieÊVRGÊodnotowałoÊwzrostÊoÊ
9,8Êproc.Êr/r).ÊZÊkolei,ÊwÊsegmencieÊjubilerskimÊ(markaÊKRUK)ÊprzychodyÊwzrosłyÊoÊ12,7Êproc.Êr/r.ÊOdÊwrześniaÊ
2022Ê r.Ê naÊ akcjachÊ VRGÊ trwaÊ konsolidacjaÊ wÊ przedzialeÊ 3,0-3,5Ê zł.Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê dobreÊ wynikiÊ orazÊ
pozytywneÊtrendyÊsprzedażoweÊmogąÊstanowićÊimpulsÊdoÊwzrostówÊpodczasÊnajbliższychÊsesji.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

PKN Orlen wypowiedział kontrakt na dostawy ropy z TatnieŌ. PKNÊOrlenÊwypowiedziałÊkontraktÊnaÊdostawyÊ
ropyÊzÊrosyjskąÊfirmąÊTatnieŌÊ-ÊpoinformowałÊprezesÊkoncernuÊDanielÊObajtek.Ê"WÊmomencie,ÊkiedyÊzostałaÊ
namÊ wstrzymanaÊ dostawaÊ ropyÊ poÊ wizycieÊ prezydentaÊ Bidena,Ê mieliśmyÊ argument,Ê któryÊ pozwoliÊ namÊ
wypowiedziećÊtenÊkontrakt.ÊNaÊtejÊpodstawie,ÊbezÊkar,ÊwypowiedzieliśmyÊtenÊkontraktÊ(...)ÊToÊsięÊstałoÊkilkaÊ
dniÊtemu"Ê-ÊpowiedziałÊObajtekÊwÊPolsatÊNews.ÊWedługÊwcześniejszychÊinformacjiÊspółkaÊmiałaÊobowiązującyÊ
doÊ końcaÊ 2024Ê r.Ê kontraktÊ naÊ dostawyÊ ropyÊ zÊ rosyjskąÊ firmąÊ TatnieŌ.Ê PKNÊOrlenÊ deklarowałÊwcześniej,Ê żeÊ
wstrzymaÊ importÊ wÊ przypadkuÊ nałożeniaÊ przezÊ UEÊ odpowiednichÊ sankcji,Ê wÊ przeciwnymÊ razieÊ zerwanieÊ
obowiązującegoÊkontraktuÊrodziÊryzykoÊkoniecznościÊwypłatyÊodszkodowań.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
11 BIT STUDIOS SA 

Menedżerowie 11 bit studios sprzedali część akcji.  PrezesÊ iÊ czterechÊ członkówÊ zarząduÊ giełdowegoÊ
producentaÊ gierÊ zdecydowałoÊ sięÊnaÊ sprzedażÊ częściÊ akcji.Ê PrezesÊPrzemysławÊMarszałÊ sprzedałÊ 4Ê kwietniaÊ
1050ÊakcjiÊpoÊ635ÊzłÊzaÊ sztukę.ÊGrzegorzÊMichowski,ÊczłonekÊzarządu,ÊupłynniłÊpoÊtejÊcenieÊ2Ê tys.Êwalorów,Ê
MarekÊZiemakÊ1540,ÊMichałÊDrozdowskiÊ3Êtys.,ÊaÊPawełÊFeldmanÊ3,5Êtys.ÊŁącznieÊbyłoÊtoÊ11,1Êtys.Ê akcjiÊ(0,46Ê
proc.Êkapitału),ÊaÊwartośćÊtransakcjiÊprzekroczyłaÊ7ÊmlnÊzł. TransakcjiÊdokonanoÊwÊpakietówkach,ÊaÊichÊcenaÊ
odbiegałaÊ odÊ kursuÊ zÊ zamknięciaÊ sesjiÊ oÊ -0,47Ê proc.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/
menedzerowie-11-bit-studios-sprzedali-czesc-akcji-1182029 

  
Informacja dnia 
CIECH SA 

Analitycy nie wierzą w sukces Kulczyka. FirmaÊ SebasƟanaÊ KulczykaÊ deklaruje,Ê żeÊ podniesionaÊ cenaÊ wÊ
wezwaniu,Ê toÊ ostatecznaÊ oferta.Ê AnalitycyÊ wątpiąÊ jednak,Ê abyÊ wystarczyłaÊ doÊ skupieniaÊ wszystkichÊ akcjiÊ iÊ
zdjęciaÊ spółkiÊ zÊ giełdy.Ê HistoriaÊ nieudanychÊ wezwańÊ pokazuje,Ê żeÊ nieÊ zawszeÊ kończyÊ sięÊ toÊ dobrzeÊ dlaÊ
drobnychÊ inwestorów.ÊNieÊ 49Ê zł,Ê aleÊ 54,25Ê złÊ jestÊ gotówÊ zapłacićÊ zaÊ akcjeÊ chemicznegoÊ koncernuÊ firmaÊ KIÊ
Chemistry,Ê któraÊnależyÊdoÊKulczykÊ Investments.Ê ToÊodpowiedźÊnaÊoświadczenieÊ IIÊAllianzÊPolskaÊOFE,ÊOFEÊ
PZUÊ ZłotaÊ Jesień,Ê AegonÊ OFE,Ê GeneraliÊ OFE,Ê NNLifeÊ OFEÊ orazÊ NaƟonale-NederlandenÊ OFE,Ê któreÊ sąÊ
akcjonariuszamiÊ CiechuÊ (mająÊ 21Ê proc.Ê akcji)Ê iÊ –Ê uznając,Ê żeÊ pierwotnieÊ zaproponowanaÊ cenaÊ nieÊ
odzwierciedlaÊwartościÊgodziwejÊ–Êzapowiedziały,ÊżeÊnieÊsprzedadząÊpapierówÊwÊtymÊwezwaniu.Ê(…)ÊÊŹródło:Ê
PulsÊBiznesuÊ(pb.pl)ÊhƩps://www.pb.pl/analitycy-nie-wierza-w-sukces-kulczyka-1182006 
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Informacja dnia 
KREDYT INKASO SA 

Kredyt Inkaso rozpoczęło przegląd opcji strategicznych. KredytÊ InkasoÊzdecydowałoÊoÊrozpoczęciuÊprocesuÊ
przegląduÊopcjiÊ strategicznychÊ -ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê"ObecnieÊnieÊzostałaÊpodjętaÊżadnaÊ
decyzjaÊdotyczącaÊwyboruÊkonkretnejÊopcjiÊstrategicznejÊiÊnieÊmaÊpewności,ÊczyÊiÊkiedyÊtakaÊdecyzjaÊzostanieÊ
podjęta"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MOL RT. 

MOL chce wypłacić łącznie ok. 350 HUF dywidendy na akcję. RadaÊ DyrektorówÊ MOLÊ proponuje,Ê abyÊ
wypłacićÊakcjonariuszomÊok.Ê150ÊHUFÊdywidendyÊnaÊakcjęÊzaÊ2022ÊrokÊorazÊok.Ê200ÊHUFÊnaÊakcjęÊdywidendyÊ
specjalnejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê ŁącznieÊ naÊ dywidendęÊ miałobyÊ trafićÊ 279,751Ê mldÊ HUF.Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
SONKA SA 

Rozszerzenie współpracy z Fingames Fund I oraz przegląd opcji finansowania. ZarządÊ SonkaÊ S.A.Ê wÊ
nawiązaniuÊdoÊRaportuÊbieżącegoÊESPIÊnrÊ22/2022ÊzÊdniaÊ17ÊlistopadaÊ2022ÊrokuÊorazÊRaportuÊokresowegoÊzaÊ
IVÊkwartałÊ2022Êr.ÊzÊ14ÊlutegoÊ2023Êroku,ÊinformujeÊoÊplanowanymÊrozszerzeniuÊwspółpracyÊzÊFingamesÊFundÊ
IÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê (dalej:Ê FinGames).Ê FinGamesÊ toÊ polskiÊ FinTechÊ wyspecjalizowanyÊ wÊ udzielaniuÊ finansowaniaÊ
dłużnegoÊdlaÊstudiówÊgamedev.ÊWÊzamianÊzaÊudzielonyÊkapitałÊFinGamesÊustalaÊjednorazowąÊiÊzÊgóryÊznanąÊ
stałąÊ opłatę.Ê NieÊ pobieraÊ zÊ finansowanegoÊ projektuÊ revenueÊ sharesÊ orazÊ udziałówÊ /Ê akcjiÊ wÊ finansowanejÊ
spółce.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ1/23) 

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 

Grupa Tauron zaktualizowała główne kierunki rozwoju innowacji. InteligentnaÊdystrybucja,ÊzrównoważoneÊ
ciepło,Ê zielonaÊ energiaÊ orazÊ klientÊ iÊ jegoÊ potrzeby,Ê toÊ obecneÊ kierunkiÊ rozwojuÊ innowacjiÊ wÊ grupieÊ
energetycznejÊ TauronÊ –Ê ogłosiłÊ weÊ wtorekÊ koncern.Ê TauronÊ poÊ pięciuÊ latachÊ zaktualizowałÊ StrategicznąÊ
AgendęÊBadawcząÊ -ÊdokumentÊplanistyczny,ÊwyznaczającyÊkierunkiÊ iÊpotencjałÊpodejmowanejÊprzezÊTauronÊ
działalnościÊbadawczo-rozwojowejÊiÊinnowacyjnej.ÊWÊ2018Êr.ÊbyłoÊtoÊpierwszeÊtakieÊsystemoweÊopracowanieÊ
wÊ polskiejÊ energetyce.Ê JakÊ podanoÊ weÊ wtorkowejÊ informacjiÊ koncernu,Ê realizacjaÊ AgendyÊ zÊ 2018Ê r.Ê
zaowocowałaÊ udanymiÊ przedsięwzięciami,Ê m.in.Ê wdrożeniemÊ technologiiÊ blockchain,Ê uruchomieniemÊ
mikrosieciÊ wÊ BytomiuÊ czyÊ komercjalizacjąÊWirtualnejÊ Elektrowni.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê  hƩps://
www.pb.pl/grupa-tauron-zaktualizowala-glowne-kierunki-rozwoju-innowacji-1182022 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WtorekÊbyłÊzdecydowanieÊsłabszyÊnaÊGPW,ÊgłównieÊzaÊsprawąÊ
informacjiÊ oÊ pogarszającychÊ sięÊ nastrojachÊ wÊ amerykańskimÊ sektorzeÊ bankowym,Ê któreÊ
schłodziłyÊ notowaniaÊ wÊWarszawie.ÊWIG20Ê zakończyłÊ Ê wczorajszeÊ notowaniaÊ Ê spadkiemÊ oÊ
0,14Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1773,53Êpkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊ
oÊ 0,03Ê proc.Ê kończącÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 59027,20Ê pkt.,Ê IndeksyÊ mniejszychÊ spółekÊ
zachowałyÊsięÊniecoÊinaczej,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,16Êproc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ
4505,95Ê pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,12Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 20447,40Ê pkt.Ê
ObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ0,74ÊmldÊzłÊwobecÊ0,88ÊmldÊzłÊwÊ
poniedziałek.ÊLOPÊnaÊseriiÊ FW20M2320ÊosiągnęłaÊnaÊzamknięciuÊweÊwtorekÊwartośćÊ40953Ê
wobecÊ Ê40554Ê ÊpozycjiÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniegoÊdnia,ÊaÊvolumenÊobrotuÊwyniósłÊ27389Ê
wobecÊ34294ÊkontraktówÊpoprzedniegoÊdnia.ÊPowracająceÊobawyÊoÊsektorÊbankowyÊwÊUSAÊ
schłodziłyÊ nastrojeÊ naÊ rynkachÊ iÊ odÊ razuÊ pojawiłyÊ sięÊ tezyÊ oÊ powrocieÊ bessyÊ naÊ rynkachÊ
amerykańskich.ÊŚwiątecznyÊ tydzieńÊnieÊpowinienÊprzynieśćÊ istotnychÊzmian,ÊwięcÊ ÊcofnięcieÊ
rynkuÊnieÊbędzieÊmiałoÊkonsekwencji.ÊÊ(T.ÊCzarneckiÊ) 
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Dane makro 
05.04.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
05.04.2023 

 

 ELEKTROTIÊ -Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółki:Ê WideokonferencjaÊ spółkiÊ ElektroƟmÊ poświęconaÊ omówieniuÊ
strategiiÊnaÊlataÊ2023-2025. 
BERLINGÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianyÊuchwałyÊnrÊ3ÊiÊ4ÊNWZÊzÊ14ÊlutegoÊ2023Êr.,ÊwycofaniaÊakcjiÊ
spółkiÊzÊobrotuÊnaÊrynkuÊregulowanym. 
MOLIERA2Ê-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊwarunkowegoÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊpoprzeÊemisjęÊ
obligacjiÊzÊwyłączeniemÊprawaÊpoboruÊdochczasowychÊakcjonariuszy,ÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
BESTÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊBESTÊS.A.ÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊwÊ2022Ê
rokuÊorazÊprzedstawieniuÊplanówÊSpółki 
MOLECUREÊ -Ê KonferencjaÊwynikowaÊSpółki:Ê SpotkanieÊ kwartalneÊonlineÊMolecureÊpoświęconeÊomówieniuÊ
sytuacjiÊoperacyjno-finansowejÊzaÊ2022Êr. 
ARTIFEXÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê WideokonferencjaÊ spółkiÊ ArƟfexÊ MundiÊ poświęconaÊ omówieniuÊ
wynikówÊorazÊprzedstawieniuÊplanówÊSpółki. 
OPONEO.PLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
DADELOÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
TRAKCJAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
ODLEWNIEÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
BESTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
OEXÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
WINVESTÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 28,89 36 113 5,7 5,8 5,7 0,9 0,9 0,8 7,1 8,5 10,1 0,8 1,3 1,4
Santander Polska 298,80 30 534 8,0 8,1 7,4 1,0 0,9 0,9 5,1 6,2 6,8 1,0 1,2 1,3
PEKAO 86,94 22 819 5,2 5,8 6,4 0,9 0,8 0,8 8,2 10,6 9,9 1,1 1,5 1,3
ING 167,40 21 779 7,1 7,6 7,9 1,7 1,5 1,3 4,0 6,9 5,8 1,0 1,2 1,2
mBank 324,40 13 765 4,6 5,5 4,9 1,1 0,9 0,8 0,0 0,0 4,8 -0,1 0,3 0,9
Bank Millennium 4,54 5 510 3,3 4,7 4,5 1,1 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,2 0,2
Alior Bank 40,23 5 252 4,3 4,9 5,5 0,7 0,6 0,6 1,2 4,5 8,5 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 82,40 10 766 5,2 6,5 9,8 1,2 1,2 1,3 10,9 17,1 14,8 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 54,20 8 000 5,5 5,9 4,8 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 3,0 0,2 0,3 0,6
Mediana - 13 765 5,2 5,8 5,7 1,0 0,9 0,8 4,0 6,2 6,8 1,0 1,2 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,00 31 087 7,8 7,9 8,0 1,6 1,5 1,3 7,2 8,2 9,0 18,1 20,3 18,9
KRUK 320,80 6 197 7,5 6,8 7,0 1,7 1,5 1,3 4,7 5,2 5,0 27,1 24,3 22,8
GPW 35,68 1 498 15,3 14,8 - 1,4 1,3 - 7,8 8,2 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 197 7,8 7,9 7,5 1,6 1,5 1,3 7,2 8,2 7,0 18,1 20,3 18,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4 044 21,7 9,8 - 0,7 0,7 - 25,2 18,6 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 128,00 3 277 9,2 9,8 9,4 2,2 2,1 2,0 7,3 7,6 7,7 29,7 26,2 24,1
Echo Investment 3,74 1 543 9,2 7,2 4,9 0,9 0,8 0,7 14,5 16,6 11,8 7,5 7,0 8,1
Atal 45,70 1 769 6,9 8,5 8,5 1,3 1,3 1,3 6,2 8,0 8,1 26,1 21,0 16,3
Develia 3,13 1 401 8,2 11,3 10,8 1,0 1,0 1,0 8,7 13,5 10,9 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 769 9,2 9,8 9,0 1,0 1,0 1,1 8,7 13,5 9,5 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 322,00 8 221 14,8 15,8 15,5 6,1 6,2 6,0 7,1 7,1 6,6 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,50 263 9,7 14,4 - - 0,7 - 5,6 6,5 - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,90 231 6,8 5,7 - 0,7 0,6 - 4,4 4,0 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 247 12,3 13,9 13,4 3,4 0,7 6,0 5,6 6,5 6,6 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 118,45 23 690 9,0 8,2 9,4 0,7 0,6 0,6 4,7 4,4 4,3 18,8 8,9 8,2
JSW 45,78 5 375 2,1 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 38,10 1 296 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 375 2,1 2,3 9,4 0,3 0,3 0,6 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,30 68 844 3,3 4,3 4,8 0,5 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,7 11,4
Unimot 104,00 853 4,7 6,6 - 1,1 1,0 - 3,3 4,2 4,5 56,0 33,7 22,6
MOL 33,16 27 186 3,9 4,1 4,6 0,5 0,5 0,5 2,3 2,4 2,6 24,1 15,9 13,2
Serinus 4,46 494 32,6 261,2 34,8 116,1 - - 13,8 4,2 5,2 - - -
Mediana - 14 020 4,3 5,4 4,8 0,8 0,5 0,4 2,8 3,3 3,6 38,1 18,7 13,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]



Puls parkietu - 2023-04-05 

9 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,05 6 229 12,1 11,5 11,3 0,9 0,8 0,9 4,2 4,0 3,7 7,2 7,2 7,1
ComArch 146,80 1 194 - - - - - - 4,5 - - 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 144,00 3 708 - - - - - - 18,5 15,8 - - - 106,2
Asseco BS 38,30 1 280 - - - - - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,40 2 615 - - - - - - 7,7 7,1 6,6 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 615 12,1 11,5 11,3 0,9 0,8 0,9 6,1 7,1 5,2 13,3 12,8 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,18 10 348 14,4 9,3 6,1 0,6 0,6 0,5 5,6 5,1 4,4 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,84 8 974 11,5 10,3 9,8 0,6 0,6 0,6 4,6 4,7 4,5 5,3 5,3 5,3
Wirtualna Polska 103,40 3 029 16,9 13,7 11,6 2,9 2,5 2,2 7,5 6,8 6,2 21,7 19,0 18,8
Agora 6,71 313 - - - 0,4 - - 25,8 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,15 266 7,3 5,9 5,1 0,9 0,8 0,8 4,1 4,1 3,5 - - -
Mediana - 3 028,7 12,9 9,8 8,0 0,6 0,7 0,7 5,6 4,9 4,4 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 108,44 10 928 27,6 44,3 72,2 4,6 4,3 4,2 17,7 26,3 26,4 16,3 18,0 11,1
Playway 436,50 2 881 15,5 15,6 11,4 5,3 4,8 4,8 11,5 11,5 8,3 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 89,50 656 6,7 7,2 7,9 1,6 1,5 1,3 4,1 4,4 4,4 27,5 27,0 24,0
11 bit studios SA 638,00 1 519 19,2 8,9 8,2 5,0 3,3 2,5 18,0 6,4 5,7 11,1 24,9 41,7
Mediana - 2 200 17,3 12,3 9,8 4,8 3,8 3,4 14,6 9,0 7,0 21,9 25,9 28,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9730,00 18 042 15,6 14,2 10,9 4,8 4,0 3,3 8,5 6,9 5,8 35,0 31,0 29,6
CCC 38,36 2 105 - - 36,4 2,7 4,2 3,2 9,4 7,2 5,6 -11,6 -30,9 -24,9
Monnari Trade 5,27 161 8,8 7,5 7,5 - - - 3,6 3,4 3,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 33,50 586 24,1 15,8 11,9 3,1 2,6 2,1 13,3 10,0 8,3 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 345             15,6 14,2 11,4 3,1 4,0 3,2 8,9 7,0 5,7 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,37 32 098 33,8 23,5 16,8 3,2 2,8 2,4 15,5 12,7 10,5 -7,2 7,5 12,0
Dino Polska 389,40 38 177 25,0 19,6 15,9 6,7 5,1 4,1 16,5 13,4 11,3 31,3 30,1 28,8
Inter Cars 568,00 8 047 9,1 8,3 7,3 1,7 1,4 1,2 7,1 6,6 6,0 22,5 20,9 19,1
Eurocash 19,00 2 644 23,4 15,1 11,5 3,1 2,7 2,2 5,2 4,9 4,8 3,3 8,7 14,8
Neuca 588,00 2 644 20,9 16,2 15,0 2,7 2,4 - 9,4 8,3 7,2 14,4 12,8 13,5
Mediana - 2 644 20,9 15,1 11,5 2,7 2,4 1,7 7,1 6,6 6,0 14,4 12,8 14,8
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 476,00 714 17,6 13,6 - - - - 9,2 7,4 6,7 5,1 5,3 6,1
MBW 10,50 1 176 37,4 32,1 - 1,3 1,3 - 15,1 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 176 27,5 22,8 - 1,3 1,3 - 12,1 10,7 6,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,22 13 947 14,8 6,2 3,8 0,3 0,3 0,2 2,4 1,8 1,3 6,8 3,2 3,9
Enea 6,38 3 940 1,9 4,1 2,2 0,2 0,2 0,2 3,1 3,7 2,9 7,5 11,6 6,3
Tauron 1,95 3 424 5,1 2,4 1,6 0,2 0,2 0,2 4,9 4,1 3,4 2,8 5,1 7,7
Onde 12,88 709 10,0 3,9 - 1,9 1,3 - 7,3 3,4 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 80,00 7 053 17,8 15,4 12,2 1,6 1,4 1,3 13,8 11,3 10,4 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 22,70 1 154 10,2 11,2 - 1,3 1,2 - 10,2 10,1 19,0 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 682 10,1 5,2 3,0 0,8 0,7 0,2 6,1 3,9 3,4 7,0 9,8 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 34,30 3 402 8,0 6,7 - 0,3 0,3 - 5,1 4,6 4,8 18,1 7,5 6,0
Ciech 53,25 2 806 7,7 9,8 12,1 0,9 0,9 0,9 4,2 4,8 4,9 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 142,40 2 827 - - - - - - 3,3 4,4 5,9 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 827 7,9 8,3 12,1 0,6 0,6 0,9 4,2 4,6 4,9 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 520,00 5 018 11,2 9,6 7,7 2,8 2,6 2,5 7,5 6,6 6,0 37,0 25,7 27,7
Famur 3,76 2 160 8,7 8,7 - 1,0 0,9 - 3,6 3,5 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 294,00 1 641 - - - - - - - - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,00 483 8,2 4,9 - 0,8 0,7 - 5,7 5,3 5,8 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,40 1 257 7,1 8,9 - 1,6 1,7 - 5,9 6,5 6,3 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 108,00 721 8,0 7,5 - 1,2 1,1 - 5,8 5,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 75,30 585 9,2 6,3 - 0,5 0,5 - 4,5 3,8 - - 2,7 -
Mediana - 1 449             8,5 8,1 7,7 1,1 1,0 2,5 5,7 5,4 6,0 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,90 415 73,8 34,7 - 3,3 3,0 - 19,2 11,7 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 60,00 1 387 - - - 5,9 9,0 11,7 - - 118,1 -7,5 -36,0 -16,1
Captor Therapeutics 153,00 638 - - - 11,5 695,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,72 751 - - 16,4 1,5 1,6 1,3 23,8 34,9 11,8 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 25,60 360 - - - 3,6 3,8 4,8 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 74,40 1 366 25,3 17,6 14,8 4,4 3,6 2,9 12,7 9,9 9,4 17,0 20,4 23,0
Mediana - 694 49,5 26,2 15,6 4,0 3,7 3,8 19,2 11,7 11,8 -7,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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