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mW G40 1GE0
Mazwa L Obroty Mazwa : Wazrost Obroty Mazwa Wazrost Obroty
KGHM 1322 i 3,8% 148301530 INTERCARS 520,0 ih 7,2% 2037533 COGNOR 87 ih 7,7% 3938615
LPP 9610,0 #p 2,0% 21082635 BUDIMES 91,0 ih 3,4% 4960772 RAINBOW 28,3 ih 7,25 1013574
ORANGEFL 6,8 ifp 1,83 15432393 ZEPAK 26,3 ih 3,15 562 452 ENTER 35,9 ih 7,25 825578
15w 55,5 i 1,6% 24022468 BOGDANKA 48,2 dh 2,65 3782862 SCPFL 3155 fp 4,3% 7008 340
CYFRPLSAT 17,5 i 1,3% 6057 155 FAMUR 39 ih 2,2% 1419462  POLIMEXMS 52 i 3,9% 1483943

=WIGE0

Obroty Obroty Kurs Spadek Obroty
ALLEGRO 3,3 2,65 49 076 806 AMREST 19,8 -5 0% 13581239 LUBAWA 31 il 3,65 2339377
MBANE 3238 Wha3w 8886241 MABION 20,7 W 47% 4484500 AMICA 80,0 b 2,95 584729
PKNORLEN 66,3 W 0,6% 285387333 LIVECHAT 1354 W -33% 7635023 WERCOM 43,8 W -2,7% 83177
PEPCO 43,9 W 0,4% 16065468 STSHOLDING 17,3 2,15 1426140  ATMGRUPA 35 2,3 76033
CDPROJEKT 1323 W 0,1% 27209270 MERCATOR 445 W o165 395678  IMCOMPANY 15,4 W 22% 18 352

MNajwieksze obroty

WiGz0o mWIG40 sWIGED

Kurs Zmiana Obroty Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
PEMORLEN 66,3 W 0,65 285387333 XTB 33,6 i 1,1% 10486728 SCPFL 3155 43% 7008 340
KGHM 132,2 i 3,83 148301530 GRUPAAZOTY 39,4 ih 1,5% 10078398 COGNOR 3,7 i 7,7% 3938615
PEKAD 89,7 ih 0,0% 87175488 LIVECHAT 135,4 3,35 7635023 LUBAWA 31 il 3,65 2338377
DINOPL 373,4 i 0,5% 53370381 TAURONPE 2,1 W o025 7615330 ARCTIC 21,8 ih 1,9% 1806 702
ALLEGRO 28,3 265 49 076 306 BUDIMEX 291,0 ih 3,4% 4960772 BNPPPL 49,6 W 0,8% 1805 152

CATALYST

Mazwa Obroty {urs Imiana Obroty Imiana Obroty
OKD724 92,2 ih 0,0% 334798  GHEO124 56,9 ih 0,3% 86556 0OKD423 99,2 ih 0,0% 59411
PRFO125 101,0 dh 0,2% 274832 CCCoB26 750 dh 1,3% 82348 FPC1140 54,3 W 0,4% 53568
KRU1127 100.8 W 0,0% 246904 WZo124 1005 W02 81751 5BKO923 95,5 W 0,49% 52619
OK1025 85,2 i 0,3% 112 254 WZ1126 58,3 ih 0,4% 77067 MCI0Z27 94,2 i 0,55 45356
FPCOT25 89,1 ih 0,2% 110360 OKD423 99,2 ih 0,0% 59411 ADWD424 97,0 ih 1,0% 44426

Zradio: GPW
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Informacja dnia Zysk netto grupy Pekao w IV kw. '22 wynidst 886,1 min zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto grupy Banku

PEKAO SA Pekao w czwartym kwartale 2022 roku wzrdst do 886,1 min zt z 693,7 min zt rok wczesniej - poinformowat
bank w raporcie. Zysk banku okazat sie 21 proc. powyzej konsensusu PAP Biznes, ktory zaktadat zysk na
poziomie 735,2 min zt. Oczekiwania siedmiu biur maklerskich co do zysku netto za IV kwartat wahaty sie od
549 min zt do 836 min zi. Zysk netto w IV kwartale 2022 roku wzrdst 28 proc. rdr. W 1l kwartale bank
zanotowat strate wywotang kosztami wakacji kredytowych. W catym 2022 roku skonsolidowany zysk netto
Banku Pekao wynidést 1,72 mld zt w poréwnaniu do 2,2 mld zt zysku netto rok wczesniej. Spadek
raportowanego zysku netto to efekt kosztow wakacji kredytowych (2 mld zt brutto) i rezerw na kredyty
hipoteczne CHF (1,6 mld zt brutto). Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wyniést 3.210,4 min zt i byt zgodny
z oczekiwaniami analitykow, ktérzy szacowali, ze wyniesie on 3.170,7 min zt (w przedziale oczekiwan 3.114 -
3.198 min zt). Wynik odsetkowy wzrdst 101 proc. rdr i 707 proc. kdk. Bank podawat wczesniej, ze ujmie 0,46
mld zt pozytywnego wptywu na wynik odsetkowy IV kwartatu ubiegtego roku dzieki faktycznej partycypacji
klientéw w programie wakacji kredytowych oraz obnizenia zatozen partycypacji do 76 proc. klientéw z 85
proc. pierwotnie. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Na poziomie przychoddéw wyniki Pekao za IV kwartat sg znacznie lepsze niz rok
temu, z uwagi na wyziszy o ponad 100% wynik odsetkowy (w tym samym czasie wynik z prowizji spadt
zaledwie o 3,3 proc.). Wartosci te okazaty sie jednak zgodne z oczekiwaniami. Z kolei, na poziomie zysku
netto wynik jest wyzszy niz zaktadat konsensus oraz podobnie jak przychody lepszy r/r i k/k/. Przyczyna tego
sq mniejsze odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw (w tym kredytéw walutowych) oraz mniejszy faktyczny
odsetek klientéw korzystajacych z wakacji kredytowych (Bank obnizyt partycypacje do 76 proc. z pierwotnie
zaktadanych 85 proc.). Tym samym wydaje sie, ze koszty wakacji kredytowych, ktérych wprowadzenie w |l
kwartale spowodowato utrate rentownosci, w biezacych i przysztych wynikach nie beda miaty juz takiego
silnego negatywnego wptywu. Rok 2022 nie byt udany dla inwestoréw Pekao. Stopa zwrotu w akcje byita
ujemna i wyniosta 29,1 proc. Z kolei, na poczatku 2023 r. kurs zaczat zwyzkowac i przebit poziom 100 zt za
akcje. Od tego czasu akcje zaczety jednak ponownie traci¢. W naszej ocenie dobre i lepsze od oczekiwan
wyniki mogg w krétkim okresie stanowi¢ impuls do odwrdcenia trendu spadkowego. W dtugim okresie
jednak, mimo powrotu do solidnych fundamentow, sentyment do branzy pozostaje niekorzystny z uwagi na
rok wyborczy w Polsce i mozliwe natozenie nowych obciazen legislacyjnych. (t. Bryl)

Informacja dnia Zysk netto j.d. Comarchu w IV kwartale wynidst 36,4 min zi, ponizej oczekiwan. Zysk EBITDA grupy Comarch

COMARCH SA w czwartym kwartale 2022 roku wynidést 40,3 min zt, wobec oczekiwanych przez analitykéw 72,5 min zt -
poinformowata spétka w raporcie okresowym. Nizszy od oczekiwan (o 18 proc.) byt tez zysk netto j.d., ktéry
wyniost 36,4 min zt. Przychody w czwartym kwartale 2022 r. byty na poziomie 544,4 min zt, w poréwnaniu do
571,8 min zt konsensusu, a EBIT wynidst 16,5 min zt, wobec 49,2 miIn zt konsensusu. "Na wartos¢ przychodow
i wyniku operacyjnego osiggnietych w IV kwartale 2022 roku bardzo duzy wptyw miato umocnienie sie PLN
wobec walut obcych w tym okresie i zwigzane z tym faktem ujemne réznice kursowe od naleznosci. W efekcie
tego rentownos¢ operacyjna dziatalnosci Grupy Comarch w IV kwartale 2022 roku byta nizsza w stosunku do
porownywalnego okresu poprzedniego roku" - napisano w raporcie. Rentownos$¢ operacyjna wyniosta w
czwartym kwartale 3 proc., natomiast rentownos¢ netto 6,7 proc. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia InventionBio wypowiada umowe o dofinansowanie projektu, chce go dokonczy¢ z wiasnych srodkéw.

HUB.TECH SA InventionBio, spdtka zalezna Hub.Tech, wypowiedziata PARP umowe o dofinansowanie projektu dotyczacego
opracowania nanoemulsji do transportu substancji aktywnych kosmetykdéw - podat Hub.Tech w komunikacie.
InventionBio zamierza dokonczy¢ projekt z wtasnych srodkow. Jak podano, na dziern wypowiedzenia umowy
zaawansowanie prac wyniosto 12,67 min z, a otrzymane dofinansowanie 2,47 min zt. Spodtka jest
zobowigzana do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi od dnia otrzymania danej
transzy dofinansowania. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia ED Invest moze sprzeda¢ do 5 proc. akcji wtasnych. Rada nadzorcza ED Invest upowaznita zarzad do
ED INVEST SA sprzedazy do 5 proc. akcji wtasnych spétki tak, by w wolnym obrocie znajdowato sie nie mniej niz 10 proc.

akcji ED Invest - poinformowata spétka w komunikacie. Jak podano, cena sprzedazy nie moze by¢ nizsza niz
Srednia wazona cena akcji z trzech miesiecy poprzedzajgcych dang transakcje, a sprzedaz akcji bedzie
prowadzona na rynku w okresie do dziewieciu miesiecy. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Asseco BS planuje wyptaci¢ 2,3 zt dywidendy na akcje. Zarzad i rada nadzorcza Asseco Business Solutions

ASSECO  BUSINESS rekomendujg walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 2,3 zt na akcje - podata spétka w

SOLUTIONS SA komunikacie. tacznie na ten cel ma trafi¢ 76,86 mln zt. Pozostata cze$¢ zysku netto za 2022 r. w kwocie 8,42
min zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy. W 2022 roku akcjonariusze Asseco BS zdecydowali o wyptacie 2,12 zt
dywidendy na akcje. Na dywidende trafito wowczas tgcznie 70,85 min zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Scope Fluidics bedzie bada¢ szybciej. Spotka z GPW po sprzedazy pierwszego urzgdzenia i wyptacie sutej
SCOPE dywidendy bedzie miatfa blisko 100 min zt na kolejne projekty. Zapewnia, ze teraz jest w stanie szybciej je
FLUIDICS SA komercjalizowac. Po najwiekszej transakcji na polskim rynku technologii medycznych przyszedt czas na

podziat zyskéw i myslenie, co dalej. W sierpniu ubiegtego roku Scope Fluidics, notowane wdéwczas na
NewConnect (od stycznia jest na gtdwnym parkiecie), sprzedato za 100 min USD, ptatne z gory, udziaty w
spotce rozwijajgcej system PCR|ONE, stuzacy do szybkiego wykrywania zakazen bakteryjnych i wirusowych.
(...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/scope-fluidics-bedzie-badac-szybciej-1178851

Informacja dnia Satis Group chce wyemitowac¢ do ok. 2,3 min akcji, z ceng emisyjng 0,6 zt. Zarzad Satis Group podjat

SATIS GROUP SA  uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w granicach kapitatu docelowego w drodze
emisji do 2.327.055 akgji serii H - podata spétka w komunikacie. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 0,6
zt. Emisja ma by¢ przeprowadzona z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W srode na
zamknieciu sesji kurs akcji spotki wynosit 0,591 zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Powotanie cztonka Rady Nadzorczej Unibep S.A. VI kadencji. Zarzad UNIBEP S.A. [Emitent, Spotka]

UNIBEP SA informuje, ze w dniu 1 marca 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie UNIBEP S.A. podjeto uchwate w
przedmiocie powotania z tym samym dniem Pana Jakuba Marka Karnowskiego do Rady Nadzorczej Emitenta
VI kadencji. W zataczeniu do raportu biezgcego Emitent przedstawia CV Pana Jakuba Marka Karnowskiego.
(...) (ESPI RB NR 18/23)

Informacja dnia Rozwigzanie umowy wydawniczej dotyczacej gry Universe for Sale. Zarzad All in! Games S.A. z siedzibg w
ALL IN! GAMES SA Krakowie w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2022 z dnia 18 maja 2022 r., w ktérym Spoétka
poinformowata o zawarciu tréjstronnej umowy wydawniczej pomiedzy All In! Games a Zeno Colangelo oraz
Federico Chiummento - wtoskimi deweloperami z Padwy, dziatajgcymi réwniez jako Tmesis Studio
("Deweloperzy"), ktérej przedmiotem byto stworzenie przez Deweloperéow oraz wydanie, dystrybucja i
promocja przez Spotke gry komputerowej Universe for Sale ("Gra"), niniejszym informuje o zawarciu w dniu
dzisiejszym porozumienia z Deweloperami o rozwigzaniu umowy wydawniczej ("Porozumienie"). (...) (ESPI RB

NR 5/23)
Informacja dnia CPD zdecydowato o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych. Zarzad CPD zdecydowat o
CPD SA rozpoczeciu procesu przeglagdu opcji strategicznych, ktérego celem jest rozpoznanie mozliwych kierunkéw

rozwoju spoétki - podato CPD w komunikacie. Wynikiem przeprowadzonego przegladu bedzie ocena
mozliwych kierunkéw dziatan, zmierzajgcych do maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy. Jak podano w
komunikacie, spdtka rozwaza szereg mozliwych kierunkéw dziatan - moga one obejmowac pozyskanie
inwestora strategicznego badz przeprowadzenie alternatywnych dziatan, ktérych wynikiem moze by¢ zmiana
struktury akcjonariatu spotki. Zarzad nie wyklucza réwniez zainicjowania projektow w branzach, w ktérych
spoétka dotychczas nie byta obecna. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Niewielka kontynuacja ruchu wzrostowego indekséw napedzana
wzrostami sektora gérniczego( KGHM + 3,77proc., LWB +2,55proc.,)pokazuje, ze na GPW
optymizm moze sie utrzymac nawet przy gorszych nastrojach na rynkach bazowych. WIG20
zakonczyt wczorajsze notowania wzrostem o 0,45proc. na poziomie 1856,22 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG wzrést o 0,531proc. i zamknat sesje na poziomie 60502,07pkt.,
mWIG40 wzrdst o 0,94proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4462,97pkt., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,40proc. na poziomie 19664,13pkt. Obroty byly niisze i
wyniosty 1,02 mld zt wobec 1,42 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na
wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia.
Obecnie, poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty
wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 29886 wobec 28898 kontraktow we wtorek. LOP
spadfa na zamknieciu sesji w $rode i wyniosta 41337 wobec 44103 otwartych pozycji we
wtorek. (T. Czarnecki )
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Czwartek Wydarzenie Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa  Produkcja przemystowa m/m sty 2,9% -3,1% (R)
0:00 Korea Potudniowa  Produkcia przemystowa rfr sty -12,7% -10,5% (R)
0:00 Kores Potudniowa  Sprzedaz detaliczna m/m sty -2,1% -0,2% (R)
0:00 Korea Potudniowa  Sprzedai detaliczna r/fr sty 0,7% -3,1% (R)
1:30 Kores Potudniowa  Indeks PMI przemystu lut 48,5 485
2:00 Rumunia Inflacia PPI m/m sty 1,4% 0,2%
3:00 Rumunia Inflacja PPI rjr sty 24 .00% 32,8%
9:00 Wepgry PKB k/k (F) IV kwartat -0,4%
9:00 Wegry PKB r/r (F) IV kwartat 4 00%
11:00 Eurcland Stopa hezrobocia sty 6,6%
12:00 Irlandia PKB k/k IV kwartat 2,3%
12:00 Irlandia PKB rir IV kwartat 10,9%
13:00 Meksyk Stopa bezrobocia sty 2,8%
16:30 UsA Zapasy gazu ziemnego 24 lut 2195 mid
Japonia Indeks zaufania konsumentow lut 31,1 31
Wiachy Zharmaonizowana inflacja CPI m/m (F) lut -1,5%
Wiochy Zharmonizowana inflacja CPI rfr (P) lut 10,7%
Wiachy Inflacja CPI m/m (P) lut 0,1%
Wiochy Inflacja CPI rfr (P) lut 10,00%
Grecja Stopa hezrobocia sty 11,6%
Wiochy Stopa bezrobocia sty 7.8%
Na podstawie :stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
02.03.2023

PEKAO - Konferencja wynikowa Spotki: Prezentacja wynikéw finansowych Banku Pekao za 2022 r. -
konferencja on-line dla dziennikarzy.

ASSECOBS - Konferencja wynikowa Spétki: Asseco Business Solutions organizuje konferencje online, podczas
ktérej zaprezentowane zostang wyniki finansowe Spétki za rok 2022.

APATOR - Konferencja wynikowa Spétki: Webinar poswiecony omoéwieniu wynikdw finansowych Grupy
Apator za 4Q 2022.

PEKAO - Konferencja wynikowa Spotki: Prezentacja wynikéw finansowych Banku Pekao za 2022 r. -
konferencja on-line dla analitykow.

MBANK - Skonsolidowany raport roczny 2022:

PEKAO - Skonsolidowany raport roczny 2022:

MOSTALZAB - Skonsolidowany raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,35 3918 64 61 55 1,0 09 09 60 86 102
Santander Polska 300,00 30657 81 75 69 1,0 09 08 35 46 66 1,0 1,3 15
PEKAO 89,70 23544 55 58 56 09 08 08 70 90 109 11 15 14
ING 172,60 2455 76 76 72 17 1,4 11 27 53 50 1,0 1,3 1,3
mBank 323,80 13740 49 46 45 10 08 07 00 00 65 0,1 0,7 13
Bank Millennium 4,56 5537 56 35 37 10 08 06 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 40,25 5255 46 52 46 07 06 06 13 57 105 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 83,90 1092 66 78 103 14 14 13 139 148 104 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,60 7321 69 51 45 06 05 05 00 00 22 02 0,4 0,38
Mediana - 13740 64 58 55 10 08 08 27 53 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,76 31743 83 82 8 16 15 14 68 79 89 17,4 19,6 18,7
KRUK 330,60 6387 78 71 18 15 - 46 50 - 27,1 24,1 2,5
GPW 37,62 1579 161 156 14 14 74 77 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6387 83 82 83 16 15 14 68 77 89 17,4 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 3978 21,4 96 - 07 07 - 250 185
Dom Development 112,20 2872 83 92 79 20 1,9 17 65 70 61 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,17 1306 78 61 41 07 07 06 137 156 11,1 7,5 7,0 81
Atal 36,60 1417 56 69 - 11 11 - 52 68 74 26,1 21,4 16,6
Develia 2,94 1316 78 11,2 109 09 09 09 84 131 106 13,2 11,5 9,3
Mediana - 1417 78 92 79 09 09 09 84 131 90 13,2 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 291,00 7429 141 14,6 - 58 59 .71 73 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,58 301 11,1 165 - - 08 - 60 70 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,30 %0 74 62 - 07 07 - 47 44 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 194 135 115 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 126 141 11,5 32 08 - 60 70 - 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 132,20 26 440 11,2 9,6 10,7 0,8 0,7 - 53 4,8 4,6 18,8
JSW 55,54 6521 2,5 2,8 - 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,0 63,4 14,6 11,8
Bogdanka 48,20 1639 1,2 1,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana 6521 2,5 2,8 10,7 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,0 18,8 14,6 11,8
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,28 76 947 4,2 4,9 4,0 0,5 0,5 0,4 15 1,9 1,8 38,1 16,2 10,4
Unimot 112,40 921 51 8,4 - 14 1,3 - 3,4 50 4,8 57,0 39,5 27,3
MOL 33,70 27 885 3,9 4,2 4,3 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,6 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,20 576 43,7 - - 1312 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 14403 4,6 4,9 4,2 0,9 0,5 0,4 2,8 2,5 2,6 38,1 16,2 12,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 80,40 6673 12,9 12,4 -
ComArch 151,80 1235 122 10,8 - 09 09 - 40 36 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 135,40 3487 205 173 13,7 198 167 131 171 146 11,7 = 1062  104,6
Asseco BS 37,90 1267 136 12,7 - 34 33 - 94 89 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,40 2564 142 13,0 - 22 20 - 81 76 65 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2564 136 127 137 22 20 131 81 76 91 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,48 11179 15,6 10,0

Orange Polska 6,84 8982 11,7 108 71 07 07 06 46 45 38 53 5,4 59
Wirtualna Polska 96,00 2812 156 128 103 27 23 22 73 64 57 21,7 19,2 18,8
Agora 5,84 272 - - - 04 - - 25,7 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,46 22 80 65 56 1,0 09 08 46 45 38 - - -
Mediana - 28119 136 104 64 07 08 07 ] ! \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 132,26 13328 353 477 481 56 51 47 222 308 251 16,3 18,3 11,9
Playway 425,00 2805 157 157 - 53 48 - 116 11,4 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 131,10 %2 87 86 77 22 21 17 61 60 58 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 647,00 1540 121 105 100 43 32 22 124 73 61 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2172 139 131 100 48 40 22 120 94 61 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9610,00 17819 161 148 115 47 40 32 86 69 57 35,0 31,0 30,1
cce 35,49 1947 - - 639 23 37 29 93 72 57  -11,6  -319  -256
Monnari Trade 5,07 155 101 101 101 - - - 38 36 35 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,60 483 20,7 13,4 - 2,7 2,2 - 11,9 8,9 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1215 161 134 115 27 37 31 89 70 57 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,30 29905 337 233 180 29 26 24 150 124 100 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 373,40 36608 240 187 153 65 49 37 158 129 109 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 520,00 7367 84 76 64 16 13 11 66 62 53 20,7 20,2 18,8
Eurocash 14,84 2065 196 123 94 24 21 17 49 45 44 3,3 6,38 12,9
Neuca 597,00 2683 182 152 126 27 25 .91 82 71 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2683 182 123 94 24 21 14 66 62 53 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 453,00 679 167 13,0 - - - - 84 68 62 51 53 6,1
MBW 11,00 1232 392 336 - 14 13 - 160 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1232 279 233 - 14 13 - 122 108 62 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,74 15123 264
Enea 6,48 4002 28 34 31 02 03 02 16 17 22 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,15 3764 61 26 15 02 02 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,56 801 11,3 44 - 21 15 - 81 38 - 16 11,1 25,4
Polenergia 76,00 6700 16,8 14,8 - 1,5 1,4 - 13,2 11,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,30 1337 11,9 129 14 13 -112 11,2 21,0 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3883 116 55 31 09 08 02 67 39 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,36 3904 92 7,7 - 04 04 - 50 45 46 18,1
Ciech 51,85 2732 75 96 104 09 09 08 40 46 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,60 2315 - - - - - - 37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2732 84 87 104 07 06 08 40 46 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 497,50 4801 107 92 74 27 25 24 72 63 57 37,0 25,7 27,7
Famur 3,91 2246 102 91 11 10 38 37 - 9,6 12,0 11,6
Stalprodukt 256,00 1429 46 56 - 04 03 22 25 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,60 459 78 47 - 07 06 - 56 52 57 18,0 14,0 14,3
Alumetal 75,40 1179 66 83 15 16 - 55 65 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 101,00 674 7,5 7,0 - 1,1 1,0 - 5,5 52 - 19,7 18,3 17,1
Amica 80,00 622 97 67 .05 05 - 47 40 - - 2,5 -
Mediana - 1304 78 70 74 11 1,0 24 55 52 57 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,99 421 749 352 - 34 31 - 195 119
Ryvu Therapeutics 63,70 1473 - - 63,7 57 7,2 10,2 - - 39,6 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 174,50 727 - - - 13,1  793,2 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,82 807 - - 176 1,7 18 1,4 279 381 128 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,50 260 - - 26 27 34 - - - a4 192 4152
Selvita 80,90 1485 248 184 156 48 38 31 126 100 9,7 17,0 20,4 23,0
Mediana - 767 498 268 176 41 35 33 195 11,9 128 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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