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WIG  — 1 MARCA, 17:15 

DAX Index — 1 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
77,5 -0,26% -0,79% 3,03%

9 081,0 2,59% 2,05% -6,21%

1 841,3 0,91% 0,38% 1,96%

20,9 -1,02% -1,54% -10,59%

952,8 -0,94% -1,46% -1,39%

2,8 -1,17% -1,69% -25,52%

193,5 0,34% -0,19% 14,09%

3 129,0 3,83% 3,28% -12,60%

912,5 1,56% 1,02% 35,39%

25 334,0 1,49% 0,95% -34,81%

2 431,5 2,47% 1,93% -13,39%

2 141,5 1,78% 1,24% -7,05%

24890,0 0,39% -0,14% 19,91%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 502,1 0,53% - 1,73% -12,69%

1 856,2 0,45% -0,08% 1,72% -18,12%

4 463,0 0,94% 0,41% 2,04% -15,66%

19 664,1 0,40% -0,13% 1,58% -1,95%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 867 0,0 0,86% 1,80% -18,08%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

104 384,7 -0,52% -1,04% -0,42%

44 631,0 -0,33% -0,86% -12,01%

7 234,3 -0,46% -0,98% 1,14%

15 305,0 -0,39% -0,92% -3,65%

32 661,8 0,02% -0,51% -10,12%

4 215,8 -0,53% -1,05% -2,10%

7 914,9 0,49% -0,04% 7,18%

5 330,3 0,14% -0,39% 186,94%

249 580,5 0,86% 0,33% 198,90%

984,2 2,09% 1,55% -20,12%

11 379,5 -0,66% -1,18% -27,26%

1 421,4 0,54% 0,01% -0,33%

948,7 -0,75% -1,27% -40,55%

3 951,4 -0,47% -0,99% -17,10%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 498,9 -0,06% -0,59% -4,49%

20 489,0 -0,49% -1,02% -12,63%

59 112,4 -0,50% -1,03% 1,47%

2 378,6 0,39% -0,14% -20,09%

3 470,3 -0,50% -1,03% -9,02%
296,8 0,14% -0,39% 3,84%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 209,0 -0,17% -1,02% -1,83%

7 223,0 -0,26% -1,11% 1,12%

15 282,0 -0,12% -0,97% -3,62%

3 932,5 -0,61% -1,46% -17,36%

32 709,0 0,01% -0,84% -9,77%
11 864,8 -0,81% -1,66% -27,30%

08:27

[PLN] [%]

4,6813 0,0087 0,19% -0,34% 2,06%

4,6662 0,0063 0,14% -0,39% 5,49%

4,4024 0,0229 0,52% -0,01% 9,10%

1,0633 -0,0035 -0,33% -0,85% -6,48%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
PEKAO SA 
  

Zysk neƩo grupy Pekao w IV kw. '22 wyniósł 886,1 mln zł, powyżej oczekiwań. Zysk neƩo grupy Banku 
Pekao w czwartym kwartale 2022 roku wzrósł do 886,1 mln zł z 693,7 mln zł rok wcześniej - poinformował 
bank w raporcie. Zysk banku okazał się 21 proc. powyżej konsensusu PAP Biznes, który zakładał zysk na 
poziomie 735,2 mln zł. Oczekiwania siedmiu biur maklerskich co do zysku neƩo za IV kwartał wahały się od 
549 mln zł do 836 mln zł. Zysk neƩo w IV kwartale 2022 roku wzrósł 28 proc. rdr. W III kwartale bank 
zanotował stratę wywołaną kosztami wakacji kredytowych. W całym 2022 roku skonsolidowany zysk neƩo 
Banku Pekao wyniósł 1,72 mld zł w porównaniu do 2,2 mld zł zysku neƩo rok wcześniej. Spadek 
raportowanego zysku neƩo to efekt kosztów wakacji kredytowych (2 mld zł bruƩo) i rezerw na kredyty 
hipoteczne CHF (1,6 mld zł bruƩo). Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wyniósł 3.210,4 mln zł i był zgodny 
z oczekiwaniami analityków, którzy szacowali, że wyniesie on 3.170,7 mln zł (w przedziale oczekiwań 3.114 - 
3.198 mln zł). Wynik odsetkowy wzrósł 101 proc. rdr i 707 proc. kdk. Bank podawał wcześniej, że ujmie 0,46 
mld zł pozytywnego wpływu na wynik odsetkowy IV kwartału ubiegłego roku dzięki faktycznej partycypacji 
klientów w programie wakacji kredytowych oraz obniżenia założeń partycypacji do 76 proc. klientów z 85 
proc. pierwotnie.  (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Na poziomie przychodów wyniki Pekao za IV kwartał są  znacznie lepsze niż rok 
temu, z uwagi na wyższy o ponad 100% wynik odsetkowy (w tym samym czasie wynik z prowizji spadł 
zaledwie o 3,3 proc.). Wartości te okazały się jednak zgodne z oczekiwaniami. Z kolei, na poziomie zysku 
neƩo wynik jest wyższy niż zakładał konsensus oraz podobnie jak przychody lepszy r/r i k/k/. Przyczyną tego 
są mniejsze odpisy z tytułu utraty wartości kredytów (w tym kredytów walutowych) oraz mniejszy faktyczny 
odsetek klientów korzystających z wakacji kredytowych (Bank obniżył partycypację do 76 proc. z pierwotnie 
zakładanych 85 proc.). Tym samym wydaje się, że koszty wakacji kredytowych, których wprowadzenie w III 
kwartale spowodowało utratę rentowności, w bieżących i przyszłych wynikach nie będą miały już takiego 
silnego negatywnego wpływu. Rok 2022 nie był udany dla inwestorów Pekao. Stopa zwrotu w akcje była 
ujemna i wyniosła 29,1 proc. Z kolei, na początku 2023 r. kurs zaczął zwyżkować i przebił poziom 100 zł za 
akcję. Od tego czasu akcje zaczęły jednak ponownie tracić. W naszej ocenie dobre i lepsze od oczekiwań 
wyniki mogą w krótkim okresie stanowić impuls do odwrócenia trendu spadkowego. W długim okresie 
jednak, mimo powrotu do solidnych fundamentów, sentyment do branży pozostaje niekorzystny z uwagi na 
rok wyborczy w Polsce i możliwe nałożenie nowych obciążeń legislacyjnych. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
COMARCH SA 

Zysk neƩo j.d. Comarchu w IV kwartale wyniósł 36,4 mln zł, poniżej oczekiwań. Zysk EBITDA grupy Comarch 
w czwartym kwartale 2022 roku wyniósł 40,3 mln zł, wobec oczekiwanych przez analityków 72,5 mln zł - 
poinformowała spółka w raporcie okresowym. Niższy od oczekiwań (o 18 proc.) był też zysk neƩo j.d., który 
wyniósł 36,4 mln zł. Przychody w czwartym kwartale 2022 r. były na poziomie 544,4 mln zł, w porównaniu do 
571,8 mln zł konsensusu, a EBIT wyniósł 16,5 mln zł, wobec 49,2 mln zł konsensusu. "NaÊwartośćÊprzychodówÊ
iÊwynikuÊoperacyjnegoÊosiągniętychÊwÊIVÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊbardzoÊdużyÊwpływÊmiałoÊumocnienieÊsięÊPLNÊ
wobecÊwalutÊobcychÊwÊtymÊokresieÊiÊzwiązaneÊzÊtymÊfaktemÊujemneÊróżniceÊkursoweÊodÊnależności.ÊWÊefekcieÊ
tegoÊrentownośćÊoperacyjnaÊdziałalnościÊGrupyÊComarchÊwÊIVÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊbyłaÊniższaÊwÊstosunkuÊdoÊ
porównywalnegoÊ okresuÊ poprzedniegoÊ roku" - napisano w raporcie. Rentowność operacyjna wyniosła w 
czwartym kwartale 3 proc., natomiast rentowność neƩo 6,7 proc. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
HUB.TECH SA 

InvenƟonBio wypowiada umowę o dofinansowanie projektu, chce go dokończyć z własnych środków. 
InvenƟonBio, spółka zależna Hub.Tech, wypowiedziała PARP umowę o dofinansowanie projektu dotyczącego 
opracowania nanoemulsji do transportu substancji aktywnych kosmetyków - podał Hub.Tech w komunikacie. 
InvenƟonBio zamierza dokończyć projekt z własnych środków. Jak podano, na dzień wypowiedzenia umowy 
zaawansowanie prac wyniosło 12,67 mln zł, a otrzymane dofinansowanie 2,47 mln zł. Spółka jest 
zobowiązana do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami liczonymi od dnia otrzymania danej 
transzy dofinansowania. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
ED INVEST SA 

ED Invest może sprzedać do 5 proc. akcji własnych. Rada nadzorcza ED Invest upoważniła zarząd do 
sprzedaży do 5 proc. akcji własnych spółki tak, by w wolnym obrocie znajdowało się nie mniej niż 10 proc. 
akcji ED Invest - poinformowała spółka w komunikacie. Jak podano, cena sprzedaży nie może być niższa niż 
średnia ważona cena akcji z trzech miesięcy poprzedzających daną transakcję, a sprzedaż akcji będzie 
prowadzona na rynku w okresie do dziewięciu miesięcy. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ASSECO BUSINESS 
SOLUTIONS SA 

Asseco BS planuje wypłacić 2,3 zł dywidendy na akcję. Zarząd i rada nadzorcza Asseco Business SoluƟons 
rekomendują walnemu zgromadzeniu wypłatę dywidendy w wysokości 2,3 zł na akcję - podała spółka w 
komunikacie. Łącznie na ten cel ma trafić 76,86 mln zł. Pozostała część zysku neƩo za 2022 r. w kwocie 8,42 
mln zł ma trafić na kapitał zapasowy. W 2022 roku akcjonariusze Asseco BS zdecydowali o wypłacie 2,12 zł 
dywidendy na akcję. Na dywidendę trafiło wówczas łącznie 70,85 mln zł. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
SCOPE 
FLUIDICS SA 

Scope Fluidics będzie badać szybciej. Spółka z GPW po sprzedaży pierwszego urządzenia i wypłacie sutej 
dywidendy będzie miała blisko 100 mln zł na kolejne projekty. Zapewnia, że teraz jest w stanie szybciej je 
komercjalizować. Po największej transakcji na polskim rynku technologii medycznych przyszedł czas na 
podział zysków i myślenie, co dalej. W sierpniu ubiegłego roku Scope Fluidics, notowane wówczas na 
NewConnect (od stycznia jest na głównym parkiecie), sprzedało za 100 mln USD, płatne z góry, udziały w 
spółce rozwijającej system PCR|ONE, służący do szybkiego wykrywania zakażeń bakteryjnych i wirusowych. 
(…)  Źródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/scope-fluidics-bedzie-badac-szybciej-1178851 

  
Informacja dnia 
SATIS GROUP SA 

SaƟs Group chce wyemitować do ok. 2,3 mln akcji, z ceną emisyjną 0,6 zł. Zarząd SaƟs Group podjął 
uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki w granicach kapitału docelowego w drodze 
emisji do 2.327.055 akcji serii H - podała spółka w komunikacie. Cena emisyjna akcji została ustalona na 0,6 
zł. Emisja ma być przeprowadzona z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W środę na 
zamknięciu sesji kurs akcji spółki wynosił 0,591 zł. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Powołanie członka Rady Nadzorczej Unibep S.A. VI kadencji.  Zarząd UNIBEP S.A. [Emitent, Spółka] 
informuje, że w dniu 1 marca 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie UNIBEP S.A. podjęło uchwałę w 
przedmiocie powołania z tym samym dniem Pana Jakuba Marka Karnowskiego do Rady Nadzorczej Emitenta 
VI kadencji. W załączeniu do raportu bieżącego Emitent przedstawia CV Pana Jakuba Marka Karnowskiego. 
(…) (ESPI RB NR 18/23) 

  
Informacja dnia 
ALL IN! GAMES SA 

Rozwiązanie umowy wydawniczej dotyczącej gry Universe for Sale. Zarząd All in! Games S.A. z siedzibą w 
Krakowie w nawiązaniu do raportu bieżącego nr 24/2022 z dnia 18 maja 2022 r., w którym Spółka 
poinformowała o zawarciu trójstronnej umowy wydawniczej pomiędzy All In! Games a Zeno Colangelo oraz 
Federico Chiummento - włoskimi deweloperami z Padwy, działającymi również jako Tmesis Studio 
("Deweloperzy"), której przedmiotem było stworzenie przez Deweloperów oraz wydanie, dystrybucja i 
promocja przez Spółkę gry komputerowej Universe for Sale ("Gra"), niniejszym informuje o zawarciu w dniu 
dzisiejszym porozumienia z Deweloperami o rozwiązaniu umowy wydawniczej ("Porozumienie"). (…) (ESPI RB 
NR 5/23) 

  
Informacja dnia 
CPD SA 

CPD zdecydowało o rozpoczęciu procesu przeglądu opcji strategicznych. Zarząd CPD zdecydował o 
rozpoczęciu procesu przeglądu opcji strategicznych, którego celem jest rozpoznanie możliwych kierunków 
rozwoju spółki - podało CPD w komunikacie. Wynikiem przeprowadzonego przeglądu będzie ocena 
możliwych kierunków działań, zmierzających do maksymalizacji wartości dla akcjonariuszy. Jak podano w 
komunikacie, spółka rozważa szereg możliwych kierunków działań - mogą one obejmować pozyskanie 
inwestora strategicznego bądź przeprowadzenie alternatywnych działań, których wynikiem może być zmiana 
struktury akcjonariatu spółki. Zarząd nie wyklucza również zainicjowania projektów w branżach, w których 
spółka dotychczas nie była obecna. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Niewielka kontynuacja ruchu wzrostowego indeksów napędzana 
wzrostami sektora górniczego( KGHM + 3,77proc., LWB +2,55proc.,)pokazuje, że na GPW 
optymizm może się utrzymać nawet przy gorszych nastrojach na rynkach bazowych. WIG20 
zakończył wczorajsze notowania wzrostem o 0,45proc. na poziomie 1856,22 pkt., Indeks 
szerokiego rynku WIG wzrósł o 0,531proc. i zamknął sesję na poziomie 60502,07pkt., 
mWIG40 wzrósł o 0,94proc. i zakończył notowania na poziomie 4462,97pkt., sWIG80 
zakończył sesję wzrostem o 0,40proc. na poziomie 19664,13pkt. Obroty były niższe i 
wyniosły 1,02 mld zł wobec 1,42 mld zł w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na 
wykresie serii kontraktów zasłona ciemnej chmury wywołała korektę notowań 11 stycznia. 
Obecnie, poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji były 
wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 29886 wobec 28898 kontraktów we wtorek. LOP 
spadła na zamknięciu sesji w środę i wyniosła 41337 wobec 44103 otwartych pozycji we 
wtorek. (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20H2320 —  1 MARCA, 17:15 
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Dane makro 
02.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
02.03.2023 

 

 PEKAO - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja wyników finansowych Banku Pekao za 2022 r. - 
konferencja on-line dla dziennikarzy. 
ASSECOBS - Konferencja wynikowa Spółki: Asseco Business SoluƟons organizuje konferencję online, podczas 
której zaprezentowane zostaną wyniki finansowe Spółki za rok 2022. 
APATOR - Konferencja wynikowa Spółki: Webinar poświęcony omówieniu wyników finansowych Grupy 
Apator za 4Q 2022. 
PEKAO - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja wyników finansowych Banku Pekao za 2022 r. - 
konferencja on-line dla analityków. 
MBANK - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
PEKAO - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
MOSTALZAB - Skonsolidowany raport roczny 2022:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,35 39 188 6,4 6,1 5,5 1,0 0,9 0,9 6,0 8,6 10,2 0,8 1,3 1,4
Santander Polska 300,00 30 657 8,1 7,5 6,9 1,0 0,9 0,8 3,5 4,6 6,6 1,0 1,3 1,5
PEKAO 89,70 23 544 5,5 5,8 5,6 0,9 0,8 0,8 7,0 9,0 10,9 1,1 1,5 1,4
ING 172,60 22 455 7,6 7,6 7,2 1,7 1,4 1,1 2,7 5,3 5,0 1,0 1,3 1,3
mBank 323,80 13 740 4,9 4,6 4,5 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 6,5 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,56 5 537 5,6 3,5 3,7 1,0 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 40,25 5 255 4,6 5,2 4,6 0,7 0,6 0,6 1,3 5,7 10,5 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 83,90 10 962 6,6 7,8 10,3 1,4 1,4 1,3 13,9 14,8 10,4 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,60 7 321 6,9 5,1 4,5 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,8
Mediana - 13 740 6,4 5,8 5,5 1,0 0,8 0,8 2,7 5,3 6,6 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,76 31 743 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,8 7,9 8,9 17,4 19,6 18,7
KRUK 330,60 6 387 7,8 7,1 - 1,8 1,5 - 4,6 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,62 1 579 16,1 15,6 - 1,4 1,4 - 7,4 7,7 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 387 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,8 7,7 8,9 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 21,4 9,6 - 0,7 0,7 - 25,0 18,5 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 112,20 2 872 8,3 9,2 7,9 2,0 1,9 1,7 6,5 7,0 6,1 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,17 1 306 7,8 6,1 4,1 0,7 0,7 0,6 13,7 15,6 11,1 7,5 7,0 8,1
Atal 36,60 1 417 5,6 6,9 - 1,1 1,1 - 5,2 6,8 7,4 26,1 21,4 16,6
Develia 2,94 1 316 7,8 11,2 10,9 0,9 0,9 0,9 8,4 13,1 10,6 13,2 11,5 9,3
Mediana - 1 417 7,8 9,2 7,9 0,9 0,9 0,9 8,4 13,1 9,0 13,2 11,5 9,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 291,00 7 429 14,1 14,6 - 5,8 5,9 - 7,1 7,3 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,58 301 11,1 16,5 - - 0,8 - 6,0 7,0 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,80 250 7,4 6,2 - 0,7 0,7 - 4,7 4,4 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 275 12,6 14,1 11,5 3,2 0,8 - 6,0 7,0 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 132,20 26 440 11,2 9,6 10,7 0,8 0,7 - 5,3 4,8 4,6 18,8 8,6 7,7
JSW 55,54 6 521 2,5 2,8 - 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,0 63,4 14,6 11,8
Bogdanka 48,20 1 639 1,2 1,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 521 2,5 2,8 10,7 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,0 18,8 14,6 11,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,28 76 947 4,2 4,9 4,0 0,5 0,5 0,4 1,5 1,9 1,8 38,1 16,2 10,4
Unimot 112,40 921 5,1 8,4 - 1,4 1,3 - 3,4 5,0 4,8 57,0 39,5 27,3
MOL 33,70 27 885 3,9 4,2 4,3 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,6 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,20 576 43,7 - - 131,2 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 14 403 4,6 4,9 4,2 0,9 0,5 0,4 2,8 2,5 2,6 38,1 16,2 12,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,40 6 673 12,9 12,4 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 151,80 1 235 12,2 10,8 - 0,9 0,9 - 4,0 3,6 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 135,40 3 487 20,5 17,3 13,7 19,8 16,7 13,1 17,1 14,6 11,7 - 106,2 104,6
Asseco BS 37,90 1 267 13,6 12,7 - 3,4 3,3 - 9,4 8,9 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,40 2 564 14,2 13,0 - 2,2 2,0 - 8,1 7,6 6,5 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 564 13,6 12,7 13,7 2,2 2,0 13,1 8,1 7,6 9,1 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,48 11 179 15,6 10,0 5,7 0,6 0,6 0,5 5,9 5,3 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,84 8 982 11,7 10,8 7,1 0,7 0,7 0,6 4,6 4,5 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 96,00 2 812 15,6 12,8 10,3 2,7 2,3 2,2 7,3 6,4 5,7 21,7 19,2 18,8
Agora 5,84 272 - - - 0,4 - - 25,7 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,46 292 8,0 6,5 5,6 1,0 0,9 0,8 4,6 4,5 3,8 - - -
Mediana - 2 811,9 13,6 10,4 6,4 0,7 0,8 0,7 5,9 4,9 4,1 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 132,26 13 328 35,3 47,7 48,1 5,6 5,1 4,7 22,2 30,8 25,1 16,3 18,3 11,9
Playway 425,00 2 805 15,7 15,7 - 5,3 4,8 - 11,6 11,4 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 131,10 962 8,7 8,6 7,7 2,2 2,1 1,7 6,1 6,0 5,8 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 647,00 1 540 12,1 10,5 10,0 4,3 3,2 2,2 12,4 7,3 6,1 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 172 13,9 13,1 10,0 4,8 4,0 2,2 12,0 9,4 6,1 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9610,00 17 819 16,1 14,8 11,5 4,7 4,0 3,2 8,6 6,9 5,7 35,0 31,0 30,1
CCC 35,49 1 947 - - 63,9 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 5,07 155 10,1 10,1 10,1 - - - 3,8 3,6 3,5 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,60 483 20,7 13,4 - 2,7 2,2 - 11,9 8,9 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 215             16,1 13,4 11,5 2,7 3,7 3,1 8,9 7,0 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,30 29 905 33,7 23,3 18,0 2,9 2,6 2,4 15,0 12,4 10,0 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 373,40 36 608 24,0 18,7 15,3 6,5 4,9 3,7 15,8 12,9 10,9 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 520,00 7 367 8,4 7,6 6,4 1,6 1,3 1,1 6,6 6,2 5,3 20,7 20,2 18,8
Eurocash 14,84 2 065 19,6 12,3 9,4 2,4 2,1 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 597,00 2 683 18,2 15,2 12,6 2,7 2,5 - 9,1 8,2 7,1 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 683 18,2 12,3 9,4 2,4 2,1 1,4 6,6 6,2 5,3 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 453,00 679 16,7 13,0 - - - - 8,4 6,8 6,2 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 39,2 33,6 - 1,4 1,3 - 16,0 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 27,9 23,3 - 1,4 1,3 - 12,2 10,8 6,2 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,74 15 123 26,4 6,6 4,2 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,48 4 002 2,8 3,4 3,1 0,2 0,3 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,15 3 764 6,1 2,6 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,56 801 11,3 4,4 - 2,1 1,5 - 8,1 3,8 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 76,00 6 700 16,8 14,8 - 1,5 1,4 - 13,2 11,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,30 1 337 11,9 12,9 - 1,4 1,3 - 11,2 11,2 21,0 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 883 11,6 5,5 3,1 0,9 0,8 0,2 6,7 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,36 3 904 9,2 7,7 - 0,4 0,4 - 5,0 4,5 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 51,85 2 732 7,5 9,6 10,4 0,9 0,9 0,8 4,0 4,6 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,60 2 315 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 732 8,4 8,7 10,4 0,7 0,6 0,8 4,0 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 497,50 4 801 10,7 9,2 7,4 2,7 2,5 2,4 7,2 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,91 2 246 10,2 9,1 - 1,1 1,0 - 3,8 3,7 - 9,6 12,0 11,6
Stalprodukt 256,00 1 429 4,6 5,6 - 0,4 0,3 - 2,2 2,5 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,60 459 7,8 4,7 - 0,7 0,6 - 5,6 5,2 5,7 18,0 14,0 14,3
Alumetal 75,40 1 179 6,6 8,3 - 1,5 1,6 - 5,5 6,5 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 101,00 674 7,5 7,0 - 1,1 1,0 - 5,5 5,2 - 19,7 18,3 17,1
Amica 80,00 622 9,7 6,7 - 0,5 0,5 - 4,7 4,0 - - 2,5 -
Mediana - 1 304             7,8 7,0 7,4 1,1 1,0 2,4 5,5 5,2 5,7 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,99 421 74,9 35,2 - 3,4 3,1 - 19,5 11,9 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 63,70 1 473 - - 63,7 5,7 7,2 10,2 - - 39,6 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 174,50 727 - - - 13,1 793,2 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,82 807 - - 17,6 1,7 1,8 1,4 27,9 38,1 12,8 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,50 260 - - - 2,6 2,7 3,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 80,90 1 485 24,8 18,4 15,6 4,8 3,8 3,1 12,6 10,0 9,7 17,0 20,4 23,0
Mediana - 767 49,8 26,8 17,6 4,1 3,5 3,3 19,5 11,9 12,8 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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