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WIG  — 27 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 27 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,2 0,63% 0,03% 1,26%

8 769,0 -0,65% -1,24% -9,43%

1 818,7 0,43% -0,17% 0,71%

20,7 -0,54% -1,13% -11,44%

940,5 -0,15% -0,75% -2,66%

2,7 -0,77% -1,36% -27,35%

196,5 -6,07% -6,63% 15,86%

3 002,0 0,88% 0,28% -16,15%

888,5 -0,78% -1,37% 31,82%

25 478,0 -0,67% -1,26% -34,44%

2 363,0 1,18% 0,58% -15,83%

2 111,5 1,96% 1,35% -8,36%

25505,0 3,87% 3,25% 22,87%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

59 406,0 0,60% - -0,18% -14,27%

1 820,8 0,75% 0,15% -0,28% -19,68%

4 367,5 0,04% -0,56% -0,14% -17,47%

19 475,1 0,68% 0,08% 0,76% -2,90%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 827 0,0 0,38% -0,54% -19,83%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

105 711,1 -0,08% -0,68% 0,85%

44 940,0 -0,72% -1,31% -11,40%

7 295,6 1,51% 0,90% 1,99%

15 381,4 1,13% 0,53% -3,17%

32 889,1 0,22% -0,38% -9,49%

4 248,0 1,66% 1,05% -1,35%

7 935,1 0,72% 0,12% 7,46%

5 228,0 0,59% -0,01% 181,43%

250 465,6 0,86% 0,26% 199,96%

967,3 -0,48% -1,07% -21,49%

11 467,0 0,63% 0,03% -26,71%

1 402,7 1,07% 0,47% -1,63%

946,6 0,14% -0,46% -40,68%

3 982,2 0,31% -0,29% -16,45%

8:19

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 445,6 0,08% -0,52% -4,68%

19 876,0 -0,20% -0,80% -15,24%

59 232,5 -0,09% -0,69% 1,68%

2 369,4 0,29% -0,31% -20,40%

3 437,8 -0,09% -0,69% -9,87%
295,8 -0,21% -0,80% 3,49%

8:19

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 251,0 -0,09% -0,47% -0,85%

7 302,5 -0,04% -0,42% 2,23%

15 396,0 -0,18% -0,56% -2,90%

3 985,5 -0,06% -0,44% -16,24%

32 945,0 0,56% 0,18% -9,12%
12 075,8 -0,06% -0,44% -26,01%

08:19

[PLN] [%]

4,7162 0,0016 0,03% -0,56% 2,82%

4,7497 0,0023 0,05% -0,55% 7,37%

4,4550 0,0118 0,26% -0,33% 10,40%

1,0587 -0,0022 -0,21% -0,80% -6,89%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
BUDIMEX SA 
  

Budimex szacuje zysk neƩo j.d. w IV kw. '22 na ok. 175,86 mln zł, powyżej konsensusu. Grupa Budimex 
szacuje, że jej przychody w czwartym kwartale 2022 roku wyniosły ok. 2,25 mld zł, zysk operacyjny 145,7 mln 
zł, a zysk neƩo przypadający j.d. 175,86 mln zł - wynika z wyliczeń PAP Biznes na podstawie komunikatu 
spółki. Konsensus PAP Biznes zakładał 2.301,8 mln zł przychodów, 145,4 mln zł EBIT i 138,8 mln zł zysku 
neƩo. W całym 2022 r. przychody grupy wynosiły 8,619 mld zł, EBIT 562,4 mln zł, a zysk neƩo przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej 534,4 mln zł. W 2021 roku przychody wyniosły 7,911 mld zł, EBIT 
587,1 mln zł, a zysk neƩo j.d 971,6 mln zł. Budimex podał także, że zysk bruƩo ze sprzedaży w 2022 r. wzrósł 
do 872,4 mln zł z 833,8 mln zł w 2021 roku. Zysk neƩo z działalności kontynuowanej (segment budowlany 
oraz usług) wyniósł w 2022 roku 548,1 mln zł w porównaniu do 466 mln zł rok wcześniej. W wyniku 
sprzedaży w 2021 r. wszystkich udziałów w spółce zależnej Budimex Nieruchomości grupa prezentowała cały 
segment "działalność deweloperska i zarządzanie nieruchomościami" jako działalność zaniechaną - zysk z tej 
działalności w 2021 r. wyniósł 520,5 mln zł. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wysokie ceny materiałów budowlanych, podwyżki stóp procentowych oraz 
zmniejszenie inwestycji w gospodarce nie wpłynęły negatywnie na wyniki Budimexu. W IV kwartale 
przychody wzrosły o 5,5 proc. r/r do 2,25 mld zł, zysk operacyjny zwiększył się o 0,2 proc. r/r do 145,7 mln zł, 
zaś zysk neƩo był wyższy niż rok temu o 17,8 proc. i wyniósł 145,7 mln zł. O ile na poziomie przychodów 
Spółka osiągnęła wyniki niższe od oczekiwań, to na poziomie zysku neƩo Budimex pozytywnie zaskoczył 
inwestorów (26,7 proc. powyżej konsensusu). Obecny porƞel zamówień Spółki (stan na koniec września 
2022) wynosi 12,47 mld zł, co oznacza stosunek porƞela do rocznych przychodów na relatywnie bezpiecznym 
poziomie 1,45. Bez wątpienia jednak rok 2023 będzie trudny dla całej branży budowlanej. Budimex chce 
niwelować jego negatywne skutki poprzez wejście na rynki zagraniczne (głównie Czechy i Słowacja, w których 
Spółka złożyła oferty na ponad 5 mld zł), ale też wchodząc w nowe segmenty rynku (segment odpadowy i 
wojskowy). Do istotnych czynników wzrostu przychodów należy zaliczyć także potencjalne środki z KPO na 
rozwój OZE. Zagrożenie z kolei stanowi agresywna konkurencja cenowa ze strony wykonawców chińskich i 
tureckich. Rok 2022 był udany dla inwestorów, stopa zwrotu była dodatnia i wyniosła 25,1 proc. Po 
wzrostach notowań w okresie październik-styczeń, od dwóch miesięcy na akcjach Budimexu trwa 
konsolidacja w przedziale 270-290 zł. W naszej ocenie, zaprezentowane wyniki lepsze r/r i powyżej 
oczekiwań stanowią impuls do wybicia notowań górą w trakcie najbliższych sesji. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
11 BIT STUDIOS SA 

11 bit studios rozpoczęło kampanię promocyjno-markeƟngową gry The Thaumaturge. 11 bit studios 
rozpoczęło kampanię promocyjno-markeƟngową gry The Thaumaturge (wcześniejsza nazwa kodowa Vitriol) 
- podała spółka w komunikacie. Jest to, jak dotąd, największy projekt wydawniczy 11 bit studios. 
Producentem The Thaumaturge jest Fool's Theory, podmiot stowarzyszony 11 bit studios, które jest 
wydawcą gry. Jak podano, spółka uruchomiła m.in. oficjalną stronę internetową The Thaumaturge, karty 
produktu w serwisach: Steam, Epic Games Store i GOG oraz profile gry w najważniejszych serwisach 
społecznościowych, w tym: Facebook i TwiƩer. Zamieściła także trailer gry. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ALLEGRO.EU SA 

Allegro zakończyło program skupu akcji własnych. Allegro zakończyło program skupu akcji własnych. W 
ramach skupu nabyto 725 tys. akcji za ok. 20,06 mln zł - poinformowała spółka w komunikacie. W osobnym 
komunikacie spółka podała szczegółowe informacje o transakcjach - 22 lutego nabyto 642 tys. akcji za 
średnią cenę zakupu wynoszącą 27,51 zł, a 23 lutego 83 tys. akcji, po średniej cenie 28,86 zł. Allegro 
informowało wcześniej, że na skup maksymalnie 725 tys. akcji, w celu zrealizowania nagród z pracowniczego 
programu motywacyjnego, planuje przeznaczyć maksymalnie 25,4 mln zł. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
CREEPY JAR SA 

Creepy Jar szacuje zysk neƩo w IV kwartale na ok. 7,2 mln zł, wobec 8,3 mln zł konsensusu. Creepy Jar 
szacuje zysk neƩo w 2022 r. na 36,5 mln zł wobec 29,1 mln zł w 2021 r., co oznacza wzrost o 25 proc. r/r - 
poinformowała spółka w komunikacie. W samym czwartym kwartale zysk neƩo, według wyliczeń PAP Biznes, 
wyniósł ok. 7,2 mln zł. Konsensus zakładał 8,3 mln zł zysku. Przychody ze sprzedaży w całym 2022 r. wyniosły 
54,9 mln zł, czyli wzrosły o 19 proc. r/r, a zysk z działalności operacyjnej 36,1 mln zł (wzrost o 19 proc. r/r). W 
samym czwartym kwartale przychody wyniosły ok. 11,8 mln zł, a EBIT 6,9 mln zł. Konsensus PAP Biznes 
zakładał 12,5 mln zł przychodów i 7,6 mln zł zysku operacyjnego. Spółka podała w komunikacie, że na koniec 
grudnia 2022 r. stan środków pieniężnych i innych aktywów pieniężnych wynosił 86 mln zł, wobec 59,7 mln zł 
na 31 grudnia 2021 r. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
COLUMBUS 
ENERGY SA 

Columbus Energy sprzedał na rzecz Engie drugą transzę spółek z projektami PV. Columbus Energy sprzedał 
na rzecz Engie drugą transzę spółek realizujących projekty farm fotowoltaicznych o łącznej mocy 17,5 MW - 
podał Columbus w komunikacie. Jak podano, środki z transakcji zostały przeznaczone m.in. na spłatę 
zielonych obligacji serii A wyemitowanych przez spółkę zależną New Energy Investments. Columbus 
poinformował w osobnym komunikacie, że New Energy Investments dokonała wcześniejszego wykupu 
wszystkich wyemitowanych obligacji serii A za łączną kwotę ok. 70,5 mln zł. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
DECORA SA 

Decora chce skupić do 42.058 akcji po 40 zł/szt. Decora zaprasza do składania ofert zbycia nie więcej niż 
42.058 akcji spółki, stanowiących 0,4 proc. kapitału, po 40 zł za jedną akcję - podała spółka w komunikacie. 
Rozpoczęcie przyjmowania ofert sprzedaży zaplanowano na 1 marca, a zakończenie na 15 marca. 
Przewidywany dzień rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 20 marca 2023 r. W poniedziałek na zamknięciu 
sesji kurs akcji Decory wynosił 35 zł. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
INTERSPORT 
POLSKA SA 

Intersport Polska ustalił z firmą EpicentrK warunki potencjalnej inwestycji w spółkę. Intersport Polska 
ustalił z firmą EpicentrK warunki potencjalnej inwestycji w spółkę. Inwestor ma m.in. objąć akcje nowej 
emisji, za co spółka otrzyma ok. 10 mln euro - podał Intersport w komunikacie. Zawarcie umowy 
inwestycyjnej planowane jest do 3 kwietnia 2023 r. "Zgodnie z proponowanymi warunkami umowy 
przedmiotem inwestycji inwestora w spółkę ma być objęcie przez inwestora akcji nowej emisji spółki, na 
podstawie której spółka otrzyma środki w łącznej wysokości około 10 mln euro (przy czym wkład do wartości 
3 mln euro może stanowić wkład niepieniężny). Zgodnie z proponowanymi warunkami umowy inwestycja 
zostanie rozłożona w czasie i może obejmować podwyższenie kapitału zakładowego w ramach subskrypcji 
prywatnej oraz w ramach podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego" - napisano. 
(…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
OT LOGISTICS SA 

Obligatariusze OT LogisƟcs zgodzili się na sprzedaż akcji Luka Rijeka. Zgromadzenie obligatariuszy obligacji 
serii H OT LogisƟcs zgodziło się na sprzedaż akcji Luka Rijeka i dokonanie innych czynności związanych z 
transakcją - poinformowała spółka w komunikacie. Na początku lutego OT LogisƟcs zawarł z czeską spółką 
Port AcquisiƟons warunkową przedwstępną umowę sprzedaży akcji chorwackiej spółki Luka Rijeka. Cenę 
sprzedaży ustalono na 7,70 euro za akcję, czyli łącznie na 26,3 mln euro. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MPAY SA 

Rezygnacja z członkostwa w Radzie Nadzorczej. Zarząd spółki działającej pod firmą "mPay" Spółka Akcyjna z 
siedzibą w Warszawie, ul. Jasna 1 lok. 421, 00-013 Warszawa, REGON: 015506707, NIP: 5213258216, 
wpisanej do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla 
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 
0000172708 ("Spółka", "Emitent"), niniejszym informuje, że w dniu 27 lutego 2023 roku otrzymał 
oświadczenie Pana dr hab. Piotra Ciżkowicza o jego rezygnacji z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej 
Spółki ze skutkiem na dzień 27 lutego 2023 roku. Zarząd Emitenta dziękuje Panu dr hab. Piotrowi 
Ciżkowiczowi za zaangażowanie w pracę w Radzie Nadzorczej. (…) (ESPI RB NR 12/23) 

  

  

  



Puls parkietu - 2023-02-28 

5 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  

WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Poniedziałek na GPW był  spokojny. Podaż nieco zaskoczona 
brakiem strachu w obozie popytowym wycofała się na wyższe poziomy, w efekcie czego  
indeksy zakończyły notowania na plusach przy symbolicznym obrocie na rynku. WIG20 
zakończył notowania wzrostem o 0,75proc. na poziomie 1820,79 pkt., Indeks szerokiego 
rynku WIG wzrósł o 0,60proc. i zamknął sesję na poziomie 59406,03pkt., mWIG40 wzrósł o 
0,04proc. i zakończył notowania na poziomie 4367,48pkt., sWIG80 zakończył sesję wzrostem 
o 0,68proc. na poziomie 19475,05pkt. Obroty były niższe i wyniosły 0,53 mld zł wobec 0,70 
mld zł w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktów zasłona 
ciemnej chmury wywołała korektę notowań 11 stycznia. Obecnie, poziom 1978pkt. jest 
silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji były niższe niż poprzedniego dnia i 
wyniosły 23119 wobec 30926 kontraktów w piątek. LOP wzrosła na zamknięciu sesji w 
poniedziałek i wyniosła 41439 wobec 41428 otwartych pozycji w piątek. Korekta trendu 
wzrostowego zapoczątkowanego 14 października ubiegłego roku trwa już 1,5 miesiąca i 
możliwe jest jej zakończenie w marcu br. (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20H2320 —  27 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
28.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
28.02.2023 

 

 ZREMB - NWZA: Chojnice. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji zwykłych, 
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, zmian w składzie RN. 
BUDIMEX - Konferencja wynikowa Spółki: Budimex organizuje konferencję prasową poświęconą 
podsumowaniu wyników finansowych Grupy za rok 2022 oraz omówieniu aktualnej sytuacji rynkowej. 
EDINVEST - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w składzie RN, określenia wysokości wynagrodzenia 
członków RN, zmiany statutu. 
PCFGROUP - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki w drodze emisji akcji 
zwykłych serii F, zmiany statutu. 
EMONT - NWZA: Warszawa. W sprawie wyrażenia zgody na zawarcie przez spółkę umowy pożyczki z 
członkiem RN, dochodzenia roszczeń o naprawienie szkód wyrządzonych spółce przez byłych członków 
zarządu i byłych członków RN oraz podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji seriiD i E. 
MPAY - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w składzie RN spółki. 
SUWARY - NWZA: Pabianice. W sprawie wyrażenia zgody na ustanowienie zastawu na przedsiębiorstwie. 
PKNORLEN - Konferencja prasowa spółki: Konferencja prasowa poświęcona strategicznym kierunkom 
rozwoju Grupy ORLEN. 
WEI - Konferencja prasowa: Warsaw Enterprise InsƟtute zaprezentuje raport "Jak inflacja zubaża Polaków?" 
LIVECHAT - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
FORTE - Raport kwartalny IV/2022:  
APATOR - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
HYDROTOR - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
BETACOM - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
STALPROD - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
AERFINANC - Raport roczny 2021:  
AILLERON - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
VIATRON - Raport kwartalny IV/2022:  
CHERRY - Raport roczny 2022:  
GAMEOPS - Raport roczny 2022:  
APATOR - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 1.100 
akcji zwykłych na okaziciela serii A spółki APATOR S.A. 
CDPROJEKT - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 
32.000 akcji serii M spółki CD PROJEKT S.A. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,56 38 200 6,2 5,9 5,4 1,0 0,9 0,9 6,2 8,8 10,4 0,8 1,4 1,5
Santander Polska 296,60 30 309 7,8 7,2 6,8 1,0 0,9 0,8 3,5 4,6 6,7 1,0 1,4 1,6
PEKAO 88,22 23 155 5,4 5,7 5,6 0,9 0,8 0,8 7,1 9,2 11,1 1,1 1,5 1,4
ING 168,20 21 883 7,4 7,4 7,0 1,6 1,4 1,1 2,8 5,4 5,1 1,0 1,3 1,3
mBank 316,00 13 409 4,8 4,5 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,7 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,43 5 374 5,4 3,4 3,6 1,0 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 39,82 5 199 4,5 5,2 4,6 0,7 0,6 0,5 1,3 5,7 10,6 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,30 10 753 6,5 7,7 10,1 1,3 1,4 1,3 14,1 15,1 10,6 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,30 7 276 6,9 5,1 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,8
Mediana - 13 409 6,2 5,7 5,4 1,0 0,8 0,8 2,8 5,4 6,7 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,19 31 251 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 6,9 8,1 9,1 17,4 19,6 18,7
KRUK 330,40 6 383 7,8 7,1 - 1,8 1,5 - 4,6 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,98 1 552 15,8 15,3 - 1,4 1,4 - 7,6 7,9 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 383 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 6,9 7,9 9,1 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 21,2 9,6 - 0,7 0,6 - 24,9 18,4 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 110,00 2 816 8,2 9,0 7,8 1,9 1,8 1,6 6,4 6,9 6,0 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,23 1 331 8,0 6,2 4,2 0,7 0,7 0,6 13,8 15,7 11,2 7,5 7,2 7,9
Atal 38,20 1 479 5,8 7,2 - 1,1 1,1 - 5,4 7,1 7,7 26,1 21,4 16,6
Develia 2,91 1 300 7,7 11,0 10,8 0,9 0,9 0,9 8,3 12,9 10,5 13,2 11,5 9,2
Mediana - 1 479 8,0 9,0 7,8 0,9 0,9 0,9 8,3 12,9 9,1 13,2 11,5 9,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 270,00 6 893 13,0 13,6 - 5,3 5,5 - 6,4 6,6 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,28 290 10,8 15,9 - - 0,8 - 5,9 6,9 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,90 257 7,6 6,4 - 0,7 0,7 - 4,9 4,5 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 274 11,9 13,5 11,4 3,0 0,8 - 5,9 6,6 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 125,80 25 160 10,6 9,2 10,1 0,7 0,7 - 5,1 4,6 4,5 18,8 8,6 7,7
JSW 54,80 6 434 1,9 2,2 - 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,0 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 46,94 1 597 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 434 1,9 2,2 10,1 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,0 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,04 73 186 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 1,4 1,8 1,7 38,1 16,2 10,4
Unimot 108,80 892 5,0 8,1 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 34,54 28 452 4,0 4,4 4,5 0,5 0,5 0,4 2,3 2,6 2,6 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,20 576 43,2 - - 129,7 - - 6,0 - - - - -
Mediana - 14 672 4,5 4,7 4,2 0,9 0,5 0,4 2,8 2,6 2,6 38,1 16,2 12,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,25 6 661 12,9 12,3 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 155,00 1 261 12,5 11,1 - 1,0 0,9 - 4,1 3,7 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 138,60 3 569 21,0 17,7 14,1 20,3 17,1 13,4 17,8 15,2 12,2 - 106,2 104,6
Asseco BS 35,90 1 200 12,9 12,0 - 3,2 3,1 - 8,9 8,4 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,60 2 574 14,3 13,1 - 2,2 2,0 - 8,1 7,6 6,6 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 574 12,9 12,3 14,1 2,2 2,0 13,4 8,1 7,6 9,4 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,16 10 975 15,3 9,8 5,6 0,6 0,6 0,5 5,8 5,2 4,4 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,74 8 840 11,5 10,6 7,0 0,7 0,7 0,6 4,6 4,4 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 93,70 2 745 15,3 12,5 10,0 2,6 2,3 2,2 7,1 6,2 5,5 21,7 19,2 18,8
Agora 5,89 274 - - - 0,4 - - 25,8 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,51 296 8,2 6,6 5,7 1,0 0,9 0,9 4,6 4,6 3,9 - - -
Mediana - 2 744,6 13,4 10,2 6,3 0,7 0,8 0,7 5,8 4,9 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 132,12 13 314 35,3 50,6 48,1 5,5 5,1 4,7 22,2 32,8 25,1 16,2 18,4 11,1
Playway 427,00 2 818 15,8 15,8 - 5,3 4,9 - 11,7 11,5 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 130,20 955 8,6 8,5 7,7 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,7 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 628,00 1 495 11,8 10,2 9,7 4,2 3,1 2,1 12,1 7,1 5,9 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 156 13,8 13,0 9,7 4,8 4,0 2,1 11,9 9,3 5,9 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9585,00 17 773 16,0 14,8 11,5 4,7 3,9 3,2 8,6 6,9 5,7 35,0 31,0 30,1
CCC 35,13 1 928 - - 63,3 2,3 3,6 2,9 9,2 7,2 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,85 148 9,7 9,7 9,7 - - - 3,5 3,4 3,3 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,55 499 21,4 13,9 - 2,8 2,3 - 12,1 9,1 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 213             16,0 13,9 11,5 2,8 3,6 3,0 8,9 7,0 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,80 30 439 34,3 23,8 18,3 3,0 2,7 2,5 15,2 12,6 10,1 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 370,80 36 353 23,8 18,6 15,2 6,4 4,8 3,7 15,7 12,8 10,8 30,7 30,3 29,0
Inter Cars 485,00 6 872 7,9 7,2 - 1,5 1,2 - 6,4 6,0 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,79 2 058 19,5 12,3 9,3 2,4 2,1 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 6,7 12,7
Neuca 584,00 2 624 17,8 14,9 12,3 2,7 2,4 - 8,9 8,1 7,0 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 624 17,8 12,3 10,8 2,4 2,1 1,7 6,4 6,0 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 459,00 688 16,9 13,1 - - - - 8,6 6,9 6,3 5,1 5,3 6,1
MBW 10,60 1 187 37,5 32,1 - 1,3 1,3 - 15,1 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 187 27,2 22,6 - 1,3 1,3 - 11,9 10,5 6,3 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,66 14 943 26,1 6,5 4,2 0,3 0,3 0,2 2,7 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,48 4 005 2,8 3,4 3,1 0,2 0,3 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,15 3 766 6,1 2,6 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,40 792 11,2 4,4 - 2,1 1,5 - 8,0 3,7 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 76,60 6 753 16,9 15,0 - 1,5 1,4 - 13,3 11,1 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,50 1 296 11,5 12,5 - 1,4 1,3 - 11,0 10,9 20,5 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 885 11,3 5,4 3,1 0,9 0,8 0,2 6,6 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 37,74 3 744 8,8 7,4 - 0,4 0,3 - 4,9 4,4 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 51,25 2 701 7,4 9,5 10,3 0,9 0,9 0,8 4,0 4,5 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 115,40 2 291 - - - - - - 3,6 4,9 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 701 8,1 8,4 10,3 0,6 0,6 0,8 4,0 4,5 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 493,00 4 758 10,6 9,1 7,3 2,7 2,5 2,4 7,2 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,78 2 172 9,9 9,1 - 1,0 1,0 - 3,8 3,6 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 256,00 1 429 4,6 5,6 - 0,4 0,3 - 2,2 2,5 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 6,88 415 7,0 4,2 - 0,7 0,6 - 5,7 5,0 5,4 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,90 1 171 6,6 8,3 - 1,5 1,5 - 5,5 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 96,20 642 7,1 6,6 - 1,1 1,0 - 5,3 5,0 - 19,7 18,3 17,1
Amica 83,60 650 10,2 7,0 - 0,5 0,5 - 4,9 4,2 - - 2,4 -
Mediana - 1 300             7,1 7,0 7,3 1,0 1,0 2,4 5,3 5,0 5,5 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,97 419 74,6 35,1 - 3,4 3,1 - 19,4 11,9 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 60,50 1 399 - - 60,5 5,4 6,8 9,7 - - 37,5 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 175,00 729 - - - 13,2 795,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,74 803 - - 17,5 1,7 1,7 1,4 27,7 37,9 12,8 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,72 263 - - - 2,6 2,8 3,5 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 80,90 1 485 24,8 18,4 15,6 4,8 3,8 3,1 12,6 10,0 9,7 17,0 20,4 23,0
Mediana - 766 49,7 26,7 17,5 4,1 3,4 3,3 19,4 11,9 12,8 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub markeƟngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


