
Puls parkietu - 2023-02-24 

1 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

WIG  — 23 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 22 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,1 0,97% -0,35% 1,21%

9 088,0 -0,48% -1,78% -6,14%

1 826,1 -0,53% -1,83% 1,12%

21,4 -0,22% -1,52% -8,40%

946,6 0,12% -1,18% -2,03%

2,3 0,22% -1,09% -37,83%

210,1 0,21% -1,10% 23,88%

3 044,8 -0,78% -2,07% -14,95%

908,5 -0,33% -1,63% 34,79%

26 171,0 -2,52% -3,79% -32,65%

2 396,0 -0,91% -2,20% -14,66%

2 056,0 -2,26% -3,53% -10,76%

25387,0 -3,95% -5,20% 22,31%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

59 474,7 1,32% - -1,63% -14,17%

1 824,8 1,55% 0,23% -1,86% -19,50%

4 373,7 1,02% -0,30% -1,52% -17,35%

19 358,2 0,59% -0,72% -0,05% -3,48%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 834 0,0 1,38% -1,93% -19,53%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

107 592,9 0,41% -0,90% 2,64%

45 388,9 0,72% -0,59% -10,51%

7 317,4 0,25% -1,06% 2,30%

15 475,7 0,49% -0,82% -2,58%

33 153,9 0,33% -0,98% -8,76%

4 258,2 0,36% -0,95% -1,11%

7 907,7 -0,29% -1,59% 7,08%

5 096,4 0,20% -1,11% 174,35%

248 006,3 1,34% 0,02% 197,01%

987,7 0,58% -0,73% -19,83%

11 590,4 0,72% -0,59% -25,92%

1 388,6 0,87% -0,44% -2,63%

929,8 0,04% -1,26% -41,74%

4 012,3 0,53% -0,78% -15,82%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 453,5 1,29% -0,03% -4,65%

20 067,0 -1,39% -2,68% -14,43%

59 472,2 -0,22% -1,52% 2,09%

2 384,6 -0,80% -2,10% -19,89%

3 424,6 -0,22% -1,52% -10,22%
298,7 -0,06% -1,36% 4,48%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 279,0 0,33% -1,04% -0,20%

7 361,0 0,45% -0,92% 3,05%

15 534,0 0,19% -1,17% -2,03%

4 012,0 -0,17% -1,53% -15,69%

33 148,0 -0,10% -1,46% -8,56%
12 161,5 -0,38% -1,74% -25,48%

08:29

[PLN] [%]

4,7225 -0,0027 -0,06% -1,36% 2,96%

4,7689 -0,0060 -0,13% -1,43% 7,81%

4,4595 0,0014 0,03% -1,27% 10,51%

1,0590 -0,0006 -0,06% -1,36% -6,86%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 
  

EBITDA LIFO Orlenu w IV kw. '22 wyniosła 16,1 mld zł. EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w czwartym kwartale 
2022 roku wyniosła 16,1 mld zł bez zysku z tytułu okazyjnego nabycia PGNiG w wysokości 8,2 mld zł - podała 
spółka w prezentacji wynikowej. Analitycy spodziewali się, że oczyszczona EBITDA LIFO wyniesie 15,9 mld zł. 
Przychody ze sprzedaży wyniosły w czwartym kwartale blisko 102 mld zł, a analitycy spodziewali się 100 mld 
zł przychodów. W całym zeszłym roku przychody koncernu sięgnęły 278,5 mld zł. EBITDA raportowana 
wyniosła 14,2 mld zł w czwartym kwartale wobec oczekiwań na poziomie 14,3 mld zł. EBITDA w całym 
zeszłym roku wyniosła 38,7 mld zł. Zysk netto PKN Orlen sięgnął w czwartym kwartale 8,1 mld zł, a analitycy 
spodziewali się 8,4 mld zł zysku netto. W całym zeszłym roku 21,4 mdl zł. Wyniki rok do roku nie są 
porównywalne, gdyż w 2022 roku PKN Orlen sfinalizował przejęcie Grupy Lotos i PGNiG. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki za IV kwartał 2022 są rekordowe i na poziomie przychodów powyżej 
oczekiwań rynkowych. Z uwagi na przejęcie Lotosu oraz PGNiG na poziomie skonsolidowanym nie są one 
jednak porównywalne z przeszłymi okresami. Niemniej jednak na poziomie wskaźników relatywnych widać 
poprawę w pewnych obszarach. O ile, rentowność operacyjna (oczyszczona o zysk z tytułu okazyjnego 
nabycia Grupy Lotos i PGNiG) utrzymała się na takim samym poziomie jak w 2021 r. (10,6 proc.). to 
rentowność netto wzrosła o 4,1 p.p. W całym 2022 wyniosła ona 12,6 proc., podczas gdy w 2021  8,5 proc. 
Pozytywne zmiany nastąpiły także na poziomie zadłużenia. Stopa zadłużenia na koniec 2022 r. spadła z 51 
proc. (koniec 2021) do 49 proc., aczkolwiek struktura uległa niekorzystnej zmianie w stronę większego 
udziału zobowiązań krótkoterminowych (69 proc. wobec 57 proc.). Poddając jednak analizie bardziej 
porównywalne kategorie, na poziomie jednostkowym wyniki są dużo lepsze niż rok temu. Przychody wzrosły 
ponad dwukrotnie do 205,8 mln zł, zaś zysk netto prawie czterokrotnie (27,6 mln zł) . Mimo to, stopa zwrotu 
z akcji PKN Orlen była w 2022 r. ujemna i wyniosła minus 13,6 proc. Od początku listopada kurs porusza się w 
wąskim przedziale konsolidacji 60-68 zł. W naszej ocenie, dobre wyniki za 2022 stanowią podstawę do 
wybicia z trendu górą. (Ł. Bryl)  

  
Informacja dnia 
EXAMOBILE SA 

Otrzymanie oświadczenia o rezygnacji z prawa do obejmowania akcji serii F będącej elementem Programu 
Motywacyjnego uchwalonego w 2020 roku oraz propozycji nowego Programu Motywacyjnego na lata 
2023-2026. Zarząd Examobile S.A. informuje, iż w dniu dzisiejszym otrzymał od Macieja Błasiaka, Prezesa 
Zarządu Examobile S.A. oświadczenie o rezygnacji z prawa do obejmowania 200.000 (dwustu tysięcy) akcji 
pochodzących z niezrealizowanej Emisji Akcji Serii F będącej elementem Programu Motywacyjnego 
uchwalonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Examobile S.A. w dniu 27.08.2020 roku w sytuacji, gdyby 
spełniły się warunki do objęcia w/w akcji opisane w Programie Motywacyjnym. (…) (ESPI RB NR 3/23) 

  
Informacja dnia 
EVEREST 
CAPITAL SA 

Wartość przedmiotu zastawu zabezpieczającego obligacje serii R wg stanu na dzień 31.12.2022 r. Zgodnie z 
Warunkami Emisji obligacji serii R Zarząd Spółki Everest Capital Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
podaje do wiadomości informację na temat wartości Zbioru Wierzytelności stanowiącego zabezpieczenie 
obligacji serii R: 
Według stanu na dzień 31.12.2022 r. wartość Zbioru Wierzytelności wynosiła: 30 087 253,78 zł, co oznacza, 
że wartość Zbioru Wierzytelności stanowi co najmniej 150 % wartości nominalnej wszystkich niewykupionych 
obligacji serii R. 
Wycena Zbioru Wierzytelności wg stanu na dzień 31.12.2022 r. została przeprowadzona przez CMT Advisory 
Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu. (ESPI RB NR 3/23) 

  
  

  
  



Puls parkietu - 2023-02-24 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  
Informacja dnia 
STILO ENERGY SA 

Informacja o postanowieniu w sprawie ustanowienia tymczasowego nadzorcy sądowego. Zarząd S lo 
Energy S.A informuje, iż w dniu dzisiejszym, tj. 23 lutego 2023 r. Spółka powzięła informację o wydaniu przez 
Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ w Gdańsku, VI Wydział Gospodarczy [Sąd] postanowienia z dnia 22 lutego 
2023 r. o ustanowieniu tymczasowego nadzorcy sądowego wydanym w sprawie o ogłoszenie upadłości 
Emitenta. Zgodnie z ww. postanowieniem, Sąd ustanowił tymczasowego nadzorcę sądowego, którego 
funkcję będzie pełnić Dobies Grenda MUST Restrukturyzacje Sp. z o.o., a Emitent po ustanowieniu 
tymczasowego nadzorcy sądowego jest uprawniony do dokonywania czynności zwykłego zarządu. Na 
dokonanie czynności przekraczających zakres zwykłego zarządu jest wymagana zgoda tymczasowego 
nadzorcy sądowego pod rygorem nieważności. Zgoda może zostać udzielona również po dokonaniu 
czynności w terminie trzydziestu dni od jej dokonania. (…) ( ESPI RB NR 5/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W czwartek popyt zdecydowanie przeważał na GPW i indeksy 
zanotowały wzrosty, niwelując część strat z początku tygodnia.  WIG20 zakończył notowania  
wzrostem o 1,55proc. na poziomie 1824,76 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł o 
1,32proc. i zamknął sesję na poziomie 59474,66pkt., mWIG40 wzrósł  o 1,02proc. i zakończył 
notowania na poziomie 4373,67pkt., sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,59proc. na 
poziomie 19358,23pkt. Obroty były niższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 0,76 mld zł 
wobec 0,96 mld zł w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii 
kontraktów zasłona ciemnej chmury wywołała korektę notowań 11 stycznia. Obecnie, 
poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na 
ostatniej sesji były niższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 28150 wobec 36262 kontraktów 
we wtorek. LOP spadła na zamknięciu sesji w czwartek i wyniosła 39307 wobec 39956  
otwartych pozycji w środę. Rynek szuka twardego dna aby można było rozpocząć akumulację 
akcji. Możliwe, że minima wyznaczone przez indeksy w środę są już dogodnym poziomem do 
akumulacji. (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20H2320 —  23 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
24.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
24.02.2023 

 

 PKNORLEN - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja skonsolidowanych wyników finansowych PKN 
ORLEN za 4. kwartał 2022 r. Konferencja odbędzie się w trybie online. 
ERBUD - NWZA: Warszawa. W sprawie połączenia z Erbud Industry. 
WERTHHOLZ - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
MERCOR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
WASKO - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
YOLO - WZA: Piła. Cd. WZA z 25.01.2023. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,56 38 200 6,2 5,9 5,4 1,0 0,9 0,9 6,2 8,8 10,4 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 281,60 28 777 7,4 6,9 6,5 1,0 0,9 0,8 3,7 4,9 7,0 1,0 1,4 1,6
PEKAO 87,34 22 924 5,4 5,6 5,5 0,9 0,8 0,8 7,2 9,3 11,2 1,1 1,5 1,4
ING 166,20 21 623 7,3 7,3 7,0 1,6 1,4 1,1 2,8 5,5 5,2 1,0 1,3 1,3
mBank 314,00 13 324 4,8 4,4 4,3 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,7 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,48 5 435 5,5 3,5 3,6 1,0 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 39,07 5 101 4,4 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,8 10,8 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 80,80 10 557 6,4 7,6 9,9 1,3 1,3 1,3 14,4 15,3 10,8 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,20 7 262 6,9 5,0 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,8
Mediana - 13 324 6,2 5,6 5,4 1,0 0,8 0,8 2,8 5,5 7,0 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,01 31 095 8,1 8,0 8,2 1,6 1,5 1,3 6,9 8,1 9,1 17,4 19,6 18,7
KRUK 333,40 6 441 7,9 7,2 - 1,8 1,6 - 4,5 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,70 1 540 15,7 15,2 - 1,4 1,4 - 7,6 7,9 - 14,2 10,8 10,0
Mediana - 6 441 8,1 8,0 8,2 1,6 1,5 1,3 6,9 7,9 9,1 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,20 4 110 11,9 9,4 - 0,7 0,7 - 21,6 19,8 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 110,40 2 826 8,2 9,0 7,8 1,9 1,8 1,6 6,4 6,9 6,0 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,22 1 329 6,9 5,0 - 0,7 0,7 - 12,8 16,8 - 8,1 6,2 6,7
Atal 38,10 1 475 5,8 7,2 - 1,1 1,1 - 5,4 6,3 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,95 1 318 7,8 11,2 10,9 0,9 0,9 0,9 8,4 13,1 10,6 13,2 11,4 9,1
Mediana - 1 475 7,8 9,0 9,4 0,9 0,9 1,3 8,4 13,1 8,3 13,2 11,4 9,1
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 270,00 6 893 13,0 13,6 - 5,3 5,5 - 6,4 6,6 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,08 283 10,5 15,5 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,50 254 7,5 6,3 - 0,7 0,7 - 4,8 4,4 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 269 11,8 13,5 11,4 3,0 0,8 - 5,8 6,6 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 128,35 25 670 10,9 9,4 10,4 0,7 0,7 - 5,2 4,7 4,5 18,8 8,6 7,7
JSW 55,76 6 547 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 45,86 1 560 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 547 2,0 2,3 10,4 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,20 74 532 4,0 4,8 3,9 0,5 0,5 0,4 1,6 2,0 1,9 38,1 16,2 10,4
Unimot 106,80 876 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 34,00 28 236 3,9 4,3 4,4 0,5 0,5 0,4 2,3 2,6 2,6 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,25 582 43,6 - - 130,8 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 14 556 4,5 4,8 4,2 0,9 0,5 0,4 2,8 2,6 2,6 38,1 16,2 12,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 78,45 6 511 12,6 12,1 - 0,9 0,9 - 4,3 4,1 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 157,00 1 277 12,6 11,2 - 1,0 0,9 - 4,1 3,8 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 143,20 3 687 21,7 18,3 14,5 21,0 17,7 13,9 18,4 15,7 12,6 - 106,2 104,6
Asseco BS 36,50 1 220 13,1 12,2 - 3,3 3,1 - 9,1 8,5 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 48,40 2 512 13,9 12,8 - 2,1 2,0 - 7,9 7,4 6,4 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 512 13,1 12,2 14,5 2,1 2,0 13,9 7,9 7,4 9,5 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,47 11 173 15,5 10,0 5,7 0,6 0,6 0,5 5,9 5,3 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,90 9 058 11,8 10,9 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,5 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 95,50 2 797 15,6 12,7 10,2 2,7 2,3 2,2 7,3 6,4 5,6 21,7 19,2 18,8
Agora 5,57 259 - - - 0,4 - - 25,4 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,51 296 8,2 6,6 5,7 1,0 0,9 0,9 4,6 4,6 3,9 - - -
Mediana - 2 797,3 13,7 10,4 6,4 0,7 0,8 0,8 5,9 4,9 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 134,50 13 554 36,7 51,6 48,9 5,6 5,2 4,8 22,8 33,1 25,6 16,3 18,1 11,1
Playway 422,50 2 789 15,6 15,7 - 5,2 4,8 - 11,5 11,4 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 128,70 944 8,5 8,4 7,6 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,7 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 628,00 1 495 11,8 10,2 9,7 4,2 3,1 2,1 12,1 7,1 5,9 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 142 13,7 12,9 9,7 4,7 4,0 2,1 11,8 9,2 5,9 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9515,00 17 643 15,9 14,7 11,4 4,7 3,9 3,2 8,5 6,8 5,7 35,0 31,0 30,1
CCC 35,04 1 923 - - 63,1 2,3 3,6 2,8 9,2 7,2 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,71 144 9,4 9,4 9,4 - - - 3,4 3,2 3,1 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,55 482 20,7 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 202             15,9 13,4 11,4 2,7 3,6 3,0 8,9 7,0 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,80 30 439 34,3 23,8 18,3 3,0 2,7 2,5 15,2 12,6 10,1 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 372,50 36 520 23,9 18,6 14,8 6,5 4,9 - 15,7 12,8 10,7 31,0 30,7 29,4
Inter Cars 495,00 7 013 8,1 7,4 - 1,5 1,2 - 6,5 6,1 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,50 2 018 18,8 12,2 9,1 2,4 2,2 - 4,8 4,5 4,3 2,7 5,7 11,6
Neuca 586,00 2 633 17,9 14,9 12,3 2,7 2,4 - 9,0 8,1 7,0 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 633 17,9 12,2 10,7 2,4 2,2 - 6,5 6,1 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 454,00 681 16,7 13,0 - - - - 8,5 6,8 6,2 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 38,8 33,3 - 1,4 1,3 - 15,8 14,6 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 27,8 23,1 - 1,4 1,3 - 12,1 10,7 6,2 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,76 15 163 26,5 6,6 4,2 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,43 3 971 2,8 3,4 3,1 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,17 3 798 6,2 2,7 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,20 781 11,0 4,3 - 2,1 1,5 - 7,9 3,7 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 77,10 6 797 17,1 15,1 - 1,5 1,4 - 13,4 11,2 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,20 1 332 11,8 12,9 - 1,4 1,3 - 11,2 11,1 20,9 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 884 11,4 5,5 3,1 0,9 0,8 0,2 6,6 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,00 3 869 9,1 7,7 - 0,4 0,4 - 5,0 4,4 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 51,85 2 732 7,5 9,6 10,4 0,9 0,9 0,8 4,0 4,6 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 117,60 2 335 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 732 8,3 8,6 10,4 0,6 0,6 0,8 4,0 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 494,50 4 772 10,7 9,1 7,3 2,7 2,5 2,4 7,2 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,70 2 126 9,7 8,9 - 1,0 0,9 - 3,7 3,5 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 261,50 1 459 4,7 5,7 - 0,4 0,3 - 2,2 2,6 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 6,85 414 7,0 4,2 - 0,7 0,6 - 5,7 4,9 5,4 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,70 1 168 6,6 8,2 - 1,5 1,5 - 5,4 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 96,20 642 6,7 6,4 - 1,1 1,0 - 5,0 4,8 - 19,7 18,3 17,1
Amica 83,00 645 10,1 6,9 - 0,5 0,5 - 4,9 4,1 - - 2,4 -
Mediana - 1 314             7,0 6,9 7,3 1,0 0,9 2,4 5,0 4,8 5,5 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,04 424 75,5 35,5 - 3,4 3,1 - 19,6 12,0 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 60,00 1 387 - - 60,0 5,4 6,8 9,6 - - 37,2 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 177,00 738 - - - 13,3 804,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,16 825 - - 18,0 1,7 1,8 1,5 28,6 39,1 13,2 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 19,52 274 - - - 2,8 2,9 3,6 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 83,00 1 524 25,4 18,8 16,0 4,9 3,9 3,1 12,9 10,3 9,9 17,0 20,4 23,0
Mediana - 781 50,5 27,2 18,0 4,2 3,5 3,4 19,6 12,0 13,2 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


