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Informacja dnia Przychody grupy Monnari w IV kw. wyniosty ok. 93,5 min zf, wzrosty 11,7 proc. rdr. Skonsolidowane

MONNARI przychody ze sprzedazy Monnari Trade w czwartym kwartale 2022 roku wyniosty ok. 93,5 min zt, czyli

TRADE SA wzrosty o 11,7 proc. rdr - podata spétka we wstepnych danych. W catym 2022 r. grupa Monnari
wygenerowata przychody w wysokosci 288,4 min zt, co oznacza wzrost o 24,5 proc. w relacji do 2021 r.
Marza brutto na sprzedazy w IV kwartale 2022 r. wyniosta 58,6 proc., w poréwnaniu do marzy w wysokosci
58,2 proc. w analogicznym okresie 2021 r. W catym 2022 r. grupa osiggneta marze brutto na sprzedazy w
wysokosci 57,3 proc., oznacza wzrost o 2,6 pkt. proc. w relacji do 2021 r. (54,7 proc.). Na koniec 2022 r.
grupa Monnari posiadata 244 salony sprzedazy o catkowitej powierzchni ok. 50,7 tys. m kw., co oznacza
wzrost rok do roku powierzchni sieci o ok. 19,3 proc. i wzrost liczby salonéw o 43. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podane wyniki za IV kwartat pokazuja, ze Monnari Trade praktycznie
odbudowata przychody po pandemii. Sprzedaz byta wieksza niz rok temu (plus 11,7 proc. r/r) i wyniosta 93,5
min zt. To zaledwie 3 proc. mniej niz w rekordowym, niepandemicznym IV kwartale 2019 r. Wtedy sprzedaz
wyniosty 96,4 min zt. W skali catego roku Spoétce udato sie jednak wypracowac wyzsze niz w 2019 r. i przy
okazji rekordowe przychody (288,4 min zt wobec 282,2 min zt w 2019). W znacznym stopniu byto to mozliwe
dzieki bardzo dobrym wynikom w Il kwartale. Kluczowym wskaznikiem w branzy obuwniczej jest jednak
marza brutto na sprzedazy. Ta, zardwno w IV kwartale jak i w catym 2022 r. byta wyzsza, co, w petnym
wyzwan zesztym roku, nalezy oceni¢ zdecydowanie pozytywnie. Tym samym, patrzac na zachowanie kursu,
rok 2022 byt bardzo udany dla akcjonariuszy Monnari Trade. Akcje zdrozaty o 87 proc., co wynikato z jednej
strony ze wspomnianej odbudowy sprzedazy po pandemii, ale takze z poprawy fundamentéw Spotki.
Monnari Trade sfinalizowata sprzedaz czesci nieruchomosci w todzi (Ogrody Geyera), dzieki czemu Spoétka
zostata zasilona znacznymi zasobami gotowki. Mimo to, wraz z poczatkiem 2023 notowania Monnari Trade
weszty w trend spadkowy (kurs stracit juz 6,7 proc.). W naszej ocenie, nie istniejag obecnie czynniki
fundamentalne uzasadniajace ostatnie spadki. (L. Bryl)

Informacja dnia Grupa Azoty zmniejszyta w styczniu produkcje nawozéw azotowych o 17 proc. Grupa Azoty zmniejszyta w

GRUPA AZOTY SA  styczniu 2023 roku produkcje nawozow azotowych o 17 proc., do 265 tys. ton - poinformowata spétka w
komunikacie. Produkcja nawozéw wielosktadnikowych spadta o 14 proc. i wyniosta 65 tys. ton. Produkcja
nawozOéw specjalistycznych w pierwszym miesigcu 2023 roku spadta do 14 tys. ton z 18 tys. ton przed
rokiem. Obnizona zostata tez styczniowa produkcja w segmencie chemii (pigmenty, mocznik i oxoplast), a
takze w tworzywach (poliamid). Przyktadowo produkcja mocznika spadta o 39 proc., do 94 tys. ton.
"Wielkos¢ produkcji Grupy Azoty dostosowywana jest do biezgcej sytuacji podazowo-popytowej na rynku
europejskim" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)

Informacja dnia ING BSK zwiekszyl koszty ryzyka prawnego obcigzajace wyniki za IV kw. o 230 min zi. ING Bank Slgski

ING BANK zdecydowat o zwiekszeniu kosztéw ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych,

SLASKI SA obcigzajacych wyniki za IV kwartat 2022 roku, o 230 min zt do 293 min zt - poinformowat bank w
komunikacie. ING podat, ze dodatkowe koszty wynikajg z dokonanej rewizji zatozern modelowych, przyjetych
przez bank do szacowania kosztow. Szczegdtowe informacje zostang przedstawione w rocznym raporcie
finansowym za 2022 rok. Bank na poczatku lutego opublikowat wstepne wyniki za IV kwartat 2022 roku. (...)
(PAP Biznes)

Informacja dnia Ztozenie rezygnacji z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Energa SA. Zarzad spoétki Energa SA informuje,

ENERGA SA ze w dniu 22 lutego 2023 roku Pan Michat Rdg ztozyt odwiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki z uptywem dnia 22 lutego 2023 roku. Oswiadczenie zostato ztozone bez podania
przyczyny rezygnacji. ( ESPI RB NR 5/23)
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Informacja dnia Asseco South Eastern Europe planuje wyptaci¢ 1,46 zt dywidendy na akcje. Zarzad i rada nadzorcza Asseco

ASSECO SOUTH  South Eastern Europe rekomenduja wyptate 1,46 zt dywidendy na akcje z zysku za 2022 rok - podata spétka w

EASTERN komunikacie. tgcznie na dywidende trafi¢ ma 75,8 min zt. Ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku i

EUROPE SA wyptaty dywidendy podejmie ZWZ spétki. W 2022 roku spétka wyptacita akcjonariuszom 1,28 zt dywidendy
na akcje. Na dywidende trafito wéwczas 66,4 min zt z 100,4 min zt zysku osiggnietego w 2021 roku. (PAP
Biznes)

Portfel zamowien Asseco SEE na '23 to 180,2 min euro; spétka liczy na wzrost przychoddéw z rozwigzan
wtasnych. Portfel zamdéwien Asseco South Eastern Europe na 2023 rok ma wartos¢ 180,2 min euro. W 2023
roku grupa liczy na wzrost przychoddw z rozwigzan wtasnych i przychodéw powtarzalnych - poinformowata
spotka w raporcie rocznym. "W 2023 roku Grupa ASEE (w tym Payten) zamierza dla kazdego z segmentow
kontynuowac rozwdj gtéwnie w zakresie oferowanych wifasnych rozwiqzan oraz kompleksowych ustug,
koncentrujgc sie przy tym na wzroscie powtarzalnych przychoddéw. W celu osiggniecia tego celu Grupa ASEE
planuje zwiekszac skale oferowanego wfasnego oprogramowania i ustug w formie subskrypcyjnej w tym Saa$S
(oprogramowanie jako ustuga) oraz outsourcingu zaréwno dla duzych klientow (enterprise), jak i
sprzedawcéw detalicznych (merchants)" - napisano w raporcie. W 2022 roku wartos¢ przychoddéw z
rozwigzan witasnych wyniosta 973 min zt, co oznacza wzrost o 26 proc. w stosunku do 2021 roku. (...) (PAP
Biznes)

Informacja dnia  Asbis miat w IV kw. 28,7 min USD zysku netto, podobnie jak rok temu. Asbis Enterprises, dystrybutor,

ASBISC deweloper i dostawca produktéw, rozwigzan i ustug IT oraz loT, zanotowat w IV kw. 2022 r. 28,7 mIn USD

ENTERPRISES PLC. zysku netto, co oznacza wyréwnanie rekordowego wyniku sprzed roku - poinformowat Asbis w raporcie.
Analitycy spodziewali sie zysku netto w przedziale 25,2-26,9 min USD. Przychody Asbis w czwartym kwartale
wyniosty 780,3 min USD (spadek o 17,69 proc. r/r). EBITDA w czwartym kwartale wyniosta 39,7 mln USD
wobec 42,2 min USD przed rokiem i oczekiwan analitykéw w przedziale 37,8-41,9 min USD. Zysk operacyjny
(EBIT) spadt o 6,91 proc. i osiggngt 38,0 min USD w poréwnaniu do 40,8 min USD w IV kw. 2021 r.
Oczekiwania analitykéw co do EBIT miescity sie w przedziale 36,8-40,4 mIn USD. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Polenergia planuje emisje nowych akcji, z ktorej chce pozyska¢ od 500 min zt do 750 min zt. Polenergia

POLENERGIA SA  planuje emisje nowych akgji, z ktérej chce pozyskaé od 500 min zt do 750 mlin zt na finansowanie projektéw
inwestycyjnych, w tym dotyczgcych farm wiatrowych i fotowoltaicznych oraz projektéw w obszarze
technologii wodorowych, magazynowania energii i elektromobilnosci - poinformowata spétka w
komunikacie. "Zaktadanym na dzien podjecia uchwaty celem emisji jest pozyskanie srodkow na finansowanie
projektéw inwestycyjnych i planéw rozwojowych spotki, w tym w zakresie farm wiatrowych (morskich oraz
lgdowych) i farm fotowoltaicznych oraz projektow w obszarze technologii wodorowych, magazynowania
energii i elektromobilnosci, ktorych realizacja wpisuje sie w zatozenia opublikowanej przez spotke w maju
2020 roku strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024" - napisano w komunikacie. Polenergia podata, ze
zarzad spoétki podjat uchwate w sprawie zainicjowania procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
poprzez emisje nowych akcji, w ramach ktdrej planuje pozyskaé wptywy w wysokosci od 500 min zt do 750
min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Norges Bank umiescit PKN Orlen na liscie obserwacyjnej na trzy lata. Norges Bank Investment Management

PKN ORLEN SA umiescit PKN Orlen na liscie obserwacyjnej na okres trzech lat z powodu zakupu przez ptocki koncern spotki
Polska Press - poinformowat norweski bank w komunikacie. O decyzji poinformowata w $rode wieczorem
agencja Bloomberg. Decyzja zarzadu NBIM zostata podjeta na podstawie rekomendacji Komisji Etyki z 24
pazdziernika 2022 roku. W uzasadnieniu NBIM podat, ze powodem decyzji jest zakup w 2021 roku przez PKN
Orlen spoétki Polska Press, ktéra jest jednym z najwiekszych wydawcéw prasy w Polsce. W opinii banku, moze
to rodzi¢ "nieakceptowalne ryzyko" dla wolnosci prasy i stowa w Polsce. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Po opuszczeniu dotem konsolidacji, w ktérej rynek przebywat
przez ostatnich kilka sesji, sSroda przyniosta kontynuacje korekty. Przyspieszenie spadkdéw nie
przybrato postaci panicznej wyprzedazy, wiec raczej trudno moéwié tu o zdecydowanej
zmianie trendu. WIG20 zakorniczyt notowania spadkiem o 1,59proc. na poziomie 1796,87
pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,37proc. i zamknat sesje na poziomie
59700,74pkt., mWIG40 stracit 1,01proc. i zakoniczyt notowania na poziomie 4329,62pkt.,
sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,43proc. na poziomie 19244,30pkt. Obroty byty wyzsze
niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,96 mld zt wobec 0,89 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym.
Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury wywotata korekte
notowan 11 stycznia. Obecnie, poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym
oporem. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty nizsze niz poprzedniego dnia i
wyniosty 36262 wobec 36 755 kontraktéw we wtorek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji w
$rode i wyniosta 39956 wobec 39080 otwartych pozycji we wtorek. Na GPW jeszcze trwa
korekta, ktéra wczoraj nieco przyspieszyta. Rynek musi poszukaé twardego dna aby mozna
byto rozpocza¢ akumulacje akcji. Dogodnym poziomem mogg byé okolice $redniej 200-
sesyjnej, ktéra wczoraj dla WIG20 osiggneta warto$é 1691,16, a dla WIG 54428,96., lub nieco
wyzej w strefie konsolidacji z koricdwki listopada i grudnia 2022roku. (T. Czarnecki )
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23.02.2023
Czwartek Whydarzenie Okres Poprzednio
2:00 Korea Potudniowa  Stopa procentowa sty 3,5% 3,5%
2:00 Morwegia Podaz pienigdza M3 r/r sty 4 4%
9:00 Austria Zharmaonizowana inflacja CPI m/m sty -0,3%
2:00 Stowacia Zharmaonizowana inflacia CPl m/m sty 0,1%
9:00 Austria Zharmanizowana inflacja CPI rjr sty 10,5%
2:00 Stowacia Zharmaonizowana inflacja CPI rjfr sty 15,00%
9:00 Austria Inflacja CPI m/m sty 0,2%
9:00 Austria Inflacja CPI rj/r sty 10,2%
11:00 Eurcland Bazowa inflacja CPI r/fr sty 5,2%
11:00 Eurcland Inflacja CPI m/m sty -0,4%
11:00 Eurcland Inflacja CPI rjr sty Q2%
14:30 Kanada Srednie tyzodniowe zarobki Zru 118021
14:30 USA Osob pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 11.0ut 1696 tys,
14:30 UsA PKB Deflator k/k IV kwartat 4 4%
14:30 UsA PKB k/k IV kwartat 3.2%
14:30 USA PKB r/r IV kwartat 1.9%
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni 18.0ut 194 tys.
14:30 Kanada Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym m/m gZru 7,1tys.
14:30 UsA PCE k/k IV kwartat 2.3%
14:30 USA PCEr/fr IV kwartat 2,2%
14:30 UsA Bazowy PCE rfr IV kwartat 4,9%
16:30 UsA Zapasy gazu ziemnego 17.1ut 2266 mid
Turcja Stopa procentowa lut 9,00%
Na podstawie :stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
23.02.2023

BVT - NWZA: Tarndw. W prawie opinii zarzadu uzasadniajacej powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej serii, upowaznienia zarzgdu do podwyziszenia kapitatu
zaktadowego.

SYNEKTIK - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja Synektik o wynikach | kwartatu roku
finansowego 2022 (pazdziernik — grudzien 2022 r.) oraz planach spotki.

ASBIS - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie z zarzgdem ASBISc ENTERPRISES PLc.,, na ktérym
zaprezentowane zostang wyniki finansowe grupy za I-IV kwartaty 2022 roku.

GRUPAAZOTY - Konferencja prasowa spotki: Briefing prasowy pt. ,Centrum Badawczo-Rozwojowe
Bionawozdéw Grupy Azoty”.

PCCEXOL - NWZA: Brzeg Dolny. W sprawie zatwierdzenia zmienionego regulaminu RN.

SYGNITY - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie online zwigzane z podsumowaniem wynikéw za rok
finansowy 2021/2022 Sygnity SA

PCCROKITA - NWZA: Brzeg Dolny. W sprawie zgody na zbycie czesci przedsiebiorstwa PCC Rokita SA -
komorka organizacyjna "Zespo6t Cieplny", przez wniesienie jej do Gaia Sp.z 0.0. w Brzegu Dolnym.

MAXIMUS - Raport kwartalny IV/2022:

ASBIS - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
0 1,4 1,5

PKO BP 30,04 37550 61 58 53 10 09 09 63 90 106
Santander Polska 281,20 2873 74 69 65 10 09 08 37 49 70 1,0 1,4 16
PEKAO 86,42 2683 53 55 54 09 08 08 72 94 11,3 11 1,5 14
ING 163,20 2122 72 71 68 16 1,3 11 29 56 53 1,0 1,3 1,3
mBank 312,00 13239 48 44 43 09 08 07 00 00 68 0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,38 5309 54 34 36 10 08 06 00 00 00 1,1 0,1 1,0
Alior Bank 38,50 506 44 50 44 07 06 05 14 59 110 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 80,60 10531 64 75 99 1,3 13 13 144 154 108 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,00 7232 68 50 44 06 05 05 00 00 22 02 0,4 08
Mediana - 13239 ), 3 3 ] b , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,04 3028 79 78 79 15 L4 13 71 83 94 17,4 19,6 18,7
KRUK 326,00 6298 7,7 70 R A - - 46 51 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,30 1524 155 150 - 14 14 - 77 80 - 14,2 9,9 9,7
Mediana - 6298 79 78 79 15 14 13 71 80 94 17,4 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,20 4110 11,9 93 - 07 07 - 215 197
Dom Development 109,80 2811 82 90 78 19 18 16 64 69 60 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,26 1343 70 50 - 07 07 - 128 168 - 81 6,2 67
Atal 37,70 1460 57 71 .11 11 . 54 62 ; 26,1 2,8 19,2
Develia 2,92 1307 85 109 122 09 09 09 88 134 126 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1460 82 90 100 09 09 13 88 134 93 12,7 10,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 270,00 6893 13,0 136 - 53 55 - 64 66 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,12 285 105 156 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,30 %0 74 62 - 07 07 - 47 44 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 1,8 135 11,4 30 08 - 58 66 - 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 128,50 25700 10,9 9,4 10,4 0,7 0,7 - 5,2 4,7 4,5 18,8
JSW 53,28 6256 1,9 2,2 - 0,3 0,3 - 0,6 0,9 1,0 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 43,90 1493 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,4 0,6 51 18,9 19,0
Mediana 6 256 1,9 2,2 10,4 0,3 0,3 - 0,6 0,9 1,0 18,8 17,1 13,0
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,40 72443 3,9 4,6 3,8 0,5 0,4 0,4 15 2,0 19 38,1 15,7 10,4
Unimot 108,00 885 4,9 81 - 13 1,2 - 33 4,8 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 34,00 27597 3,9 4,4 3,9 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,4 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,25 582 43,5 - - 1304 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 14241 4,4 4,6 3,8 0,9 0,5 0,4 2,7 2,5 2,4 38,1 15,7 12,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 78,50 6516 12,6 12,1 -
ComArch 155,20 1262 125 11,1 - 1,0 09 a1 37 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 146,00 3760 221 186 148 21,4 180 142 187 160 128 = 1062  104,6
Asseco BS 36,00 1203 129 12,0 320 31 - 89 84 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,50 2465 13,7 12,5 2119 - 77 73 63 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2465 129 121 148 21 19 142 77 73 96 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,31 11071 15,4

Orange Polska 6,95 9116 11,8 11,0 72 07 07 07 47 45 38 53 5,4 59
Wirtualna Polska 94,20 2759 153 125 101 26 23 22 72 63 56 21,7 19,2 18,8
Agora 5,56 259 - - - 04 - - 254 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,46 22 80 65 56 1,0 09 08 46 45 38 - - -
Mediana - 27592 136 104 64 07 08 07 ] ! \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 131,94 13296 360 506 480 55 51 47 223 324 251 16,3 18,1 11,1
Playway 412,00 2719 152 153 - 51 47 -11,2 111 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 127,30 93 84 83 75 22 20 17 59 58 56 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 625,00 1488 11,7 101 96 42 31 21 120 71 59 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2103 135 127 96 46 39 21 116 91 59 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9600,00 17801 160 148 11,5 47 39 32 86 69 57 35,0 31,0 30,1
cce 34,20 1876 - - 6,6 22 35 28 92 71 56 -116  -31,9  -256
Monnari Trade 4,74 145 9,5 9,5 9,5 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,55 482 20,7 13,4 - 2,7 2,2 - 11,8 8,8 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1179 160 134 115 27 35 30 89 70 56 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 27,99 29583 334 231 178 29 26 24 149 123 99 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 363,80 35667 233 182 145 63 4,8 - 154 125 10,5 31,0 30,7 29,4
Inter Cars 485,00 6872 79 72 15 12 - 64 60 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,44 2010 188 122 90 24 272 - 48 45 43 2,7 5,7 11,6
Neuca 592,00 2660 180 151 125 27 24 .91 82 71 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2660 180 122 107 24 22 - 64 60 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 13,6
Wawel 454,00 681 167 13,0 - - - - 85 68 62 51 53 6,1
MBW 10,65 1193 374 320 - 13 13 - 151 14,0 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1193 27,1 22,5 - 13 13 - 11,8 104 62 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,69 15001 26,2
Enea 6,34 3915, 28 34 30 02 02 02 16 17 21 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,10 3673 60 26 15 02 02 02 52 41 34 2,4 5,0 7,8
Onde 13,9 768 108 4,2 - 20 14 - 78 36 - 16 11,1 25,4
Polenergia 79,30 6991 17,5 15,5 - 1,6 1,4 - 13,7 11,5 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,90 1316 11,7 12,7 14 13 - 11,1 11,0 208 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3794 113 54 30 09 08 02 65 39 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,00 3869 91 7,7 - 04 04 - 50 44 46 18,1
Ciech 51,95 2738 76 96 104 09 09 08 41 46 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,00 2303 - - - - - - 36 49 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2733 83 86 104 07 06 08 41 46 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 498,00 486 107 92 74 27 25 24 72 63 57 37,0 25,7 27,7
Famur 3,53 2031 92 85 .10 09 .35 33 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 265,00 1479 48 57 - 04 03 - 23 26 - 136 10,7 8,5
Wielton 6,80 41 69 42 - 07 06 - 57 49 54 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,80 1169 66 83 - 15 15 - 55 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 96,00 641 6,7 6,4 - 1,1 1,0 - 5,0 4,8 - 19,7 18,3 17,1
Amica 82,00 638 100 68 .05 05 S48 41 - - 2,4 -
Mediana - 1324 ] , , ] ] ] 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,06 426 758 356 - 34 31 - 197 120
Ryvu Therapeutics 60,00 1387 - - 60,0 54 6,8 9,6 - - 37,2 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 177,00 738 - - - 13,3 804,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,30 832 - - 181 1,7 1,8 15 289 395 133 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 19,50 274 - - - 27 29 36 - - - a4 192 4152
Selvita 82,00 1505 251 186 158 49 39 31 128 102 98 17,0 20,4 23,0
Mediana - 785 504 271 181 41 35 34 197 120 133 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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