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Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Indeks

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)

KOSPI100 (KOREAPtd.)
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)
SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Kontrakty terminowe - kurs na godzine:

Futures

Kurs

[pkt.]

27513,1 W-0,66%
20512,0 Wi -0,62%
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33794 W-0,52%
294,55 W-0,05%
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Kurs [pkt.] ~ Zmiana

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
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Surowce - kursy zamkniecia

Kurs

EuroStoxx50 Futures

CACA0 Futures
DAX Futures
S&P500 Futures
DJIAFutures

NASDAQ Futures

4280,0 W-0,63%
7361,0 W -0,26%
15502,0 W -0,44%
4087,5 W-0,30%
33617,0 W -1,53%
123900 ¥ -0,74%

Waluty - kurs na godzine:

Kurs
[PLN]

EUR 4,7583
CHF 4,8138
usb 4,4485
EUR/USD 1,0695

Waluta

Zrédto: Bloomberg

Zmiana
[PLN] [%]
-0,0096 Wb -0,20%
0,0116 Wb -0,24%
0,0184 W -0,41%
0,0021 i 0,20%

dofWIG20 poczatku roku

0,20%
0,17%
0,01%
0,13%
-1,10%
0,31%
07:36

Relatywnie
do WIG

0,05%
0,01%
0,16%
0,45%

-0,17%
3,05%
-2,23%

-14,10%

-7,26%

-24,08%

Zmiana od

poczatku roku

3,74%
8,82%

10,24%

-5,94%

Zrédto: Bloomberg

ROPAWTI (USD za barytke) 76,3
MIEDZ (USD za tone)
ZtOTO (USD za uncje)
SREBRO (USD za uncje) 21,9
PLATYNA (USD za uncje) 921,4
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,3
W. KAMIENNY (USD za tone) 209,4
CYNK (USD za tone)
ZELAZO (CNY za tone) 885,0
CYNA (USD za tone)
ALUMINIUM (USD za tone)
OtOW (USD za tone)
NIKIEL (USD za tone)

8912,0
1834,0

3067,8

25856,0
2387,5
2065,0
25793,0

Zmiana [%] Relatywnie Zmiana od
do WIG poczatku roku
Wl 2,74% -2,50% 1,50%
b 0,22% 0,03% 7,95%
i 0,27% 0,52% 1,56%
il -0,06% 0,19% 6,38%
b -1,03% 0,78% -4,64%
W -4,77% -4,53% -39,01%
W 2,17% -1,92% 23,44%
ih 1,86% 2,12% -14,31%
ih 1,49% 1,74% 31,31%
Wb 4,25% -4,01% -33,46%
Wl 0,27% 0,02% -14,96%
ih 1,75% 2,01% -10,37%
Wl 2,63% 2,39% 24,26%
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e wzrosty

WiG20 mWiG40 sWIGBO
Kurs Wrrost Obroty Kurs fzros Obroty Kurs 2 Obroty
KRUK 3414 * 2,7% 53058381 BUMECH 48,6 ' 8,085 6035969 RYWU 60,2 * 6,05 14320338
KETY 509,0 i 2,65 7007735 GRUPRACUJ 57,0 dh 5,95 284931 COGNOR 1,6 i 5,5% 4243355
CYFRPLSAT 18,2 i 2,4% 8953 256 DOMDEV 109,2 i 3,6% 13853381 SUNEX 20,7 i 4,3% 1605201
PGE 6,9 ip 2,08 13385350 XTB 34,2 dh 3,55 9070150 LUBAWA 3,2 ih 3,93 8163425
EEE 9985,0 * 1,4% 14214 605 HUUUGE 26,6 ' 1,4% 3406964 PLAYWAY 419,0 * 3,5% 1071917

Najwieksze spadki

WIG20 mWIG40
Mazwa 4 Obroty Mazwa Kurs 1 3 Mazwa 1 3 Obroty
PEKAD 92,1 h-3,2% 54186043 WIRTUALNA 98,6 Wb 2,85 28055 BOS 87 3,23 100 536
COPROJEKT 1358 Wh-2,7% 27 639493 ALIOR 39,8 [t 3908 240 R22 47,0 Wl 2,65 16 578
MBANK 3220 Wh-1,8% 193 159 445 KERMEL 18,9 W 2,1% 696757 ABPL 49,0 W -2,4% 367381
PKOBP 31,9 W-1,4% 132412828 INGBSK 168,28 W -1,9% 251693 BIOTON 3.4 W 2,25 268073
CCC 36,0 W-1,3% 8049541 HANDLOWY 82,5 W16 985920  IMCOMPANY 14,9 W -2,0% 14939

Najwieksze obroty

wWiG20 myWiG3D sWIGED

Mazwa Kurs IZmizna Obroty Maowa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs IZmiana Obroty
PKOBP 319 * -1,4% 132412828 XTB 34,2 ' 3,6% 9070150 LUBAWA 3,2 * 3,9% 3163 425
PEKAD 92,1 * -3,2% 64136048 BUMECH 42,6 * 8,08 6035962 ARCTIC 22,5 * -1,1% 5019 007
PENORLEN 63,3 i 0,0% 53397597 BOGDANKA 46,7 W 06 5804 536 COGNOR 16 i 5,5% 4243 355
ALLEGRO 29,0 * -0,4% 60467 165 MILLENNIUM 4.8 * -0,6% 5562 500 SCPFL 265,5 * 2,3% 1326458
DINCPL 3714 * 0, 9% 58501751 LIWECHAT 153,2 ' 0,1% 53545993 SUNEX 20,7 * 4,3% 1605201

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OK0724 0,0 ih 0,08 286187 ECHO226 0.0 W 0,53 102 485 CCCO626 713 ih 0,45 41515
KRUOS 24 1005  #p 0,5% 280607  PCXO925 95,0  Hh 0,8% 51443  CP50130 101,2  #p 0,0% 41083
FPCOT25 833 Wh-13% 244242  OK1025 0,0 W 0,2% 46880 FRFOG24 0,0 W 3,55 38000
GHED124 0,0 W 0,1% 207033 OKD423 0.0 W 0,1% 46161 WZ20126 99,0 b 0,0% 30689
PECA027 0,0 W 0,0% 106708  CCCOG26 71,3 ih 0,4% 41515 F51026 0,0 -1 3% 29052

Zradio: GPW
2
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Informacja dnia Zysk netto Debicy w '22 wynidst 72,6 min zt — szacunki. Firma Oponiarska Debica szacuje, ze w 2022 roku

DEBICA SA miata 72,6 min zt zysku netto oraz 3,278 mld zt przychodoéw - podata spétka w komunikacie. Finalne wyniki za
2022 rok spotka zamierza opublikowaé 26 kwietnia. W 2021 roku Debica miata 2,343 mld zt przychodéw i
42,7 min zt zysku netto. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepne szacunki wynikéw Debicy sugerujg, ze 2022 rok byt lepszy niz 2021.
Przychody byty wyzsze o 39,9 proc. r/r i wyniosty 3,278 mld zt, podobnie zysk netto byt prawie dwukrotnie
wyzszy (72,6 min zt wobec 42,7 min zt). To oznacza, ze 2022 r. pod wzgledem przychodéw byt takze
rekordowy w historii Spotki (Debica notowana jest na GPW od 1997 r.). Po wyodrebnieniu z rocznych
szacunkéw danych wytgcznie za IV kwartat, strona przychodowa wykazata wzgledng stabilnos¢ w ujeciu
kwartalnym. Sprzedaz wyniosta 851,2 min zt, co oznacza wzrost o 2,5 proc. k/k (w ujeciu rocznym wzrost
wyniodst solidne 67,7 proc.). Natomiast na poziomie zyskow widac, ze w pierwszych trzech kwartatach Debicy
cigzyty wysokie koszty energii oraz presja wynagrodzeniowa w Polsce, ktére znaczaco obnizyty marze (po 3
kwartatach 2022 Debica wypracowata zaledwie 32,6 min zt zysku netto). Z kolei, wraz ze spadkami cen
energii i umocnieniem ztotego na jesieni, rentowno$¢ Spoétki znaczaco sie poprawita. W IV kwartale zysk
netto wynidst 39,8 min zt i byt ponad 11-krotnie wiekszy niz w IIl kwartale 2022 i ponad dwukrotnie wiekszy
niz w IV kwartale 2021. Mimo to rekordom sprzedazy nie towarzyszyty rekordowe zyski. Na koniec sesji w
pigtek akcje Debicy kosztowaty 58,8 zt. Od poczatku roku kurs Spétki wyraznie porusza sie w waskim pasmie
konsolidacji 55-60 zt. W naszej ocenie, podane szacunki wynikdw nie zmieniajg istotnie sentymentu do
Spodtki, tym samym nie spodziewamy sie zmiany trendu. Istotnym czynnikiem ksztattujgcym wyniki Debicy
jest, oprécz cen energii, kondycja branzy automotive zagranica, gtdwnie w krajach Europy Zachodniej i USA,
do ktérych Debica, jako spdtka zalezna amerykanskiego koncernu Goodyear, dostarcza opony pod markami:
Goodyear, Dunlop, Fulda i Sava. (t. Bryl)

Informacja dnia Stalprodukt chce poprawi¢ efektywno$¢ energetyczng; planuje budowe budynkéw komercyjnych.

STALPRODUKT SA  Stalprodukt chce poprawié¢ efektywnoéé energetyczng i przeprowadzi¢ dekarbonizacje produkcji - wynika z
zatozen kierunkéw dziatan strategicznych grupy na lata 2023-2030. W ramach dywersyfikacji dziatalnosci
spétka planuje realizacje projektu budowy budynkéw komercyjnych. Zamierza nadal wyptaca¢ dywidende.
Stalprodukt podat w komunikacie, ze wsréd gtéwnych celéw do osiggniecia przez grupe jest poprawa
efektywnosci energetycznej poprzez m.in. budowe Zrédet kogeneracji o tgcznej mocy ok. 22 MW i
przebudowe linii technologicznych oraz dekarbonizacja produkcji grupy w wyniku m.in. eliminacji
wykorzystania wegla energetycznego, zastgpienia wodoru ,szarego” tzw. ,zielonym”, budowy wiasnych
zrédet OZE (farmy fotowoltaiczne i wiatrowe) o tgcznej mocy ok. 110 MW. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie umowy z doradca transakcyjnym. Zarzad Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu informuje o

BIOCELTIX SA wptynieciu do Spotki w dniu 17 lutego 2023 r. obustronnie podpisanej umowy ("Umowa") zawarte] ze spotka
Stonehaven Consulting AG ("SC") z siedzibg w Frauenfeld (Szwajcaria). Na podstawie Umowy SC bedzie
petnita role doradcy transakcyjnego w procesie komercjalizacji produktow i technologii rozwijanych przez
Spodtke, w szczegdlnosci w procesie zawarcia potencjalnej umowy partneringowej z globalnym partnerem
prowadzgcym dziatalno$¢ w branzy weterynaryjnej. Zawarcie Umowy jest zwienczeniem wczesniejszych
konsultacji prowadzonych pomiedzy Emitentem a SC, dotyczacych biznesowej celowosci i racjonalnosci
zawarcia umowy tego typu. Wraz z zawarciem Umowy ustalono, ze w pierwszej kolejnosci wspdtpraca skupi
sie na projekcie dotyczacym rozwoju weterynaryjnego produktu leczniczego stosowanego w leczeniu
atopowego zapalenia skéry u psow (BCX-CM-AD). (...) (ESPI RB NR 8/2023)

Informacja dnia Bloober Team przesunat premiere gry "Layers of Fear" na czerwiec 2023 roku. Bloober Team przesunat

BLOOBER TEAM SA date premiery gry "Layers of Fear" na czerwiec 2023 roku z zaktadanego pierwotnie pierwszego kwartatu
2023 roku - poinformowata spotka w komunikacie. Premiera gry ma sie odby¢ na platformie PC, Play Station
5, Xbox X|S w wersji cyfrowej. Gra jest nowym produktem zwigzanym z posiadang przez firme marka "Layers
of Fear".(PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-02-20 @ Banku BPS

Grupa BPS
Informacja dnia Spotka e-Muzyka ma porozumienie z akcjonariuszami; Empik kupi 761.591 akcji. Spétka e-Muzyka zawarta z
E-MUZYKA SA akcjonariuszami: Empikiem, Jackiem Wolskim, Jarostawem Karasiiskim oraz Piotrem Bucko umowe

przedwstepna, zaktadajacg nabycie przez Empik facznie 761.591 akcji spotki po 7,9 zt za papier - podata
spotka w komunikacie. Jak podano, umowa przedwstepna dotyczy nabycia przez Empik od pozostatych
akcjonariuszy spotki bedgcymi stronami umowy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Elementem umowy
jest porozumienie pomiedzy akcjonariuszami a spotka, co do zakonczenia istniejgcych sporéw sgdowych
przed Sadem Okregowym w Warszawie, jak rowniez sporu zwigzanego z wyznaczeniem rewidenta do spraw
szczegodlnych oraz wycofanie zastrzezen akcjonariuszy odnosnie wycofania akcji spotki z obrotu na rynku
NewConnect. (PAP Biznes)

Informacja dnia Pure Biologics rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. Pure Biologics rozpoczyna przeglad opcji
PURE strategicznych w celu optymalizacji kosztéw biezgcych i zrédet finansowania kluczowych projektow
BIOLOGICS SA przeznaczonych do dalszego rozwoju - podata spétka w komunikacie. "Zarzqd zaktada, ze wiodgcym

scenariuszem bedzie pozyskanie finansowania z nowej emisji akcji spotki, przy czym przeglgdowi poddane
bedq alternatywne formy potencjalnej transakcji [publiczna lub do zidentyfikowanego podmiotu] oraz Zrédta
kapitatu [przede wszystkim w kontekscie geograficznym]. Dotychczas nie podjeto decyzji zwigzanych z
wyborem konkretnej struktury ewentualnej emisji, jednak z uwagi na szacowane potrzeby gotowkowe spotki,
jej przeprowadzenie bedzie wigzac sie z koniecznosciq sporzqdzenia prospektu i zatwierdzenia go przez
Komisje Nadzoru Finansowego" - napisano w komunikacie. Dodano, ze zarzad spotki podtrzymuje
jednoczesnie wczesniejsze deklaracje intensyfikacji rozméw z potencjalnymi partnerami w drugim kwartale
br., po uzyskaniu oczekiwanych wynikéw badan na zwierzetach w wiodacych projektach, i bedzie
podejmowat dziatania prowadzgce do komercjalizacji jednego z nich, ktéra mogtaby potencjalnie ograniczy¢
potrzeby gotéwkowe spétki. (...) (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Pigtkowe notowania domknety konsolidacyjny tydzien na GPW
sesjg o niskich obrotach i niewielkich ruchach indekséw. Jedynie WIG Banki kontynuowat
znizke wywotang opiniag w sprawie C-520/21. rzecznika TSUE, ktéra byta jednoznacznie
negatywna, indeks zakoniczyt notowania 1,69 proc. na minusie. WIG20 zakoriczyt notowania
niewielkim spadkiem o 0,34proc. na poziomie 1859,26 pkt.,Indeks szerokiego rynku WIG
spadt o 0,25proc. i zamknat sesje na poziomie 60459,17pkt., mWIG40 stracit 0,23proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 4411,12pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o
0,56proc. na poziomie 19368,06pkt. Obroty byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,77
mld zt wobec 1,06 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii
kontraktow zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie,
poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Popyt dwukrotnie zostat
zatrzymany pod poziomem 1981pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty wyzsze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 26307 wobec 33244 kontraktéw w czwartek. LOP spadfa na
zamknieciu sesji w pigtek i wyniosta 36079 wobec 36155 otwartych pozycji w czwartek.
Stabe zakonczenie tygodnia na rynkach amerykanskich nie poprawia optymizmu wobec
dzisiejszego otwarcia na GPW.. Korekta jeszcze sie nie zakoniczyta. (A. Wizner )
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Dane makro
20.02.2023
Poniedziatek Wydarzenie Odczyt Poprzednio
5:00 Malezia Eksport sty 131,9 mid
5:00 Malezia Import sty 104,1 mid
5:00 Malezia Bilans handlu zagranicznego sty 27,8 mid
3:00 Turcja Indeks zaufania konsumentdw lut 79,1
8:00 Szwecja Zharmaonizowana inflacja CPIl m/m sty 2,1%
3:00 Szwecja Zharmaonizowana inflacja CPI r/r sty 10,8%
3:00 Szwecia Inflacia CPl m/m sty 2,1%
3:00 Szwecja Inflacja CPI rfr sty 12,3%
10:00 Polska Produkcia przemystowa m/m sty -6,4%
10:00 Polska Produkcja przemystowa rjr sty 1,00%
10:00 Polska Produkcia manufakturowsa m/m sty -8,00%
10:00 Polska Produkcja manufakturowsa r/r sty 3,4%
10:00 Polska Inflacia PPl m/m sty 0,5%
10:00 Polska Inflacja PPI rjfr sty 20,4%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie m/m sty 6,9%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie r/r sty 10,3%
11:00 Belgia Indeks zaufania konsumentdw lut -12
11:00 Eurcland Indeks zaufania konsumentow lut -20,9%
11:00 Eurcland Zamowienia budowlane m/m sty -0,8%
11:00 Eurcland Zamowienia budowlane r/fr sty 1,3%

Na podstawie :stooq.pl

Wydarzenia
w spotkach
20.02.2023

PLASMA - NWZA: Siemianowice Slaskie. W sprawie m.in. przedstawienia i rozpatrzenia sprawozdania
finansowego spotki za rok 2021.
SCPFL - Skonsolidowany raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
0 1,4 1,5

PKO BP 31,92 39900 65 62 56 1L,0 1,0 09 59 84 100
Santander Polska 287,20 29349 77 70 66 1,0 09 08 37 48 69 1,0 1,4 16
PEKAO 92,10 24173 57 59 58 09 09 08 68 88 106 11 15 1,4
ING 168,80 21961 74 74 71 1,7 1,4 11 28 54 51 1,0 1,3 1,3
mBank 322,00 13664 49 46 44 09 08 07 00 00 66 0,1 07 13
Bank Millennium 4,81 58% 59 37 39 11 09 07 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 39,84 5201 45 52 46 07 06 05 13 57 106 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,50 10779 65 77 102 13 14 13 141 150 10,5 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,50 7306 69 51 44 06 05 05 00 00 22 02 04 0,7
Mediana - 13664 65 59 56 10 09 08 28 54 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,10 31173 82 81 82 16 15 13 70 81 91 17,4 19,5 18,8
KRUK 341,40 6595 81 7,3 18 16 - 44 48 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,90 1549 195 182 14 13 76 79 - 10,0 8,6 8,9
Mediana - 6595 82 81 82 1,6 15 1,3 70 79 91 17,4 19,5 18,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,18 4097 11,8 93 - 07 07 - 215 197
Dom Development 109,20 2795 81 89 77 19 18 16 63 69 60 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,24 1337 70 50 - 07 07 - 128 168 - 81 6,2 67
Atal 37,00 1432 56 7,0 .11 11 - 53 61 ; 26,1 22,8 19,2
Develia 2,82 1260 82 105 1,7 09 09 09 86 130 122 12,7 10,9 8,8
Mediana - 142 81 89 97 09 09 12 86 130 91 12,7 10,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 276,00 7046 140 13,9 - 55 56 - 66 68 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,10 284 105 156 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,40 247 73 62 - 07 07 - 47 43 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 194 135 115 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 122 137 11,5 31 08 - 58 68 - 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 133,40 26 680 11,3 9,7 10,8 0,8 0,7 - 53 4,8 4,7 18,8
JSW 55,90 6563 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 46,70 1588 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana 6563 2,0 2,3 10,8 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,30 73488 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 15 2,0 19 34,1 15,7 10,4
Unimot 109,40 897 50 8,2 - 1,3 1,2 - 33 4,9 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 33,96 27916 3,9 4,4 3,8 0,5 0,5 0,4 2,2 2,6 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,40 598 44,8 - - 1345 - - 6,3 - - - - -
Mediana - 14 406 4,5 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,6 33 34,1 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,75 6619 12,8 12,3 -
ComArch 153,60 1249 124 11,0 - 10 09 - 40 37 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 153,20 3945 232 196 155 224 189 149 196 168 135 - 1062 1036
Asseco BS 36,50 12200 131 122 - 33 31 - 91 85 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,30 2455 13,6 125 21 19 - 77 73 63 17,9 15,9 15,5
Mediana 2455 131 123 155 21 1,9 149 77 73 99 13,3 15,9 15,5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 18,15 11 608 16,1 10,4
Orange Polska 7,01 9200 11,9 11,1 73 07 07 07 47 45 39 53 5.4 5,9
Wirtualna Polska 98,60 2888 161 131 105 28 24 23 75 66 58 21,7 19,2 18,8
Agora 5,60 261 - - - 04 - - 255 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,50 295 81 66 56 1,0 09 09 46 45 39 - - -
Mediana - 28881 140 107 66 07 08 08 y )
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 135,82 13687 371 521 494 57 53 49 230 334 258 16,3 18,1 11,1
Playway 419,00 2765 155 155 - 52 48 -11,4 11,3 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 130,50 %57 86 86 77 22 21 17 60 59 58 27,5 27,9 25,7
11 bit studios SA 592,00 1409 11,1 96 91 40 29 20 11,3 67 55 11,2 32,7 37,5
Mediana 2087 133 126 91 46 38 20 114 90 58 21,9 30,3 29,6
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9985,00 18515 165 157 121 49 41 73 60 35,0 31,7 30,1
cce 36,02 1976 - - e49 23 37 29 93 73 57  -116  -319  -256
Monnari Trade 4,75 145 9,5 9,5 9,5 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,40 497 21,3 138 - 28 23 - 121 90 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1237 165 138 121 28 37 31 ! 5,7 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,03 30682 345 240 185 30 26 25 153 126 10,2 5,6 7,0 11,2
Dino Polska 371,40 36412 239 187 149 65 49 - 157 128 109 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 491,00 6957 80 7,3 15 12 - 64 61 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,98 2085 195 126 94 25 272 - 49 45 44 2,7 57 11,6
Neuca 595,00 2674 181 152 125 27 24 .91 82 71 14,4 14,5 15,0
Mediana 2674 181 126 10,9 ] ] 61 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,7 104 103 1,4 15,0 13,6 13,3
Wawel 461,00 691 17,0 13,2 - - - - 86 70 63 51 53 61
MBW 10,60 1187 371 318 13 13 - 150 13,9 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1187 170 132 103 14 1,3 12 86 70 57 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,90 15477 271
Enea 6,58 4063 29 35 31 02 03 02 16 17 22 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,17 37% 62 27 15 02 02 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,56 801 11,3 44 - 21 15 - 81 38 - 16 11,1 25,4
Polenergia 81,00 7141 17,9 15,8 - 1,6 1,5 - 14,0 11,7 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,45 1344 11,9 13,0 - 15 13 -11,3 0 11,2 211 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3930 116 56 31 09 08 02 67 39 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 42,30 419 99 83 - 04 04 - 51 46 47 18,1
Ciech 50,70 2672 74 94 101 09 09 08 40 45 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 119,20 2367 - - - - - - 37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 262 86 88 101 07 06 08 40 46 46 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 509,00 4912 11,0 94 75 27 26 24 74 64 58 37,0 25,7 27,7
Famur 3,52 203 92 84 .10 09 .35 33 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 270,00 1507 49 59 - 04 04 23 27 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,24 437 74 45 - 07 06 - 59 51 55 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,20 1160 65 82 - 15 15 - 54 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 97,80 653 6,8 6,5 - 1,1 1,0 - 5,0 4,8 - 19,7 18,3 17,1
Amica 84,40 65 103 7,0 - 05 05 - 49 42 - - 2,4 -
Mediana - 1333 74 70 75 10 09 24 50 48 57 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,17 434 771 363 - 35 32 - 201 123
Ryvu Therapeutics 60,20 1392 - - 60,2 54 6,8 9,7 - - 37,3 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 172,00 717 - - - 13,0 7818 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,60 847 - - 184 1,7 1,8 15 296 404 13,6 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,90 265 - - - 27 28 35 - - - a4 192 4152
Selvita 82,80 1520 254 188 159 49 39 31 129 102 99 17,0 20,4 23,0
Mediana - 782 51,3 275 184 42 35 33 201 123 136 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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