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WIG  — 17 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 17 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,3 -2,74% -2,50% 1,50%

8 912,0 -0,22% 0,03% -7,95%

1 834,0 0,27% 0,52% 1,56%

21,9 -0,06% 0,19% -6,38%

921,4 -1,03% -0,78% -4,64%

2,3 -4,77% -4,53% -39,01%

209,4 -2,17% -1,92% 23,44%

3 067,8 1,86% 2,12% -14,31%

885,0 1,49% 1,74% 31,31%

25 856,0 -4,25% -4,01% -33,46%

2 387,5 -0,27% -0,02% -14,96%

2 065,0 1,75% 2,01% -10,37%

25793,0 -2,63% -2,39% 24,26%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 459,2 -0,25% - 0,75% -12,75%

1 859,3 -0,34% -0,09% 0,61% -17,98%

4 441,1 -0,23% 0,02% 1,15% -16,07%

19 368,1 0,56% 0,81% 1,21% -3,43%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 870 -8,0 -0,43% 0,43% -17,95%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

109 176,9 -0,70% -0,45% 4,15%

45 626,9 -0,90% -0,65% -10,04%

7 347,7 -0,25% 0,00% 2,72%

15 482,0 -0,33% -0,08% -2,54%

33 826,7 0,39% 0,64% -6,91%

4 297,2 0,40% 0,65% -0,21%

8 004,4 -0,10% 0,15% 8,39%

5 026,8 0,36% 0,61% 170,60%

248 979,4 -3,21% -2,97% 198,18%

999,4 -1,16% -0,91% -18,88%

11 787,3 -0,58% -0,33% -24,66%

1 399,3 -0,09% 0,16% -1,88%

920,2 1,49% 1,74% -42,34%

4 079,1 -0,28% -0,03% -14,42%

7:36

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 513,1 -0,66% -0,41% -4,44%

20 512,0 -0,62% -0,37% -12,53%

61 002,6 -0,52% -0,27% 4,72%

2 416,7 -1,11% -0,86% -18,81%

3 379,4 -0,52% -0,27% -11,40%
294,5 -0,05% 0,20% 3,03%

7:36

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 280,0 -0,63% -0,20% -0,17%

7 361,0 -0,26% 0,17% 3,05%

15 502,0 -0,44% -0,01% -2,23%

4 087,5 -0,30% 0,13% -14,10%

33 617,0 -1,53% -1,10% -7,26%
12 390,0 -0,74% -0,31% -24,08%

07:36

[PLN] [%]

4,7583 -0,0096 -0,20% 0,05% 3,74%

4,8138 -0,0116 -0,24% 0,01% 8,82%

4,4485 -0,0184 -0,41% -0,16% 10,24%

1,0695 0,0021 0,20% 0,45% -5,94%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)



Puls parkietu - 2023-02-20 

2 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 



Puls parkietu - 2023-02-20 

3 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
DĘBICA SA 
  

Zysk netto Dębicy w '22 wyniósł 72,6 mln zł – szacunki. FirmaÊOponiarskaÊDębicaÊszacuje,ÊżeÊwÊ2022ÊrokuÊ
miałaÊ72,6ÊmlnÊzłÊzyskuÊnettoÊorazÊ3,278ÊmldÊzłÊprzychodówÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊFinalneÊwynikiÊzaÊ
2022Ê rokÊ spółkaÊ zamierzaÊopublikowaćÊ26Êkwietnia.ÊWÊ2021Ê rokuÊDębicaÊmiałaÊ2,343ÊmldÊ złÊprzychodówÊ iÊ
42,7ÊmlnÊzłÊzyskuÊnetto.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWstępneÊ szacunkiÊwynikówÊDębicyÊ sugerują,Ê żeÊ 2022Ê rokÊ byłÊ lepszyÊ niżÊ 2021.Ê
PrzychodyÊbyłyÊwyższeÊoÊ39,9Êproc.Êr/rÊ iÊwyniosłyÊ3,278ÊmldÊzł,ÊpodobnieÊzyskÊneƩoÊbyłÊprawieÊdwukrotnieÊ
wyższyÊ (72,6Ê mlnÊ złÊ wobecÊ 42,7Ê mlnÊ zł).Ê ToÊ oznacza,Ê żeÊ 2022Ê r.Ê podÊ względemÊ przychodówÊ byłÊ takżeÊ
rekordowyÊ wÊ historiiÊ SpółkiÊ (DębicaÊ notowanaÊ jestÊ naÊ GPWÊ odÊ 1997Ê r.).Ê PoÊ wyodrębnieniuÊ zÊ rocznychÊ
szacunkówÊ danychÊ wyłącznieÊ zaÊ IVÊ kwartał,Ê stronaÊ przychodowaÊ wykazałaÊ względnąÊ stabilnośćÊ wÊ ujęciuÊ
kwartalnym.Ê SprzedażÊwyniosłaÊ 851,2ÊmlnÊ zł,Ê coÊ oznaczaÊwzrostÊ oÊ 2,5Ê proc.Ê k/kÊ (wÊ ujęciuÊ rocznymÊwzrostÊ
wyniósłÊsolidneÊ67,7Êproc.).ÊNatomiastÊnaÊpoziomieÊzyskówÊwidać,ÊżeÊwÊpierwszychÊtrzechÊkwartałachÊDębicyÊ
ciążyłyÊwysokieÊkosztyÊenergiiÊorazÊpresjaÊwynagrodzeniowaÊwÊPolsce,ÊktóreÊznaczącoÊobniżyłyÊmarżeÊ(poÊ3Ê
kwartałachÊ 2022Ê DębicaÊ wypracowałaÊ zaledwieÊ 32,6Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ neƩo).Ê ZÊ kolei,Ê wrazÊ zeÊ spadkamiÊ cenÊ
energiiÊ iÊ umocnieniemÊ złotegoÊ naÊ jesieni,Ê rentownośćÊ SpółkiÊ znaczącoÊ sięÊ poprawiła.Ê WÊ IVÊ kwartaleÊ zyskÊ
neƩoÊwyniósłÊ39,8ÊmlnÊzłÊiÊbyłÊponadÊ11-krotnieÊwiększyÊniżÊwÊIIIÊkwartaleÊ2022ÊiÊponadÊdwukrotnieÊwiększyÊ
niżÊwÊ IVÊkwartaleÊ2021.ÊMimoÊtoÊrekordomÊsprzedażyÊnieÊ towarzyszyłyÊ rekordoweÊzyski.ÊNaÊkoniecÊsesjiÊwÊ
piątekÊakcjeÊDębicyÊkosztowałyÊ58,8Êzł.ÊOdÊpoczątkuÊrokuÊkursÊSpółkiÊwyraźnieÊporuszaÊsięÊwÊwąskimÊpaśmieÊ
konsolidacjiÊ 55-60Ê zł.Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê podaneÊ szacunkiÊ wynikówÊ nieÊ zmieniająÊ istotnieÊ sentymentuÊ doÊ
Spółki,Ê tymÊ samymÊnieÊ spodziewamyÊ sięÊ zmianyÊ trendu.Ê IstotnymÊ czynnikiemÊ kształtującymÊwynikiÊ DębicyÊ
jest,ÊopróczÊcenÊenergii,ÊkondycjaÊbranżyÊautomoƟveÊzagranicą,ÊgłównieÊwÊkrajachÊEuropyÊZachodniejÊiÊUSA,Ê
doÊktórychÊDębica,ÊjakoÊspółkaÊzależnaÊamerykańskiegoÊkoncernuÊGoodyear,ÊdostarczaÊoponyÊpodÊmarkami:Ê
Goodyear,ÊDunlop,ÊFuldaÊiÊSava.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
STALPRODUKT SA 

Stalprodukt chce poprawić efektywność energetyczną; planuje budowę budynków komercyjnych. 
StalproduktÊ chceÊpoprawićÊefektywnośćÊenergetycznąÊ iÊprzeprowadzićÊdekarbonizacjęÊprodukcjiÊ -ÊwynikaÊ zÊ
założeńÊ kierunkówÊ działańÊ strategicznychÊ grupyÊ naÊ lataÊ 2023-2030.Ê WÊ ramachÊ dywersyfikacjiÊ działalnościÊ
spółkaÊ planujeÊ realizacjęÊ projektuÊ budowyÊbudynkówÊ komercyjnych.Ê ZamierzaÊ nadalÊwypłacaćÊ dywidendę.Ê
StalproduktÊ podałÊ wÊ komunikacie,Ê żeÊ wśródÊ głównychÊ celówÊ doÊ osiągnięciaÊ przezÊ grupęÊ jestÊ poprawaÊ
efektywnościÊ energetycznejÊ poprzezÊ m.in.Ê budowęÊ źródełÊ kogeneracjiÊ oÊ łącznejÊ mocyÊ ok.Ê 22Ê MWÊ iÊ
przebudowęÊ liniiÊ technologicznychÊ orazÊ dekarbonizacjaÊ produkcjiÊ grupyÊ wÊ wynikuÊ m.in.Ê eliminacjiÊ
wykorzystaniaÊ węglaÊ energetycznego,Ê zastąpieniaÊ wodoruÊ „szarego”Ê tzw.Ê „zielonym”,Ê budowyÊ własnychÊ
źródełÊOZEÊ(farmyÊfotowoltaiczneÊiÊwiatrowe)ÊoÊłącznejÊmocyÊok.Ê110ÊMW.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BIOCELTIX SA 

Zawarcie umowy z doradcą transakcyjnym. ZarządÊ BiocelƟxÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ weÊ WrocławiuÊ informujeÊ oÊ
wpłynięciuÊdoÊSpółkiÊwÊdniuÊ17ÊlutegoÊ2023Êr.ÊobustronnieÊpodpisanejÊumowyÊ("Umowa")ÊzawartejÊzeÊspółkąÊ
StonehavenÊ ConsulƟngÊ AGÊ ("SC")Ê zÊ siedzibąÊ wÊ FrauenfeldÊ (Szwajcaria).Ê NaÊ podstawieÊ UmowyÊ SCÊ będzieÊ
pełniłaÊ rolęÊ doradcyÊ transakcyjnegoÊwÊ procesieÊ komercjalizacjiÊ produktówÊ iÊ technologiiÊ rozwijanychÊ przezÊ
Spółkę,Ê wÊ szczególnościÊ wÊ procesieÊ zawarciaÊ potencjalnejÊ umowyÊ partneringowejÊ zÊ globalnymÊ partneremÊ
prowadzącymÊ działalnośćÊ wÊ branżyÊ weterynaryjnej.Ê ZawarcieÊ UmowyÊ jestÊ zwieńczeniemÊ wcześniejszychÊ
konsultacjiÊ prowadzonychÊ pomiędzyÊ EmitentemÊ aÊ SC,Ê dotyczącychÊ biznesowejÊ celowościÊ iÊ racjonalnościÊ
zawarciaÊumowyÊtegoÊtypu.ÊWrazÊzÊzawarciemÊUmowyÊustalono,ÊżeÊwÊpierwszejÊkolejnościÊwspółpracaÊskupiÊ
sięÊ naÊ projekcieÊ dotyczącymÊ rozwojuÊ weterynaryjnegoÊ produktuÊ leczniczegoÊ stosowanegoÊ wÊ leczeniuÊ
atopowegoÊzapaleniaÊskóryÊuÊpsówÊ(BCX-CM-AD).Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ8/2023) 

  
Informacja dnia 
BLOOBER TEAM SA 

Bloober Team przesunął premierę gry "Layers of Fear" na czerwiec 2023 roku. BlooberÊ TeamÊ przesunąłÊ
datęÊ premieryÊ gryÊ "LayersÊ ofÊ Fear"Ê naÊ czerwiecÊ 2023Ê rokuÊ zÊ zakładanegoÊ pierwotnieÊ pierwszegoÊ kwartałuÊ
2023ÊrokuÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊPremieraÊgryÊmaÊsięÊodbyćÊnaÊplaƞormieÊPC,ÊPlayÊStaƟonÊ
5,ÊXboxÊX|SÊwÊwersjiÊcyfrowej.ÊGraÊjestÊnowymÊproduktemÊzwiązanymÊzÊposiadanąÊprzezÊfirmęÊmarkąÊ"LayersÊ
ofÊFear".(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
E-MUZYKA SA 

Spółka e-Muzyka ma porozumienie z akcjonariuszami; Empik kupi 761.591 akcji. SpółkaÊe-MuzykaÊzawarłaÊzÊ
akcjonariuszami:Ê Empikiem,Ê JackiemÊ Wolskim,Ê JarosławemÊ KarasińskimÊ orazÊ PiotremÊ BućkoÊ umowęÊ
przedwstępną,Ê zakładającąÊ nabycieÊ przezÊ EmpikÊ łącznieÊ 761.591Ê akcjiÊ spółkiÊ poÊ 7,9Ê złÊ zaÊ papierÊ -Ê podałaÊ
spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê JakÊ podano,Ê umowaÊ przedwstępnaÊ dotyczyÊ nabyciaÊ przezÊ EmpikÊ odÊ pozostałychÊ
akcjonariuszyÊspółkiÊbędącymiÊstronamiÊumowyÊwszystkichÊposiadanychÊprzezÊnichÊakcji.ÊElementemÊumowyÊ
jestÊ porozumienieÊ pomiędzyÊ akcjonariuszamiÊ aÊ spółką,Ê coÊ doÊ zakończeniaÊ istniejącychÊ sporówÊ sądowychÊ
przedÊSądemÊOkręgowymÊwÊWarszawie,ÊjakÊrównieżÊsporuÊzwiązanegoÊzÊwyznaczeniemÊrewidentaÊdoÊsprawÊ
szczególnychÊ orazÊ wycofanieÊ zastrzeżeńÊ akcjonariuszyÊ odnośnieÊ wycofaniaÊ akcjiÊ spółkiÊ zÊ obrotuÊ naÊ rynkuÊ
NewConnect.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PURE  
BIOLOGICS SA 

Pure Biologics rozpoczyna przegląd opcji strategicznych. PureÊ BiologicsÊ rozpoczynaÊ przeglądÊ opcjiÊ
strategicznychÊ wÊ celuÊ optymalizacjiÊ kosztówÊ bieżącychÊ iÊ źródełÊ finansowaniaÊ kluczowychÊ projektówÊ
przeznaczonychÊ doÊ dalszegoÊ rozwojuÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê "ZarządÊ zakłada,Ê żeÊ wiodącymÊ
scenariuszemÊ będzieÊ pozyskanieÊ finansowaniaÊ zÊ nowejÊ emisjiÊ akcjiÊ spółki,Ê przyÊ czymÊprzeglądowiÊ poddaneÊ
będąÊalternatywneÊformyÊpotencjalnejÊtransakcjiÊ[publicznaÊlubÊdoÊzidentyfikowanegoÊpodmiotu]ÊorazÊźródłaÊ
kapitałuÊ [przedeÊ wszystkimÊ wÊ kontekścieÊ geograficznym].Ê DotychczasÊ nieÊ podjętoÊ decyzjiÊ związanychÊ zÊ
wyboremÊkonkretnejÊstrukturyÊewentualnejÊemisji,ÊjednakÊzÊuwagiÊnaÊszacowaneÊpotrzebyÊgotówkoweÊspółki,Ê
jejÊ przeprowadzenieÊ będzieÊ wiązaćÊ sięÊ zÊ koniecznościąÊ sporządzeniaÊ prospektuÊ iÊ zatwierdzeniaÊ goÊ przezÊ
KomisjęÊ NadzoruÊ Finansowego"Ê -Ê napisanoÊ wÊ komunikacie.Ê Dodano,Ê żeÊ zarządÊ spółkiÊ podtrzymujeÊ
jednocześnieÊwcześniejszeÊdeklaracjeÊ intensyfikacjiÊ rozmówÊzÊpotencjalnymiÊpartneramiÊwÊdrugimÊkwartaleÊ
br.,Ê poÊ uzyskaniuÊ oczekiwanychÊ wynikówÊ badańÊ naÊ zwierzętachÊ wÊ wiodącychÊ projektach,Ê iÊ będzieÊ
podejmowałÊdziałaniaÊprowadząceÊdoÊkomercjalizacjiÊjednegoÊzÊnich,ÊktóraÊmogłabyÊpotencjalnieÊograniczyćÊ
potrzebyÊgotówkoweÊspółki.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. PiątkoweÊnotowaniaÊdomknęłyÊkonsolidacyjnyÊtydzieńÊnaÊGPWÊ
sesjąÊ oÊniskichÊ obrotachÊ iÊ Ê niewielkichÊ ruchachÊ indeksów.Ê JedynieÊWIGÊBankiÊ kontynuowałÊ
zniżkęÊ wywołanąÊ opiniąÊ wÊ sprawieÊ C-520/21.Ê rzecznikaÊ TSUE,Ê któraÊ byłaÊ jednoznacznieÊ
negatywna,ÊindeksÊzakończyłÊÊnotowaniaÊ1,69Êproc.ÊnaÊminusie.ÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊ
niewielkimÊ spadkiemÊ oÊ 0,34proc.Ê naÊ poziomieÊ 1859,26Ê pkt.,IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ
spadłÊ oÊ 0,25proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 60459,17pkt.,Ê mWIG40Ê straciłÊ 0,23proc.Ê iÊ
zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4411,12pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ
0,56proc.ÊnaÊpoziomieÊ19368,06pkt.ÊObrotyÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ0,77Ê
mldÊzłÊwobecÊ1,06ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊdniuÊsesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊseriiÊ
kontraktówÊ zasłonaÊ ciemnejÊ chmuryÊ wywołałaÊ korektęÊ notowańÊ 11Ê stycznia.Ê Obecnie,Ê
poziomÊotwarciaÊsesjiÊzÊ11ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊjestÊsilnymÊoporem.ÊPopytÊdwukrotnieÊzostałÊ
zatrzymanyÊpodÊpoziomemÊ1981pkt.ÊObrotyÊnaÊFW20H2320ÊnaÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊwyższeÊniżÊ
poprzedniegoÊdniaÊ iÊwyniosłyÊ 26307ÊwobecÊ 33244Ê kontraktówÊwÊ czwartek.Ê LOPÊ spadłaÊ naÊ
zamknięciuÊ sesjiÊwÊ piątekÊ iÊwyniosłaÊ 36079ÊwobecÊ Ê 36155Ê Ê otwartychÊ pozycjiÊwÊ czwartek.Ê
SłabeÊ zakończenieÊ tygodniaÊ Ê naÊ rynkachÊ amerykańskichÊ Ê nieÊ poprawiaÊ optymizmuÊ wobecÊÊ
dzisiejszegoÊotwarciaÊnaÊGPW..ÊÊKorektaÊjeszczeÊsięÊnieÊzakończyła.Ê(A.ÊWiznerÊ)Ê 

   

  
 

FW20H2320 —  17 LUTEGO, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
20.02.2023 

 

 PLASMAÊ -Ê NWZA:Ê SiemianowiceÊ Śląskie.Ê WÊ sprawieÊ m.in.Ê przedstawieniaÊ iÊ rozpatrzeniaÊ sprawozdaniaÊ
finansowegoÊspółkiÊzaÊrokÊ2021. 
SCPFLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,92 39 900 6,5 6,2 5,6 1,0 1,0 0,9 5,9 8,4 10,0 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 287,20 29 349 7,7 7,0 6,6 1,0 0,9 0,8 3,7 4,8 6,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 92,10 24 173 5,7 5,9 5,8 0,9 0,9 0,8 6,8 8,8 10,6 1,1 1,5 1,4
ING 168,80 21 961 7,4 7,4 7,1 1,7 1,4 1,1 2,8 5,4 5,1 1,0 1,3 1,3
mBank 322,00 13 664 4,9 4,6 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,6 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,81 5 835 5,9 3,7 3,9 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 39,84 5 201 4,5 5,2 4,6 0,7 0,6 0,5 1,3 5,7 10,6 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,50 10 779 6,5 7,7 10,2 1,3 1,4 1,3 14,1 15,0 10,5 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,50 7 306 6,9 5,1 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 664 6,5 5,9 5,6 1,0 0,9 0,8 2,8 5,4 6,9 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,10 31 173 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 7,0 8,1 9,1 17,4 19,5 18,8
KRUK 341,40 6 595 8,1 7,3 - 1,8 1,6 - 4,4 4,8 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,90 1 549 19,5 18,2 - 1,4 1,3 - 7,6 7,9 - 10,0 8,6 8,9
Mediana - 6 595 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 7,0 7,9 9,1 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,18 4 097 11,8 9,3 - 0,7 0,7 - 21,5 19,7 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 109,20 2 795 8,1 8,9 7,7 1,9 1,8 1,6 6,3 6,9 6,0 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,24 1 337 7,0 5,0 - 0,7 0,7 - 12,8 16,8 - 8,1 6,2 6,7
Atal 37,00 1 432 5,6 7,0 - 1,1 1,1 - 5,3 6,1 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,82 1 260 8,2 10,5 11,7 0,9 0,9 0,9 8,6 13,0 12,2 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 432 8,1 8,9 9,7 0,9 0,9 1,2 8,6 13,0 9,1 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 276,00 7 046 14,0 13,9 - 5,5 5,6 - 6,6 6,8 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,10 284 10,5 15,6 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,40 247 7,3 6,2 - 0,7 0,7 - 4,7 4,3 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 266 12,2 13,7 11,5 3,1 0,8 - 5,8 6,8 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 133,40 26 680 11,3 9,7 10,8 0,8 0,7 - 5,3 4,8 4,7 18,8 8,6 7,7
JSW 55,90 6 563 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 46,70 1 588 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 563 2,0 2,3 10,8 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,30 73 488 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 1,5 2,0 1,9 34,1 15,7 10,4
Unimot 109,40 897 5,0 8,2 - 1,3 1,2 - 3,3 4,9 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 33,96 27 916 3,9 4,4 3,8 0,5 0,5 0,4 2,2 2,6 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,40 598 44,8 - - 134,5 - - 6,3 - - - - -
Mediana - 14 406 4,5 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,6 3,3 34,1 15,7 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,75 6 619 12,8 12,3 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 153,60 1 249 12,4 11,0 - 1,0 0,9 - 4,0 3,7 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 153,20 3 945 23,2 19,6 15,5 22,4 18,9 14,9 19,6 16,8 13,5 - 106,2 103,6
Asseco BS 36,50 1 220 13,1 12,2 - 3,3 3,1 - 9,1 8,5 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,30 2 455 13,6 12,5 - 2,1 1,9 - 7,7 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 455 13,1 12,3 15,5 2,1 1,9 14,9 7,7 7,3 9,9 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 18,15 11 608 16,1 10,4 5,9 0,7 0,6 0,6 6,0 5,4 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 7,01 9 200 11,9 11,1 7,3 0,7 0,7 0,7 4,7 4,5 3,9 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 98,60 2 888 16,1 13,1 10,5 2,8 2,4 2,3 7,5 6,6 5,8 21,7 19,2 18,8
Agora 5,60 261 - - - 0,4 - - 25,5 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,50 295 8,1 6,6 5,6 1,0 0,9 0,9 4,6 4,5 3,9 - - -
Mediana - 2 888,1 14,0 10,7 6,6 0,7 0,8 0,8 6,0 5,0 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 135,82 13 687 37,1 52,1 49,4 5,7 5,3 4,9 23,0 33,4 25,8 16,3 18,1 11,1
Playway 419,00 2 765 15,5 15,5 - 5,2 4,8 - 11,4 11,3 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 130,50 957 8,6 8,6 7,7 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,8 27,5 27,9 25,7
11 bit studios SA 592,00 1 409 11,1 9,6 9,1 4,0 2,9 2,0 11,3 6,7 5,5 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 087 13,3 12,6 9,1 4,6 3,8 2,0 11,4 9,0 5,8 21,9 30,3 29,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9985,00 18 515 16,5 15,7 12,1 4,9 4,1 3,3 8,9 7,3 6,0 35,0 31,7 30,1
CCC 36,02 1 976 - - 64,9 2,3 3,7 2,9 9,3 7,3 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,75 145 9,5 9,5 9,5 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,40 497 21,3 13,8 - 2,8 2,3 - 12,1 9,0 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 237             16,5 13,8 12,1 2,8 3,7 3,1 9,1 7,3 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,03 30 682 34,5 24,0 18,5 3,0 2,6 2,5 15,3 12,6 10,2 -5,6 7,0 11,2
Dino Polska 371,40 36 412 23,9 18,7 14,9 6,5 4,9 - 15,7 12,8 10,9 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 491,00 6 957 8,0 7,3 - 1,5 1,2 - 6,4 6,1 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,98 2 085 19,5 12,6 9,4 2,5 2,2 - 4,9 4,5 4,4 2,7 5,7 11,6
Neuca 595,00 2 674 18,1 15,2 12,5 2,7 2,4 - 9,1 8,2 7,1 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 674 18,1 12,6 10,9 2,5 2,2 - 6,4 6,1 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,7 10,4 10,3 1,4 1,3 1,2 5,9 5,6 5,2 15,0 13,6 13,3
Wawel 461,00 691 17,0 13,2 - - - - 8,6 7,0 6,3 5,1 5,3 6,1
MBW 10,60 1 187 37,1 31,8 - 1,3 1,3 - 15,0 13,9 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 187 17,0 13,2 10,3 1,4 1,3 1,2 8,6 7,0 5,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,90 15 477 27,1 6,8 4,3 0,3 0,3 0,3 2,8 2,1 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,58 4 063 2,9 3,5 3,1 0,2 0,3 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,17 3 796 6,2 2,7 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,56 801 11,3 4,4 - 2,1 1,5 - 8,1 3,8 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 81,00 7 141 17,9 15,8 - 1,6 1,5 - 14,0 11,7 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,45 1 344 11,9 13,0 - 1,5 1,3 - 11,3 11,2 21,1 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 930 11,6 5,6 3,1 0,9 0,8 0,2 6,7 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 42,30 4 196 9,9 8,3 - 0,4 0,4 - 5,1 4,6 4,7 18,1 7,5 6,0
Ciech 50,70 2 672 7,4 9,4 10,1 0,9 0,9 0,8 4,0 4,5 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 119,20 2 367 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 672 8,6 8,8 10,1 0,7 0,6 0,8 4,0 4,6 4,6 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 509,00 4 912 11,0 9,4 7,5 2,7 2,6 2,4 7,4 6,4 5,8 37,0 25,7 27,7
Famur 3,52 2 023 9,2 8,4 - 1,0 0,9 - 3,5 3,3 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 270,00 1 507 4,9 5,9 - 0,4 0,4 - 2,3 2,7 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,24 437 7,4 4,5 - 0,7 0,6 - 5,9 5,1 5,5 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,20 1 160 6,5 8,2 - 1,5 1,5 - 5,4 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 97,80 653 6,8 6,5 - 1,1 1,0 - 5,0 4,8 - 19,7 18,3 17,1
Amica 84,40 656 10,3 7,0 - 0,5 0,5 - 4,9 4,2 - - 2,4 -
Mediana - 1 333             7,4 7,0 7,5 1,0 0,9 2,4 5,0 4,8 5,7 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,17 434 77,1 36,3 - 3,5 3,2 - 20,1 12,3 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 60,20 1 392 - - 60,2 5,4 6,8 9,7 - - 37,3 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 172,00 717 - - - 13,0 781,8 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,60 847 - - 18,4 1,7 1,8 1,5 29,6 40,4 13,6 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,90 265 - - - 2,7 2,8 3,5 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 82,80 1 520 25,4 18,8 15,9 4,9 3,9 3,1 12,9 10,2 9,9 17,0 20,4 23,0
Mediana - 782 51,3 27,5 18,4 4,2 3,5 3,3 20,1 12,3 13,6 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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