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Najwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
DINOPL 3754  #p 0,3% 96 802 865 ZEFAK 28,3 dh 4,85 4343034 NEWAG 20,0 14,55 2834183
15w 64,5 i o,1% 24760652 BOGDANKA 53,8 dh 2,8% 15538 444 CREEPYIAR 5140 3,7 261543
KRUK 336,0 #p 0,0 4950595  TSGAMES 1335 dh 0,8% 44723 147 LUBAWA, 2,4 i 3,5% 2510874
ASSECOPOL 73,4 W -0,2% 3125236 PEP 85,6 ih 0,73 615961 SYNEKTIK 36,9 i 2,9 675392
ORANGEFL 6,9 i 0,7% 4934 552 XTB 32,7 dh 0,6% 4518679 CIGAMES 2,7 ip 2,75 1616056

WIGZ0 m¥WIG40
Mazwa 4 Obroty Mazwa Kurs - 3 Obroty Mazwa . 4 Obroty
MBANE 3134 Wha7x 350458386 MILLENNIUM 4.8 W57 22272665 TORPOL 15,8 W 5,65 11231167
PEKAD 91,9 W-2,7% 229373092 WIRTUALNA 101,2 Wb 5,4 834621 ENTER 31,8 W 7,8% 790 514
PKOBP 32,6 Wl 4,05 254911213 ASBIS 21,5 b 25 7859122 FORTE 22,9 Wl 5,15 279959
SANPL 2820 Wp-3,E% 16346320 ALIOR 38,5 Wb a5 17 149 369 BNFPPL 53,8 W 5,35 539057
CYFRPLSAT 18,8 W2 3% 7657309 MERCATOR 45,2 [ 2670401 ONDE 14,1 W 5,13 5417 003

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGa0 sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
FKOBP 32,6 Wh-a0% 2545911213 MILLENNILM 48 575 22 272 665 TORPOL 138 b oEw 11231167
FEKAD 91,9 Wh-a7x 229373092 ALICR 35 Wb 45w 17 145 369 ONDE 141 b 5% 5417 003
DINOPL 3754  Hp03% 96802 865 BOGDANKA 53,8 dh 2,8% 15538 444 COGNOR 6,2 b 1,8% 4487 153
PENORLEN 54,4 W 0,7% 907235949 ASBIS 215 W -2.9% 7859122 ARCTIC 1.4 W 0,9% 4374077
KGHM 1432 Wh-04% 67 262160  TAUROMPE 2,3 W 0,6% 7062900  BIOMEDLUB 6,1 ifp 1,5% 3520346

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
P30424 96,2 W 0,1% 492 561 DS0726 89,6 fh 0,8% 164706 WZ20525 99,8 W 0,1% 114613
WZ0124 1005 #h 0,2% 445643  DS1023 935  Hp 0,4% 153 700 FPC1140 56,0  Hp 1,4% 80629
WZ0524 1003 wWho:rx 279142  DS0727 87,2 dh 0,4% 143155  FMFOG24 99,53  #fp 0,0% 88922
oKO724 91,2 #h01% 221137  KRU1127 1007 W 01% 130311 ECHOS23 1000 W -03% 81772
GHED124 96,6 W 0,1% 194 253 W20525 99,8 W 0,1% 114613 MCI0227 93,0 W 0,1% Te822

Zradto: GPW
2
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Informacja dnia Komputronik liczy na powrét normalnosci. Rozpoczety w marcu 2020 r. proces sanacyjny dobiegt konca,

KOMPUTRONIK SA dzieki czemu wkrotce Komputronik rozpocznie sptate wierzytelnosci. Trwajaca ponad dwa lata
restrukturyzacja byta dla sieci sklepéw z elektronikg trudnym okresem - pozbawita jg udziatéw w rynku,
zmusita do redukcji zatrudnienia i zamkniecia placdwek stacjonarnych. Inwestorzy w ostatnich dniach skupili
sie jednak na pozytywach: nadzwyczajnych zyskach wynikajacych z postanowiert uktadowych, ktére nie
podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym. Na wies¢ o tym kurs podskoczyt o 100 proc. i osiggnat
najwyzszy poziom od 2015 r. Spétka nie ma jednak w planach inwestycji, nie mysli réwniez o dywidendzie.
(...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/komputronik-liczy-na-powrot-normalnosci-1175789

Komentarz DM Banku BPS. Komputronik, weteran polskiego rynku dystrybucji sprzetu komputerowego,
zakoniczyt proces sanacyjny. Poprawe widac takze w wynikach Spétki. Po pierwszych trzech kwartatach 2022
Spétka wypracowata wyzsze o 10,6 proc. r/r przychody (1,315 mld zt) i prawie dziesieciokrotnie wyzszy zysk
netto (21,3 min zt wobec 2,4 min zt). Spétka wcigz ma wysokie zadtuzenie (stopa zadtuzenia na koniec 3
kwartaty wyniosta 0,8). Obecnie kurs wynosi 8,5 zt i jest wyzszy o prawie 170 proc. niz rok temu, co wynika z
kilku skokowych wzrostédw cen akcji w potowie stycznia w odpowiedzi na informacje dotyczace osiggniecia
zyskdw nadzwyczajnych niepodlegajgcych opodatkowaniu. Gtownym czynnikiem wzrostu wartosci Spotki
beda wyniki sprzedazowe sprzetu komputerowego, a te zalezne s3 od kondycji finansowej gospodarstw
domowych, decyzji inwestycyjnych przedsiebiorstw oraz zakresu modernizacji cyfrowej administracji
publicznej. Ostatnie dane GUS dotyczgce sprzedazy detalicznej w grudniu pokazuja, ze konsumpcja w Polsce
stabnie (wzrost zaledwie o 0,2 proc. r/r), przy czym w grupie ,,meble, rtv, agd” nastgpit silny spadek (minus
10,4 proc. r/r). (L. Bryl)

Informacja dnia Izoblok dokona odpisu aktualizujgcego w wys. 2,4 min zt. Izoblok dokona odpisu aktualizujgcego w kwocie

IZOBLOK SA 2,4 mln zt na poczet potencjalnej kary umownej z tytutu nieodebranego wolumenu paliwa gazowego
wynikajgcego z umowy zawartej z PGNiG Obrét Detaliczny - poinformowat 1zoblok w komunikacie. Odpis
wptynie na obnizenie wyniku finansowego za pierwsze pétrocze zakonczone 31 pazdziernika. "Nieodebranie
przez spotke zakontraktowanego wolumenu gazu spowodowane zostato kryzysem energetycznym,
wywotanym przedtuzajgcq sie pandemiq COVID-19 oraz niespodziewanym wybuchem wojny w Ukrainie.
Okolicznosci te miaty charakter nadzwyczajny, niespotykany dotychczas, zas wywofany nimi kryzys nie byt
mozliwy do przewidzenia" - napisano w komunikacie. Izoblok poinformowat, ze na dzien publikacji raportu
biezagcego nie otrzymat zadnego formalnego dokumentu, potwierdzajgcego naliczenie potencjalnej kary
umownej, a dokonany odpis ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na biezgcy sytuacje
finansowg Izobloku. (PAP Biznes)

Informacja dnia PGE Baltica z najwiekszg liczbg pkt. w postepowaniu ws. pozwolenia dla obszaru 60.E.3. Cztery firmy

PGE SA osiggnety minimum kwalifikacyjne w postepowaniu w sprawie wydania pozwolenia lokalizacyjnego dla
morskich farm wiatrowych na obszarze 60.E.3 potozonym na tawicy Srodkowej Morza Battyckiego - wynika z
ogtoszenia wynikéw postepowania opublikowanego przez resort infrastruktury. Najwiecej punktéw w
postepowaniu uzyskata spdtka Elektrownia Wiatrowa Baltica 1, spdtka zalezna PGE Baltica. Resort
infrastruktury podat, ze minimum kwalifikacyjne osiggneli wnioskodawcy: Elektrownia Wiatrowa Baltica 1,
EDF Renewable Offshore Polska I, Cordeneos oraz POW-Polish Offshore Wind-Co. "Wnioskodawcy sg
wskazani w kolejnosci wedfug malejqcej liczby uzyskanych punktéw, czyli wnioskodawca na pierwszym
miejscu uzyskat najwiekszq liczbe punktéow" - napisano. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zawarcie aneksu do umowy licencyjnej z Tomaszem Lemem, przedtuzenie licencji wytacznej. Zarzad

STARWARD Starward Industries S.A. informuje ze w dniu dzisiejszym, tj. 25 stycznia 2023 r. Emitent podpisat aneks

INDUSTRIES SA zmieniajagcy umowe licencyjng zawartg z Tomaszem Lemem w dniu 5 pazdziernika 2018 r. ("Umowa"). Na
podstawie aneksu wprowadzono zmiany doprecyzowujgce Umowe oraz przedtuzono licencje wytgczng w
zakresie stworzenia, korzystania i rozporzadzania grg opartg na podstawie powiesci Stanistawa Lema pt.
"Niezwyciezony" ("Gra") oraz produktami merchandisingowymi opartymi na Grze ("Produkty"), ktéra
zgodnie ze zmienionymi postanowieniami Umowy uptynie po 5 latach od zawarcia wskazanego aneksu. Po
uptywie licencji wytgcznej Spotka bedzie miata prawo do bezterminowego korzystania z licencji niewytaczne;j
w celu dystrybucji, sprzedazy i promocji Gry wraz z mozliwoscia wprowadzania do Gry niewielkich
modyfikacji oraz wytwarzania i dystrybucji Produktéw, a licencjodawca zobowigzat sie do niewypowiadania
takiej licencji. (ESPI RB NR 1/23)

Informacja dnia Aktualizacja informacji dotyczacej bloku o mocy 910 MW w Jaworznie - akceptacja aneksow

TAURON PE SA wydtuzajacych okres obowigzywania gwarancji nalezytego wykonania. W nawigzaniu do raportu biezgcego

RAFAKO SA nr 19/2014 z dnia 17 kwietnia 2014 r. TAURON Polska Energia S.A. informuje, ze w dniu 25 stycznia 2023 r.
Emitent otrzymat informacje od TAURON Wytwarzanie S.A. (spotka zalezna od Emitenta), iz w dniu 25
stycznia 2023 r. Zarzgd TAURON Wytwarzanie S.A. podjat decyzje o przyjeciu anekséw nr 6 do gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych ("Aneksy") stanowigcych zabezpieczenie nalezytego wykonania w zakresie
realizacji kontraktu na budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. -
Budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il -
Elektrownia Il - w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesc¢ elektryczna i AKPIiA bloku
("Kontrakt"), zawartego pomiedzy konsorcjum Rafako S.A. i Mostostal Warszawa S.A. (tgcznie: "Wykonawca
Bloku") a TAURON Wytwarzanie S.A. w dniu 17 kwietnia 2014 r. (...) (ESPI RB NR 4/23)

Informacja dnia NWZ Render Cube zdecyduje ws. ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

RENDER CUBE SA GPW. Akcjonariusze Render Cube zdecyduja w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
akcji spoétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW - wynika z projektéw uchwat NWZ
zwotanego na 21 lutego. Render Cube to tddzki producent gier wideo. Od grudnia 2021 roku spdtka
notowana jest na rynku NewConnect. (PAP Biznes)

Informacja dnia Uzyskanie zgody na przeprowadzenie badania na pacjentach klinicznych dla kandydata na produkt

BIOCELTIX SA leczniczy BCX-EM na Wegrzech. Zarzad Bioceltix S.A. informuje o uzyskaniu zgody Krajowego Biura
Bezpieczenstwa taricucha Zywnosciowego na Wegrzech (weg. Nemzeti Elelmiszerlanc-biztonsagi Hivatal,
NEBIH) nr 5300/62-2/2023 na przeprowadzenie planowanego terenowego badania klinicznego
weterynaryjnego na koniach z klinicznymi objawami zwyrodnienia stawéw (OA, ang. osteoarthritis) z
wykorzystaniem badanego produktu leczniczego weterynaryjnego BCX-EM na bazie mezenchymalnych
komoérek macierzystych. Celem badania bedzie ocena skutecznosci i bezpieczenstwa badanego
weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-EM w terenowym badaniu klinicznym u koni z objawami zmian
zwyrodnieniowych stawdw. (...) (ESPI RB NR 3/23)

Informacja dnia Informacja o zawarciu porozumienia oraz poddanie sie egzekucji. Zarzad Prefa Group S.A. w nawigzaniu do

PREFA GROUP SA  raportu ESPI 97/2021 z dnia 09 grudnia 2021 roku dot. zawarcia umowy na wykonawstwo inwestycji Perta
tazarza przez spotke zalezng Prefa Construction sp. z o.0. informuje, iz w dniu 24 stycznia 2023 roku zostato
podpisane tréjstronne porozumienie pomiedzy Prefa Construction Sp. z 0.0, Inwestycje Mieszkaniowe Sp. z
0.0 (dalej: spétki zalezne) oraz osobg prawng niepowigzang z Emitentem (dalej: Porozumienie) w sprawie
harmonogramu ptfatnosci wynagrodzenia wynikajgcego z umowy o roboty budowlane oraz projekt
wykonawczy. (...) (ESPI RB NR 3/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Sroda na GPW przebiegata pod znakiem wyprzedazy sektora
bankowego po informacji o mozliwym przedtuzeniu wakacji kredytowych. Indeksy
zakonczyty sesje na minusach. Finalnie na koniec sesji indeks sektora WIG-Banki spadt o 4,09
proc. i osiggnat wartos¢ 6673,44 pkt. Najblizszym wsparciem dla tego indeksu jest poziom
6000pkt. WIG20 zakonczyt sesje spadkiem o 1,69 proc. na poziomie 1886,24 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG spadt o 1,58 proc. i zamknat sesje na poziomie 60530,45 pkt., mWIG40
spadt o 1,73 proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 4305,16pkt., sSWIG80 zakonczyt sesje
spadkiem o0 1,14 proc. na poziomie 19068,87 pkt. Obroty na sesji byty solidne i wyniosty 1,24
mld zt wobec 1,02 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii
kontraktéw zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan przed dwoma tygodniami.
Obecnie poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku staje sie silnym oporem, popyt juz
drugi raz zostat zatrzymany pod poziomem 1981 pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej
sesji byly wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 37 364 wobec 29364 pozycji na sesji we
wtorek. LOP spadta na zamknieciu sesji w sSrode i wyniosta 43 952 wobec 45 181 otwartych
pozycji we wtorek. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

26.01.2023
Whydarzenie Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa PKB k/k (F) IV kwartat -0,4% 0,3%
0:00 Korea Potudniowa PKB r/r (P) IV kwartat 1,4% 3,1%
2:00 STwecja Eksport gru 172,1 mid 182,9 mid (R)
2:00 Srwecja Import gru 173,3 mid 1894 mid (R)
2:00 Srwecja Bilans handlu zagranicznego gru -1,2 mid -6,5 mld (R)
9:00 Srwecja Indeks zaufania konsumentow sty 54,1
12:00 Wielka Brytania CBI Sprzedaz detaliczna sty 11
13:00 Meksyk Stopa bezrobocia gru 2,8%
14:30 Kanada Srednie tygodniowe zarohki lis 11716
14:30 LS Osob pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych  14.sty 1647 tys,
14:30 Usa Famowienia na dobra trwatego uzytku bez srodk gru 0,2%
14:30 usAa Famawienia na dobra trwatego uzytku m/m gru -2.1%
14:30 UsA PKB Deflator kfk IV kwartat 4.4%
14:30 USA PEB k/k IV kwartat 3,2%
14:30 UsA PEB rfr IV kwartat 1,9%
14:30 UsA Mowozarejestrowani bezrobotni 215ty 190 tys.
14:30 Kanada Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarclniczym r lis -5,4 tys.
14:30 USA PCE k/k IV kwartat 2,3%
14:30 USA PCEr/r IV kwartat 2,2%
14:30 UsA Bazowy PCE rfr IV kwartaf 4.9%
16:00 usa Sprzedai nowych domow gru 640 tys.
16:30 USA Zapasy gazu ziemnego 205ty 2820 mid
Whochy Indeks zaufania konsumentaw sty 102,5
Polska Stopa bezrobocia gru 5,1%

Wybrane wydarzenia

w spotkach
26.01.2023

Na podstawie: stooq.p!

PLATIGE - NWZA: Warszawa. W sprawie wynagrodzenia cztonkéw RN, zmiany statutu.

MERCOR - NWZA: Gdansk. W sprawie umorzenia akcji wiasnych, ustanowienia programu motywacyjnego,
zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.

BEEIN - Konferencja prasowa spoétki: Spotkanie prasowe online z BeelN, dostawcg rozwigzan z sektora OZE,
m.in. nt. dalszych planéw zwigzanych z ekspansjg zagraniczna.

GETBACK - NWZA: Warszawa. W sprawie dziatan maksymalizujgcych sptate wierzytelnosci uktadowych,
zmian w RN.

ECHO - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,22 PLN na akcje.

Na podstawie: stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
6,4 6,2 6,0 1,1 1,0 0,9 6,0 3 1,0 1,4 1,5

PKO BP 32,62 40775
Santander Polska 282,00 28817 75 69 63 1,0 09 08 37 49 80 1,0 1,4 16
PEKAO 91,90 24121 56 58 58 09 09 08 70 91 109 11 15 14
ING 172,00 2377 715 75 72 1,7 L4 11 30 54 54 1,0 1,3 1,3
mBank 313,40 13299 43 45 43 09 08 07 00 00 101 0,1 0,7 13
Bank Millennium 4,75 5765 58 37 38 11 09 07 00 00 - 11 01 1,0
Alior Bank 38,49 5025 43 50 44 07 06 05 06 88 - 1,0 13 1,2
Bank Handlowy 74,30 9708 56 69 92 12 12 12 158 17,7 128 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 53,80 7941 75 55 48 07 06 05 00 00 40 02 0,4 07
Mediana - 13299 58 58 58 10 09 8 ¥ 54 , ; 3 3
Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 36,28 31329 82 81 82 16 15 13 69 80 90 17,4 19,5 18,8
KRUK 336,00 6491 80 7,3 18 16 - 45 49 - 27,1 24,0 2,4
GPW 37,00 1553 108 10,6 15 15 74 77 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6491 82 81 82 16 15 13 69 77 90 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
GTC 6,16 4084 119 93 - 07 07 - 215 197 - 6,1 6,2
Dom Development 99,50 2542 74 81 70 18 1L,7 15 58 62 54 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,28 1354 71 50 - 07 07 - 128 169 - 81 6,2 67
Atal 35,50 1374 54 67 - 11 10 - 50 58 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,46 1100 72 92 103 08 08 08 78 11,8 11,1 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1374 72 81 86 08 08 11 78 118 83 12,7 10,9 88
Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 274,00 6995 161 14,5 - 54 55 - 67 67 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,12 285 105 156 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,30 20 65 55 - 06 06 - 42 38 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,60 77 204 142 121 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 252 133 143 121 30 08 - 58 67 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 148,15 29630 120 104 11,9 09 0,8 - 57 52 51 18,7 8,9 8,0
ISW 64,48 7571 23 26 - 04 03 - 09 12 14 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 53,80 1830 13 15 - 04 03 - 06 06 09 51 18,9 17,4
Mediana - 7571 23 26 119 04 03 - 09 12 14 18,7 17,1 13,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PKN ORLEN 64,36 74718 41 48 3,9 34,0 158 10,4
Unimot 109,00 894 50 82 13 12 - 33 48 47 57,0 39,5 27,3
MOL 31,60 26605 37 42 36 05 05 04 24 27 - 23,5 14,6 12,0
Serinus 5,25 582 450 - - 1349 - - 63 - - - - -
Mediana - 13749 45 48 37 09 05 04 28 27 33 34,0 15,8 12,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 73,40 6092 11,9 11,5 -
ComArch 167,20 1360 12,8 115 - 1,0 1,0 - 4,4 4,1 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 122,00 3142 191 158 158 147 139 144 160 141 135 - 94,1 92,6
Asseco BS 35,30 1180 12,7 11,8 - 31 30 - 88 83 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 46,30 2403 13 3 122 - 20 19 76 71 6 1 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2403 11 8 158 20 19 144 76 13,3 15,9 15,5
Media [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 18,79 12017 16,8 10,7 6,3
Orange Polska 6,91 9068 11,3 10,6 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 101,20 2964 160 133 108 28 24 24 75 67 60 21,4 19,1 18,8
Agora 5,31 247 - - - 04 - - 251 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,47 293 81 65 56 1,0 09 08 46 45 39 - - -
Mediana - 29636 137 106 67 07 08 ) y \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 131,52 13253 371 534 256 55 51 47 231 327 27,4 16,3 18,1 11,1
Playway 384,00 2534 142 142 - 47 a4 - 102 101 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 133,50 979 91 91 80 23 22 19 63 62 56 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 578,00 1376 108 94 89 39 29 20 97 64 54 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1955 125 11,8 89 43 36 20 100 83 56 21,4 29,9 29,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P  2024P  2025P
10380,00 19247, 172 163 125 51 43 34 92 75 63 35,0 31,7 30,1
cce 41,72 2289 - - 752 27 43 34 98 76 60  -116 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,80 147 9,6 9,6 9,6 - - - 3,5 3,3 3,2 23,0 3,7 3,7
Answear.com 29,35 513 22,0 14,3 - 2,9 2,4 - 12,4 9,2 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1401 172 143 125 29 43 34 95 76 60 16,8 8,4 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P  2024P  2025P
Allegro 29,07 30724 350 238 162 29 26 24 153 125 99 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 375,40 36804 242 189 151 66 50 - 160 13,0 11,1 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 440,00 6234 72 66 13 11 - 59 56 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,73 2050 184 130 114 24 22 - 49 46 47 2,6 45 9,3
Neuca 605,00 2719 184 154 127 28 25 92 83 72 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2719 184 130 121 24 22 - 59 56 60 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 1520 11,4 101 100 13 1,3 1,2 57 54 51 15,0 13,6 13,3
Wawel 468,00 702 17,3 13,4 - - - - 88 71 64 5,1 53 6,1
MBW 10,85 1215 383 32,9 14 13 - 156 14,4 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1215 173 134 100 14 1,3 12 88 71 57 5,1 5,3 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 7 7,6 4,7 0,3 0,4 0] 3 2,3 2,0 3 3,7

16698 20,4
Enea 6,68 4125° 29 35 32 02 03 02 1,7 18 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,32 4071 66 28 1,7 03 03 02 53 42 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,06 774 109 4,3 - 20 15 - 79 36 - 16 20,7 39,7
Polenergia 85,60 7547 189 167 - 14,7 15 -7 123 . 7,1 87 9,1
ZE PAK 28,30 1438 12,8 13,9 16 14 A1, 8 1,7 221 36 5 20,0 13,0
Mediana - 4098 11,8 59 32 1,0 09 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P zoz4p 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 45,00 4464 184 7,1 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 47,72 2515° 72 79 95 09 08 08 3,9 4,2 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 115,40 2291 - - ; - - - 36 49 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2515 128 75 95 07 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P zoz4p 2025P|  2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 478,00 4613 103 88 71 26 24 55 37,0 25,7 27,7
Famur 3,36 1931 88 81 - 09 09 - 3,3 3,1 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 283,00 1579 51 61 - 04 04 - 24 28 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,62 460 78 47 - 07 06 - 60 52 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 71,50 1118 63 7,9 - 14 15 - 53 62 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 85,00 568 59 57 - 0,9 0,9 - 4,5 4,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,50 673 105 7,2 ; o 6 05 - 5 o 43 - - 2,3 -
Mediana - 1349 7,8 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,12 430 765 360 - - 199 122
Ryvu Therapeutics 55,40 1281 - 5540 55,4 11,0 10,7 8,9 - 68,5 34,3 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 174,00 725 - - - 13,1 790,9 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,20 878 - - 191 1,8 1,9 15 309 288 84 7,5 3,4 -5,7
Molecure 16,00 224 - - 23 24 30 - - - a4 192 4152
Selvita 89,20 1637 257 196 172 53 41 34 130 109 106 15,8 20,4 2,2
Mediana - 802 51,1 360 191 43 36 32 199 205 106 94  -11,3 1,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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