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WIG  —25 STYCZNIA, 17:15 

DAX Index — 25 STYCZNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
80,3 0,22% 1,83% 6,81%

9 289,0 -0,49% 1,11% -4,06%

1 930,8 0,52% 2,13% 6,92%

23,8 -0,80% 0,79% 1,70%

1 041,2 -0,47% 1,13% 7,76%

2,9 -6,68% -5,18% -23,27%

354,0 -1,56% 0,02% 108,73%

3 464,0 0,59% 2,20% -3,24%

856,5 0,76% 2,38% 27,08%

30 850,0 2,97% 4,62% -20,61%

2 658,5 0,30% 1,91% -5,31%

2 160,5 1,62% 3,25% -6,23%

29182,0 1,39% 3,02% 40,59%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 530,5 -1,58% - -0,04% -12,65%

1 886,2 -1,69% -0,11% -0,19% -16,79%

4 305,2 -1,73% -0,15% -0,17% -18,64%

19 068,9 -1,14% 0,45% 0,80% -4,92%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 913 0,0 -1,49% 0,05% -16,06%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

114 270,1 1,10% 2,72% 9,01%

46 249,1 -1,39% 0,19% -8,82%

7 043,9 -0,09% 1,51% -1,53%

15 081,6 -0,08% 1,52% -5,06%

33 743,8 0,03% 1,64% -7,14%

4 148,1 -0,12% 1,48% -3,67%

7 744,9 -0,16% 1,44% 4,88%

5 254,2 -0,82% 0,77% 182,84%

260 073,6 3,16% 4,82% 211,46%

1 041,3 0,20% 1,81% -15,48%

11 313,4 -0,18% 1,42% -27,69%

1 303,0 0,71% 2,33% -8,63%

986,3 -0,07% 1,53% -38,19%

4 016,2 -0,02% 1,59% -15,74%

8:28

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 362,8 -0,12% 1,49% -4,96%

22 479,0 2,25% 3,89% -4,14%

60 205,1 -1,27% 0,32% 3,35%

2 455,1 1,55% 3,18% -17,52%

3 422,2 -1,27% 0,32% -10,28%
300,2 0,72% 2,34% 5,01%

8:28

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 179,0 0,58% 2,10% -2,53%

7 092,0 0,55% 2,07% -0,71%

15 216,0 0,54% 2,06% -4,04%

4 042,3 0,25% 1,77% -15,05%

33 800,0 0,42% 1,94% -6,76%
11 929,0 0,47% 1,99% -26,91%

08:28

[PLN] [%]

4,7182 0,0026 0,06% 1,66% 2,86%

4,7082 0,0022 0,05% 1,65% 6,44%

4,3225 0,0026 0,06% 1,67% 7,12%

1,0915 -0,0001 -0,01% 1,60% -4,00%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
KOMPUTRONIK SA 
  

Komputronik liczy na powrót normalności. RozpoczętyÊwÊmarcuÊ2020Ê r.Ê procesÊ sanacyjnyÊdobiegłÊ końca,Ê
dziękiÊ czemuÊ wkrótceÊ KomputronikÊ rozpocznieÊ spłatęÊ wierzytelności.Ê TrwającaÊ ponadÊ dwaÊ lataÊ
restrukturyzacjaÊ byłaÊ dlaÊ sieciÊ sklepówÊ zÊ elektronikąÊ trudnymÊ okresemÊ -Ê pozbawiłaÊ jąÊ udziałówÊ wÊ rynku,Ê
zmusiłaÊdoÊredukcjiÊzatrudnieniaÊiÊzamknięciaÊplacówekÊstacjonarnych.ÊInwestorzyÊwÊostatnichÊdniachÊskupiliÊ
sięÊ jednakÊ naÊ pozytywach:Ê nadzwyczajnychÊ zyskachÊ wynikającychÊ zÊ postanowieńÊ układowych,Ê któreÊ nieÊ
podlegająÊopodatkowaniuÊpodatkiemÊdochodowym.ÊNaÊwieśćÊoÊtymÊkursÊpodskoczyłÊoÊ100Êproc.Ê iÊosiągnąłÊ
najwyższyÊpoziomÊodÊ2015Êr.ÊSpółkaÊnieÊmaÊjednakÊwÊplanachÊinwestycji,ÊnieÊmyśliÊrównieżÊoÊdywidendzie.Ê
(…)ÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Êhttps://www.pb.pl/komputronik-liczy-na-powrot-normalnosci-1175789 

Komentarz DM Banku BPS.Ê Komputronik,Ê weteranÊ polskiegoÊ rynkuÊ dystrybucjiÊ sprzętuÊ komputerowego,Ê
zakończyłÊprocesÊsanacyjny.ÊPoprawęÊwidaćÊtakżeÊwÊwynikachÊSpółki.ÊPoÊpierwszychÊtrzechÊkwartałachÊ2022Ê
SpółkaÊwypracowałaÊwyższeÊoÊ10,6Êproc.Êr/rÊprzychodyÊ(1,315ÊmldÊzł)ÊiÊprawieÊdziesięciokrotnieÊwyższyÊzyskÊ
ne oÊ (21,3ÊmlnÊ złÊwobecÊ 2,4ÊmlnÊ zł).Ê SpółkaÊwciążÊmaÊwysokieÊ zadłużenieÊ (stopaÊ zadłużeniaÊ naÊ koniecÊ 3Ê
kwartałyÊwyniosłaÊ0,8).ÊObecnieÊkursÊwynosiÊ8,5ÊzłÊiÊjestÊwyższyÊoÊprawieÊ170Êproc.ÊniżÊrokÊtemu,ÊcoÊwynikaÊzÊ
kilkuÊskokowychÊwzrostówÊcenÊakcjiÊwÊpołowieÊstyczniaÊwÊodpowiedziÊnaÊ informacjeÊdotycząceÊosiągnięciaÊ
zyskówÊ nadzwyczajnychÊ niepodlegającychÊ opodatkowaniu.Ê GłównymÊ czynnikiemÊ wzrostuÊ wartościÊ SpółkiÊ
będąÊ wynikiÊ sprzedażoweÊ sprzętuÊ komputerowego,Ê aÊ teÊ zależneÊ sąÊ odÊ kondycjiÊ finansowejÊ gospodarstwÊ
domowych,Ê decyzjiÊ inwestycyjnychÊ przedsiębiorstwÊ orazÊ zakresuÊ modernizacjiÊ cyfrowejÊ administracjiÊ
publicznej.ÊOstatnieÊdaneÊGUSÊdotycząceÊsprzedażyÊdetalicznejÊwÊgrudniuÊpokazują,ÊżeÊkonsumpcjaÊwÊPolsceÊ
słabnieÊ(wzrostÊzaledwieÊoÊ0,2Êproc.Êr/r),ÊprzyÊczymÊwÊgrupieÊ„meble,Êrtv,Êagd”ÊnastąpiłÊsilnyÊspadekÊ(minusÊ
10,4Êproc.Êr/r).Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
IZOBLOK SA 

Izoblok dokona odpisu aktualizującego w wys. 2,4 mln zł. IzoblokÊdokonaÊodpisuÊaktualizującegoÊwÊkwocieÊ
2,4Ê mlnÊ złÊ naÊ poczetÊ potencjalnejÊ karyÊ umownejÊ zÊ tytułuÊ nieodebranegoÊ wolumenuÊ paliwaÊ gazowegoÊ
wynikającegoÊ zÊ umowyÊ zawartejÊ zÊ PGNiGÊ ObrótÊ DetalicznyÊ -Ê poinformowałÊ IzoblokÊwÊ komunikacie.Ê OdpisÊ
wpłynieÊnaÊobniżenieÊwynikuÊfinansowegoÊzaÊpierwszeÊpółroczeÊzakończoneÊ31Êpaździernika.Ê"Nieodebranie 
przez spółkę zakontraktowanego wolumenu gazu spowodowane zostało kryzysem energetycznym, 
wywołanym przedłużającą się pandemią COVID-19 oraz niespodziewanym wybuchem wojny w Ukrainie. 
Okoliczności te miały charakter nadzwyczajny, niespotykany dotychczas, zaś wywołany nimi kryzys nie był 
możliwy do przewidzenia"Ê -ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê IzoblokÊpoinformował,ÊżeÊnaÊdzieńÊpublikacjiÊ raportuÊ
bieżącegoÊ nieÊ otrzymałÊ żadnegoÊ formalnegoÊ dokumentu,Ê potwierdzającegoÊ naliczenieÊ potencjalnejÊ karyÊ
umownej,Ê aÊ dokonanyÊ odpisÊ maÊ charakterÊ niepieniężnyÊ iÊ pozostajeÊ bezÊ wpływuÊ naÊ bieżącąÊ sytuacjęÊ
finansowąÊIzobloku.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PGE SA 

PGE Bal ca z największą liczbą pkt. w postępowaniu ws. pozwolenia dla obszaru 60.E.3. CzteryÊ firmyÊ
osiągnęłyÊ minimumÊ kwalifikacyjneÊ wÊ postępowaniuÊ wÊ sprawieÊ wydaniaÊ pozwoleniaÊ lokalizacyjnegoÊ dlaÊ
morskichÊfarmÊwiatrowychÊnaÊobszarzeÊ60.E.3ÊpołożonymÊnaÊŁawicyÊŚrodkowejÊMorzaÊBałtyckiegoÊ-ÊwynikaÊzÊ
ogłoszeniaÊ wynikówÊ postępowaniaÊ opublikowanegoÊ przezÊ resortÊ infrastruktury.Ê NajwięcejÊ punktówÊ wÊ
postępowaniuÊ uzyskałaÊ spółkaÊ ElektrowniaÊ WiatrowaÊ Bal caÊ 1,Ê spółkaÊ zależnaÊ PGEÊ Bal ca.Ê ResortÊ
infrastrukturyÊ podał,Ê żeÊminimumÊkwalifikacyjneÊ osiągnęliÊwnioskodawcy:Ê ElektrowniaÊWiatrowaÊBal caÊ 1,Ê
EDFÊ RenewableÊ OffshoreÊ PolskaÊ I,Ê CordeneosÊ orazÊ POW-PolishÊ OffshoreÊ Wind-Co.Ê "Wnioskodawcy są 
wskazani w kolejności według malejącej liczby uzyskanych punktów, czyli wnioskodawca na pierwszym 
miejscu uzyskał największą liczbę punktów"Ê-Ênapisano.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
STARWARD 
INDUSTRIES SA 

Zawarcie aneksu do umowy licencyjnej z Tomaszem Lemem, przedłużenie licencji wyłącznej. ZarządÊ
StarwardÊ IndustriesÊ S.A.Ê informujeÊ żeÊ wÊ dniuÊ dzisiejszym,Ê tj.Ê 25Ê styczniaÊ 2023Ê r.Ê EmitentÊ podpisałÊ aneksÊ
zmieniającyÊumowęÊ licencyjnąÊ zawartąÊ zÊ TomaszemÊLememÊwÊdniuÊ5ÊpaździernikaÊ2018Ê r.Ê ("Umowa").ÊNaÊ
podstawieÊ aneksuÊ wprowadzonoÊ zmianyÊ doprecyzowująceÊ UmowęÊ orazÊ przedłużonoÊ licencjęÊ wyłącznąÊ wÊ
zakresieÊ stworzenia,Ê korzystaniaÊ iÊ rozporządzaniaÊ grąÊ opartąÊ naÊ podstawieÊ powieściÊ StanisławaÊ LemaÊ pt.Ê
"Niezwyciężony"Ê ("Gra")Ê orazÊ produktamiÊ merchandisingowymiÊ opartymiÊ naÊ GrzeÊ ("Produkty"),Ê któraÊ
zgodnieÊzeÊzmienionymiÊpostanowieniamiÊUmowyÊupłynieÊpoÊ5Ê latachÊodÊzawarciaÊwskazanegoÊaneksu.ÊPoÊ
upływieÊlicencjiÊwyłącznejÊSpółkaÊbędzieÊmiałaÊprawoÊdoÊbezterminowegoÊkorzystaniaÊzÊlicencjiÊniewyłącznejÊ
wÊ celuÊ dystrybucji,Ê sprzedażyÊ iÊ promocjiÊ GryÊ wrazÊ zÊ możliwościąÊ wprowadzaniaÊ doÊ GryÊ niewielkichÊ
modyfikacjiÊorazÊwytwarzaniaÊ iÊdystrybucjiÊProduktów,ÊaÊ licencjodawcaÊzobowiązałÊsięÊdoÊniewypowiadaniaÊ
takiejÊlicencji. (ESPIÊRBÊNRÊ1/23) 

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 
RAFAKO SA 

Aktualizacja informacji dotyczącej bloku o mocy 910 MW w Jaworznie - akceptacja aneksów 
wydłużających okres obowiązywania gwarancji należytego wykonania. WÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊ
nrÊ19/2014ÊzÊdniaÊ17ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊTAURONÊPolskaÊEnergiaÊS.A.Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ25ÊstyczniaÊ2023Êr.Ê
EmitentÊ otrzymałÊ informacjęÊ odÊ TAURONÊ WytwarzanieÊ S.A.Ê (spółkaÊ zależnaÊ odÊ Emitenta),Ê iżÊ wÊ dniuÊ 25Ê
styczniaÊ 2023Ê r.Ê ZarządÊ TAURONÊWytwarzanieÊ S.A.Ê podjąłÊ decyzjęÊ oÊ przyjęciuÊ aneksówÊ nrÊ 6Ê doÊ gwarancjiÊ
bankowychÊiÊubezpieczeniowychÊ("Aneksy")ÊstanowiącychÊzabezpieczenieÊnależytegoÊwykonaniaÊwÊzakresieÊ
realizacjiÊ kontraktuÊ naÊ budowęÊnowychÊmocyÊwÊ technologiachÊwęglowychÊwÊ TAURONÊWytwarzanieÊ S.A.Ê -Ê
BudowęÊ blokuÊ energetycznegoÊ oÊ mocyÊ 910Ê MWÊ naÊ parametryÊ nadkrytyczneÊ wÊ ElektrowniÊ JaworznoÊ IIIÊ -Ê
ElektrowniaÊ IIÊ -Ê wÊ zakresie:Ê kociołÊ parowy,Ê turbozespół,Ê budynekÊ główny,Ê częśćÊ elektrycznaÊ iÊ AKPiAÊ blokuÊ
("Kontrakt"),ÊzawartegoÊpomiędzyÊkonsorcjumÊRafakoÊS.A.ÊiÊMostostalÊWarszawaÊS.A.Ê(łącznie:Ê"WykonawcaÊ
Bloku")ÊaÊTAURONÊWytwarzanieÊS.A.ÊwÊdniuÊ17ÊkwietniaÊ2014Êr. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ4/23) 

  
Informacja dnia 
RENDER CUBE SA 

NWZ Render Cube zdecyduje ws. ubiegania się o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym 
GPW. AkcjonariuszeÊ RenderÊ CubeÊ zdecydująÊ wÊ sprawieÊ ubieganiaÊ sięÊ oÊ dopuszczenieÊ orazÊ wprowadzenieÊ
akcjiÊ spółkiÊdoÊobrotuÊnaÊrynkuÊregulowanymÊprowadzonymÊprzezÊGPWÊ -ÊwynikaÊzÊprojektówÊuchwałÊNWZÊ
zwołanegoÊ naÊ 21Ê lutego.Ê RenderÊ CubeÊ toÊ łódzkiÊ producentÊ gierÊ wideo.Ê OdÊ grudniaÊ 2021Ê rokuÊ spółkaÊ
notowanaÊjestÊnaÊrynkuÊNewConnect.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
BIOCELTIX SA 

Uzyskanie zgody na przeprowadzenie badania na pacjentach klinicznych dla kandydata na produkt 
leczniczy BCX-EM na Węgrzech. ZarządÊ Biocel xÊ S.A.Ê informujeÊ oÊ uzyskaniuÊ zgodyÊ KrajowegoÊ BiuraÊ
BezpieczeństwaÊ ŁańcuchaÊ ŻywnościowegoÊ naÊ WęgrzechÊ (węg.Ê Nemze Ê Élelmiszerlánc-biztonságiÊ Hivatal,Ê
NÉBIH)Ê nrÊ 5300/62-2/2023Ê naÊ przeprowadzenieÊ planowanegoÊ terenowegoÊ badaniaÊ klinicznegoÊ
weterynaryjnegoÊ naÊ koniachÊ zÊ klinicznymiÊ objawamiÊ zwyrodnieniaÊ stawówÊ (OA,Ê ang.Ê osteoarthri s)Ê zÊ
wykorzystaniemÊ badanegoÊ produktuÊ leczniczegoÊ weterynaryjnegoÊ BCX-EMÊ naÊ bazieÊ mezenchymalnychÊ
komórekÊ macierzystych.Ê CelemÊ badaniaÊ będzieÊ ocenaÊ skutecznościÊ iÊ bezpieczeństwaÊ badanegoÊ
weterynaryjnegoÊproduktuÊ leczniczegoÊBCX-EMÊwÊterenowymÊbadaniuÊklinicznymÊuÊkoniÊzÊobjawamiÊzmianÊ
zwyrodnieniowychÊstawów. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 

  

Informacja dnia 
PREFA GROUP SA 

Informacja o zawarciu porozumienia oraz poddanie się egzekucji. ZarządÊPrefaÊGroupÊS.A.ÊwÊnawiązaniuÊdoÊ
raportuÊESPIÊ97/2021ÊzÊdniaÊ09ÊgrudniaÊ2021ÊrokuÊdot.ÊzawarciaÊumowyÊnaÊwykonawstwoÊ inwestycjiÊPerłaÊ
ŁazarzaÊprzezÊspółkęÊzależnąÊPrefaÊConstruc onÊsp.ÊzÊo.o.Êinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ24ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊzostałoÊ
podpisaneÊtrójstronneÊporozumienieÊpomiędzyÊPrefaÊConstruc onÊSp.ÊzÊo.o,ÊInwestycjeÊMieszkanioweÊSp.ÊzÊ
o.oÊ (dalej:Ê spółkiÊ zależne)Ê orazÊ osobąÊ prawnąÊ niepowiązanąÊ zÊ EmitentemÊ (dalej:Ê Porozumienie)ÊwÊ sprawieÊ
harmonogramuÊ płatnościÊ wynagrodzeniaÊ wynikającegoÊ zÊ umowyÊ oÊ robotyÊ budowlaneÊ orazÊ projektÊ
wykonawczy.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. ŚrodaÊ naÊ GPWÊ przebiegałaÊ podÊ znakiemÊwyprzedażyÊ sektoraÊ
bankowegoÊ poÊ informacjiÊ oÊ możliwymÊ przedłużeniuÊ wakacjiÊ kredytowych.Ê IndeksyÊ
zakończyłyÊsesjęÊnaÊminusach.ÊFinalnieÊnaÊkoniecÊsesjiÊindeksÊsektoraÊWIG-BankiÊspadłÊoÊ4,09Ê
proc.Ê iÊ osiągnąłÊwartośćÊ6673,44Êpkt.ÊNajbliższymÊwsparciemÊdlaÊ tegoÊ indeksuÊ jestÊpoziomÊ
6000pkt.Ê ÊWIG20Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊoÊ 1,69Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1886,24Ê pkt.,Ê IndeksÊ
szerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊoÊ1,58Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ60530,45Êpkt.,ÊmWIG40Ê
spadłÊoÊ1,73Êproc.Ê iÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4305,16pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊ
spadkiemÊoÊ1,14Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ19068,87Êpkt.ÊObrotyÊnaÊsesjiÊbyłyÊÊsolidneÊiÊwyniosłyÊ1,24Ê
mldÊzłÊwobecÊ1,02ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊdniuÊsesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊseriiÊ
kontraktówÊzasłonaÊciemnejÊchmuryÊwywołałaÊkorektęÊnotowańÊprzedÊdwomaÊtygodniami.Ê
ObecnieÊpoziomÊotwarciaÊsesjiÊ zÊ11ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊstajeÊsięÊsilnymÊoporem,Ê ÊpopytÊ jużÊ
drugiÊ razÊ zostałÊ zatrzymanyÊ podÊ poziomemÊ 1981Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ FW20H2320Ê naÊ ostatniejÊ
sesjiÊbyłyÊwyższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ37Ê364ÊwobecÊ29364ÊÊpozycjiÊnaÊsesjiÊweÊ
wtorek.ÊLOPÊÊspadłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊśrodęÊÊiÊwyniosłaÊ43Ê952ÊwobecÊ45Ê181ÊotwartychÊ
pozycjiÊweÊwtorek.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  25 STYCZNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
26.01.2023 

 

  

 Na podstawie: stooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
26.01.2023 

 

 PLATIGEÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊwynagrodzeniaÊczłonkówÊRN,ÊzmianyÊstatutu. 
MERCORÊ -ÊNWZA:ÊGdańsk.ÊWÊsprawieÊumorzeniaÊakcjiÊwłasnych,ÊustanowieniaÊprogramuÊmotywacyjnego,Ê
zgodyÊnaÊzbycieÊzorganizowanejÊczęściÊprzedsiębiorstwaÊspółki. 
BEEINÊ-ÊKonferencjaÊprasowaÊspółki:ÊSpotkanieÊprasoweÊonlineÊzÊBeeIN,ÊdostawcąÊrozwiązańÊzÊsektoraÊOZE,Ê
m.in.Ênt.ÊdalszychÊplanówÊzwiązanychÊzÊekspansjąÊzagraniczną. 
GETBACKÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ działańÊ maksymalizującychÊ spłatęÊ wierzytelnościÊ układowych,Ê
zmianÊwÊRN. 
ECHOÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ0,22ÊPLNÊnaÊakcję. 

 Na podstawie: stooq.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PKO BP 32,62 40 775 6,4 6,2 6,0 1,1 1,0 0,9 6,0 8,3 9,8 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 282,00 28 817 7,5 6,9 6,3 1,0 0,9 0,8 3,7 4,9 8,0 1,0 1,4 1,6
PEKAO 91,90 24 121 5,6 5,8 5,8 0,9 0,9 0,8 7,0 9,1 10,9 1,1 1,5 1,4
ING 172,00 22 377 7,5 7,5 7,2 1,7 1,4 1,1 3,0 5,4 5,4 1,0 1,3 1,3
mBank 313,40 13 299 4,3 4,5 4,3 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 10,1 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,75 5 765 5,8 3,7 3,8 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 - -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 38,49 5 025 4,3 5,0 4,4 0,7 0,6 0,5 0,6 8,8 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 74,30 9 708 5,6 6,9 9,2 1,2 1,2 1,2 15,8 17,7 12,8 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 53,80 7 941 7,5 5,5 4,8 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 4,0 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 299 5,8 5,8 5,8 1,0 0,9 0,8 3,0 5,4 9,8 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PZU 36,28 31 329 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 6,9 8,0 9,0 17,4 19,5 18,8
KRUK 336,00 6 491 8,0 7,3 - 1,8 1,6 - 4,5 4,9 - 27,1 24,0 22,4
GPW 37,00 1 553 10,8 10,6 - 1,5 1,5 - 7,4 7,7 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 491 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 6,9 7,7 9,0 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
GTC 6,16 4 084 11,9 9,3 - 0,7 0,7 - 21,5 19,7 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 99,50 2 542 7,4 8,1 7,0 1,8 1,7 1,5 5,8 6,2 5,4 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,28 1 354 7,1 5,0 - 0,7 0,7 - 12,8 16,9 - 8,1 6,2 6,7
Atal 35,50 1 374 5,4 6,7 - 1,1 1,0 - 5,0 5,8 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,46 1 101 7,2 9,2 10,3 0,8 0,8 0,8 7,8 11,8 11,1 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 374 7,2 8,1 8,6 0,8 0,8 1,1 7,8 11,8 8,3 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Budimex 274,00 6 995 16,1 14,5 - 5,4 5,5 - 6,7 6,7 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,12 285 10,5 15,6 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,30 220 6,5 5,5 - 0,6 0,6 - 4,2 3,8 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,60 77 20,4 14,2 12,1 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 252 13,3 14,3 12,1 3,0 0,8 - 5,8 6,7 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
KGHM 148,15 29 630 12,0 10,4 11,9 0,9 0,8 - 5,7 5,2 5,1 18,7 8,9 8,0
JSW 64,48 7 571 2,3 2,6 - 0,4 0,3 - 0,9 1,2 1,4 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 53,80 1 830 1,3 1,5 - 0,4 0,3 - 0,6 0,6 0,9 5,1 18,9 17,4
Mediana - 7 571 2,3 2,6 11,9 0,4 0,3 - 0,9 1,2 1,4 18,7 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PKN ORLEN 64,36 74 718 4,1 4,8 3,9 0,5 0,5 0,4 1,6 2,0 1,9 34,0 15,8 10,4
Unimot 109,00 894 5,0 8,2 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 31,60 26 605 3,7 4,2 3,6 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 23,5 14,6 12,0
Serinus 5,25 582 45,0 - - 134,9 - - 6,3 - - - - -
Mediana - 13 749 4,5 4,8 3,7 0,9 0,5 0,4 2,8 2,7 3,3 34,0 15,8 12,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Asseco Poland 73,40 6 092 11,9 11,5 - 0,8 0,8 - 4,1 4,0 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 167,20 1 360 12,8 11,5 - 1,0 1,0 - 4,4 4,1 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 122,00 3 142 19,1 15,8 15,8 14,7 13,9 14,4 16,0 14,1 13,5 - 94,1 92,6
Asseco BS 35,30 1 180 12,7 11,8 - 3,1 3,0 - 8,8 8,3 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 46,30 2 403 13,3 12,2 - 2,0 1,9 - 7,6 7,1 6,1 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 403 12,8 11,8 15,8 2,0 1,9 14,4 7,6 7,1 9,8 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Cyfrowy Polsat 18,79 12 017 16,8 10,7 6,1 0,7 0,7 0,6 6,1 5,5 4,6 6,0 4,2 6,3
Orange Polska 6,91 9 068 11,3 10,6 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 101,20 2 964 16,0 13,3 10,8 2,8 2,4 2,4 7,5 6,7 6,0 21,4 19,1 18,8
Agora 5,31 247 - - - 0,4 - - 25,1 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,47 293 8,1 6,5 5,6 1,0 0,9 0,8 4,6 4,5 3,9 - - -
Mediana - 2 963,6 13,7 10,6 6,7 0,7 0,8 0,7 6,1 5,0 4,2 5,7 4,9 6,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

CD Projekt SA 131,52 13 253 37,1 53,4 25,6 5,5 5,1 4,7 23,1 32,7 27,4 16,3 18,1 11,1
Playway 384,00 2 534 14,2 14,2 - 4,7 4,4 - 10,2 10,1 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 133,50 979 9,1 9,1 8,0 2,3 2,2 1,9 6,3 6,2 5,6 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 578,00 1 376 10,8 9,4 8,9 3,9 2,9 2,0 9,7 6,4 5,4 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1 955 12,5 11,8 8,9 4,3 3,6 2,0 10,0 8,3 5,6 21,4 29,9 29,3
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
LPP 10380,00 19 247 17,2 16,3 12,5 5,1 4,3 3,4 9,2 7,5 6,3 35,0 31,7 30,1
CCC 41,72 2 289 - - 75,2 2,7 4,3 3,4 9,8 7,6 6,0 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,80 147 9,6 9,6 9,6 - - - 3,5 3,3 3,2 23,0 3,7 3,7
Answear.com 29,35 513 22,0 14,3 - 2,9 2,4 - 12,4 9,2 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 401             17,2 14,3 12,5 2,9 4,3 3,4 9,5 7,6 6,0 16,8 8,4 10,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Allegro 29,07 30 724 35,0 23,8 16,2 2,9 2,6 2,4 15,3 12,5 9,9 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 375,40 36 804 24,2 18,9 15,1 6,6 5,0 - 16,0 13,0 11,1 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 440,00 6 234 7,2 6,6 - 1,3 1,1 - 5,9 5,6 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,73 2 050 18,4 13,0 11,4 2,4 2,2 - 4,9 4,6 4,7 2,6 4,5 9,3
Neuca 605,00 2 719 18,4 15,4 12,7 2,8 2,5 - 9,2 8,3 7,2 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 719 18,4 13,0 12,1 2,4 2,2 - 5,9 5,6 6,0 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Ambra 66,00 1 520 11,4 10,1 10,0 1,3 1,3 1,2 5,7 5,4 5,1 15,0 13,6 13,3
Wawel 468,00 702 17,3 13,4 - - - - 8,8 7,1 6,4 5,1 5,3 6,1
MBW 10,85 1 215 38,3 32,9 - 1,4 1,3 - 15,6 14,4 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 215 17,3 13,4 10,0 1,4 1,3 1,2 8,8 7,1 5,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PGE 7,44 16 698 20,4 7,6 4,7 0,3 0,4 0,3 3,3 2,3 2,0 6,3 3,5 3,7
Enea 6,68 4 125 2,9 3,5 3,2 0,2 0,3 0,2 1,7 1,8 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,32 4 071 6,6 2,8 1,7 0,3 0,3 0,2 5,3 4,2 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,06 774 10,9 4,3 - 2,0 1,5 - 7,9 3,6 - 1,6 20,7 39,7
Polenergia 85,60 7 547 18,9 16,7 - 1,7 1,5 - 14,7 12,3 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 28,30 1 438 12,8 13,9 - 1,6 1,4 - 11,8 11,7 22,1 36,5 20,0 13,0
Mediana - 4 098 11,8 5,9 3,2 1,0 0,9 0,2 6,6 3,9 2,9 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Azoty 45,00 4 464 18,4 7,1 - 0,4 0,4 - 5,8 4,6 4,9 18,2 6,4 6,4
Ciech 47,72 2 515 7,2 7,9 9,5 0,9 0,8 0,8 3,9 4,2 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 115,40 2 291 - - - - - - 3,6 4,9 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 515 12,8 7,5 9,5 0,7 0,6 0,8 3,9 4,6 4,5 15,0 12,9 10,3
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Kęty 478,00 4 613 10,3 8,8 7,1 2,6 2,4 2,3 7,0 6,1 5,5 37,0 25,7 27,7
Famur 3,36 1 931 8,8 8,1 - 0,9 0,9 - 3,3 3,1 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 283,00 1 579 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,62 460 7,8 4,7 - 0,7 0,6 - 6,0 5,2 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 71,50 1 118 6,3 7,9 - 1,4 1,5 - 5,3 6,2 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 85,00 568 5,9 5,7 - 0,9 0,9 - 4,5 4,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,50 673 10,5 7,2 - 0,6 0,5 - 5,0 4,3 - - 2,3 -
Mediana - 1 349             7,8 7,2 7,1 0,9 0,9 2,3 5,0 4,4 5,5 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
BioMedLublin 6,12 430 76,5 36,0 - 3,4 3,1 - 19,9 12,2 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 55,40 1 281 - 554,0 55,4 11,0 10,7 8,9 - 68,5 34,3 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 174,00 725 - - - 13,1 790,9 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,20 878 - - 19,1 1,8 1,9 1,5 30,9 28,8 8,4 -7,5 -3,4 -5,7
Molecure 16,00 224 - - - 2,3 2,4 3,0 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 89,20 1 637 25,7 19,6 17,2 5,3 4,1 3,4 13,0 10,9 10,6 15,8 20,4 22,2
Mediana - 802 51,1 36,0 19,1 4,3 3,6 3,2 19,9 20,5 10,6 -9,4 -11,3 -1,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marke ngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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