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WIG  — 15 GRUDNIA, 17:15 

DAX Index — 15 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

56 450,6 -1,74% - 1,10% -18,54%

1 756,5 -1,73% 0,01% 1,52% -22,52%

4 055,7 -2,17% -0,44% 0,25% -23,36%

17 949,7 -1,34% 0,41% -0,46% -10,50%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 759 0,0 -1,84% 1,62% -22,82%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

103 737,7 -0,01% 1,76% -1,03%

44 809,6 -0,61% 1,15% -11,65%

6 522,8 -3,09% -1,37% -8,81%

13 986,2 -3,28% -1,57% -11,95%

33 202,2 -2,25% -0,52% -8,63%

3 835,7 -3,51% -1,80% -10,92%

7 426,2 -0,93% 0,82% 0,56%

5 233,3 0,86% 2,65% 181,72%

164 733,2 0,31% 2,09% 97,29%

960,2 -1,39% 0,36% -22,06%

10 810,5 -3,23% -1,52% -30,90%

1 171,3 -0,54% 1,22% -17,86%

1 035,4 -0,64% 1,12% -35,12%

3 895,8 -2,49% -0,76% -18,26%

8:31

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 527,1 -1,87% -0,13% -4,39%

19 560,0 0,86% 2,65% -16,59%

61 769,6 -0,05% 1,72% 6,04%

2 312,4 -0,04% 1,73% -22,31%

3 320,5 -0,05% 1,72% -12,95%
291,7 0,55% 2,33% 2,05%

8:31

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 848,0 0,34% 2,22% -10,25%

6 545,5 0,35% 2,23% -8,36%

14 013,0 0,20% 2,08% -11,62%

3 928,0 0,02% 1,89% -17,45%

33 214,0 -2,39% -0,56% -8,38%
11 456,5 0,00% 1,87% -29,80%

08:31

[PLN] [%]

4,6878 -0,0030 -0,06% 1,71% 2,20%

4,7443 -0,0086 -0,18% 1,59% 7,25%

4,3997 -0,0142 -0,32% 1,44% 9,03%

1,0656 0,0028 0,26% 2,04% -6,28%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,1 -0,05% 1,72% 1,14%

8 422,0 -0,41% 1,35% -13,01%

1 783,6 -1,36% 0,39% -1,23%

23,2 -0,28% 1,49% -0,48%

1 013,7 0,05% 1,82% 4,92%

6,7 -4,33% -2,64% 78,77%

401,9 -0,52% 1,24% 136,97%

3 179,8 -2,45% -0,72% -11,18%

821,0 0,49% 2,27% 21,81%

23 600,0 -2,78% -1,06% -39,27%

2 384,0 -2,45% -0,72% -15,08%

2 153,0 -1,28% 0,47% -6,55%

28311,0 -0,19% 1,58% 36,39%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
WOJAS SA 
  

Przychody osiągnięte w listopadzie 2022 roku. WOJASÊ S.A.Ê informuje,Ê iżÊ wielkośćÊ skonsolidowanychÊ
przychodówÊzeÊsprzedażyÊosiągniętychÊprzezÊGrupęÊKapitałowąÊWOJASÊS.A.ÊwÊlistopadzieÊ2022ÊrokuÊwyniosłaÊ
36Ê736Êtys.ÊPLNÊiÊbyłaÊniższaÊoÊ11,9Ê%ÊwÊstosunkuÊdoÊprzychodówÊosiągniętychÊwÊlistopadzieÊ2021Êroku.ÊWÊ
okresieÊstyczeńÊ-Ê listopadÊ2022ÊwielkośćÊskonsolidowanychÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊwyniosłaÊ298Ê096Êtys.Ê
PLNÊ iÊ byłaÊ wyższaÊ oÊ 15,7Ê %Ê wÊ stosunkuÊ doÊ przychodówÊ osiągniętychÊ wÊ analogicznymÊ okresieÊ rokuÊ
poprzedniego.ÊSkonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊdetalicznejÊwÊlistopadzieÊ2022ÊrokuÊwyniosłyÊ27Ê414Ê
tys.ÊPLNÊiÊbyłyÊwyższeÊoÊ11,5Ê%ÊodÊprzychodówÊosiągniętychÊwÊlistopadzieÊ2021Êroku.ÊNarastająco,ÊwÊokresieÊ
styczeńÊ -Ê listopadÊ2022Ê skonsolidowaneÊprzychodyÊ zeÊ sprzedażyÊdetalicznejÊwyniosłyÊ 211Ê583Ê tys.Ê złÊ iÊ byłyÊ
wyższeÊoÊ26,6Ê%ÊodÊprzychodówÊosiągniętychÊwÊanalogicznymÊokresieÊrokuÊpoprzedniego.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWojas,ÊproducentÊobuwia,ÊprowadzącyÊsprzedażÊwÊPolsce,ÊnaÊSłowacji,ÊCzechach,Ê
BiałorusiÊ iÊWęgrzechÊ negatywnieÊ zaskoczyłÊ rynek,Ê podającÊ informacjeÊ oÊ przychodachÊ zaÊ listopad.Ê OÊ ile,Ê wÊ
poprzednichÊ dwóchÊ miesiącachÊ (wrzesieńÊ iÊ październik)Ê przychodyÊ wykazałyÊ tendencjęÊ wzrostowąÊ
(odpowiednioÊ34,5Êproc.Êr/rÊiÊ29,3Êproc.Êr/r),ÊtoÊwÊlistopadzieÊnastąpiłÊspadekÊoÊ11,9Êproc.Êr/rÊdoÊ36,7ÊmlnÊzłÊ
(rokÊwcześniejÊÊ41,7ÊmlnÊzł).ÊPrzychodyÊzaÊlistopadÊ2022ÊbyłyÊnieznacznieÊwyższeÊniżÊwÊpaździernikuÊ2022Ê(0,1Ê
proc.).ÊBiorącÊpodÊuwagęÊ listopadoweÊzakupyÊwÊramachÊBlackÊWeek,ÊwynikÊprzychodówÊzaÊ listopadÊnależyÊ
uznaćÊ zaÊ rozczarowujący.Ê WciążÊ jednakÊ odÊ początkuÊ rokuÊ WojasÊ wypracowałÊ wyższąÊ sprzedażÊ niżÊ wÊ
analogicznymÊ okresieÊ rokuÊ poprzedniegoÊ -Ê 298,1Ê mlnÊ zł,Ê coÊ oznaczaÊ wzrostÊ oÊ 15,7Ê proc.Ê r/r.Ê PoÊ trzechÊ
kwartałachÊ SpółkaÊ wypracowałaÊ takżeÊ dodatniÊ wynikÊ finansowyÊ wÊ wysokościÊ 14,4Ê mlnÊ zł,Ê coÊ oznaczaÊ
zadowalającąÊrentownośćÊneƩoÊnaÊpoziomieÊ6,4Êproc.ÊNaÊkoniecÊsesjiÊczwartkowejÊkursÊwyniósłÊ4,88Êzł,ÊodÊ
początkuÊrokuÊwzrostÊwyniósłÊ10,9Êproc.ÊOstatnieÊ6ÊmiesięcyÊnaÊakcjachÊWojasaÊtoÊtrendÊbocznyÊwÊprzedzialeÊ
4,3-5ÊzłÊiÊpróbaÊwybiciaÊgórą.ÊWÊnaszejÊocenieÊpodaneÊwartościÊprzychodówÊzaÊlistopadÊnieÊsprzyjająÊwyjściuÊ
powyżejÊ 5Ê zł.Ê OpróczÊ słabszychÊ wyników,Ê nieÊ należyÊ zapominaćÊ oÊ niekorzystnymÊ otoczeniuÊ
makroekonomicznym,Ê naÊ któreÊ składająÊ się:ÊwysokieÊ cenÊ energiiÊ iÊ transportuÊ zwiększająceÊ kosztyÊ importuÊ
surowcówÊpotrzebnychÊdoÊprodukcji,ÊpresjaÊpłacowaÊorazÊwysokieÊstopyÊprocentoweÊ(naÊkoniecÊIIIÊkwartałuÊ
stopaÊzadłużeniaÊSpółkiÊbyłaÊwysokaÊiÊwyniosłaÊ0,67).Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
COGNOR 
HOLDING SA 

Cognor kupił czeskie firmy Jap Industries i Sped-Ex Trinec za 280 mln CZK. CognorÊ HoldingÊ kupiłÊ czeskieÊ
firmyÊJapÊIndustriesÊiÊSped-ExÊTrinecÊzaÊ280ÊmlnÊCZKÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê"AkwizycjaÊspółekÊJapÊiÊ
SpedexÊ stanowiÊ realizacjęÊ strategiiÊ grupyÊ polegającejÊ międzyÊ innymiÊ naÊ skracaniuÊ łańcuchówÊ dostawÊ iÊ
redukowaniuÊryzykaÊzwiązanegoÊzÊterminowościąÊzaopatrzeniaÊwÊkluczoweÊmateriałyÊiÊsurowce"Ê-Ênapisano.Ê
CognorÊ podał,Ê zeÊ JapÊ jestÊ producentemÊ wyrobówÊ zÊ grafitu,Ê wÊ tymÊ elektrodÊ grafitowychÊwytwarzanychÊwÊ
opracowanymÊprzezÊ tęÊfirmęÊprocesieÊ impregnacjiÊpółproduktuÊnabywanegoÊodÊdostawcówÊzewnętrznych.Ê
PodmiotÊ tenÊ zajmujeÊ sięÊ równieżÊmiędzyÊ innymiÊhandlemÊ żelazostopami.Ê ElektrodyÊ iÊ żelazostopyÊ stanowiąÊ
kluczoweÊmateriałyÊiÊsurowceÊzużywaneÊwÊprocesieÊwytopuÊstaliÊmetodąÊłukuÊelektrycznegoÊ(EAF).ÊFirmaÊbyłaÊ
dotychczasÊ wieloletnimÊ dostawcąÊ Cognor,Ê któregoÊ udziałÊ wÊ jejÊ sprzedażyÊ wynosiłÊ kilkanaścieÊ procentÊ wÊ
ostatnichÊtrzechÊlatach.ÊWÊrokuÊ2021ÊspółkaÊJapÊmiałaÊ879ÊmlnÊCZK,Ê115ÊmlnÊCZKÊzyskuÊneƩoÊorazÊ158ÊmlnÊ
CZKÊEBITDA.ÊZaÊpierwszeÊpółroczeÊrokuÊ2022ÊwynikiÊteÊwyniosłyÊodpowiednio:Ê611ÊmlnÊCZK;Ê109ÊmlnÊCZKÊorazÊ
139ÊmlnÊCZK.ÊSped-ExÊjestÊspółkąÊwykonującąÊokreśloneÊusługi,ÊwÊtymÊlogistyczneÊnaÊrzeczÊJapÊiÊnieÊprowadziÊ
innejÊdziałalności.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
RYVU 
THERAPEUTICS SA 

Ryvu ustalił ostateczną cenę emisyjną akcji serii J dla inwestorów indywidualnych i instytucji na 55 zł za 
szt. RyvuÊ TherapeuƟcsÊ ustaliłÊ ostatecznąÊ cenęÊ emisyjnąÊ akcjiÊ seriiÊ JÊ dlaÊ inwestorówÊ indywidualnychÊ iÊ
instytucjonalnychÊnaÊ55ÊzłÊzaÊsztukęÊ -ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê SpółkaÊpodała,ÊżeÊcenaÊemisyjnaÊakcjiÊ
seriiÊ JÊ wÊ transzyÊ przeznaczonejÊ doÊ objęciaÊ przezÊ BioNTechÊ wynosiÊ 48,86Ê złÊ zaÊ sztukę.Ê RyvuÊ podało,Ê żeÊ
ostatecznaÊliczbaÊakcjiÊseriiÊJÊoferowanychÊwÊramachÊofertyÊwynosiÊ4.764.674ÊzÊczego:Ê30.753ÊakcjiÊzostanieÊ
zaoferowanychÊ wÊ ramachÊ ofertyÊ inwestoromÊ indywidualnym,Ê 2.816.484Ê akcjiÊ zostanieÊ zaoferowanychÊ wÊ
ramachÊofertyÊ inwestoromÊ instytucjonalnym,Ê zaśÊ1.917.437ÊakcjiÊ zostanieÊ zaoferowanychÊwÊ ramachÊofertyÊ
BioNTech.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 



Puls parkietu - 2022-12-16 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
COMPREMUM SA 

Zmiana w składzie Rady Nadzorczej Spółki. ZarządÊ spółkiÊ COMPREMUMÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ PoznaniuÊ
informuje,Ê żeÊ wÊ związkuÊ zÊ otrzymanym,Ê datowanymÊ naÊ 14Ê grudniaÊ 2022Ê rokuÊ oświadczeniemÊ panaÊ JackaÊ
TucharzaÊoÊrezygnacjiÊzÊpełnieniaÊfunkcjiÊCzłonkaÊRadyÊNadzorczej,ÊRadaÊNadzorczaÊSpółkiÊdziałającÊwÊtrybieÊ
§9aÊust.Ê1ÊStatutuÊSpółkiÊpowołałaÊ15ÊgrudniaÊ2022ÊrokuÊwÊskładÊRadyÊNadzorczejÊpanaÊAndrzejaÊSołdekÊ-ÊnaÊ
czasÊtrwaniaÊbieżącejÊkadencji.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ32/22) 

  
Informacja dnia 
BRIDGE SOLUTIONS 
HUB SA 

Bridge SoluƟons Hub zadebiutuje na NewConnect 22 grudnia. BridgeÊ SoluƟonsÊ HubÊ zadebiutujeÊ naÊ
NewConnectÊ 22Ê grudniaÊ -Ê poinformowałaÊ GPWÊ wÊ uchwale.Ê DoÊ alternatywnegoÊ systemuÊ obrotuÊ trafiÊ
1.505.000ÊmlnÊakcjiÊseriiÊA,Ê91.529ÊakcjiÊseriiÊB.(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
COLUMBUS 
ENERGY SA 

Wynik aukcji rynku mocy na 2027 rok dla magazynu energii o mocy 133 MW. ZarządÊColumbusÊEnergyÊS.A.Ê
zÊsiedzibąÊwÊKrakowieÊ(dalej:ÊColumbus)Êinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊdzisiejszymÊzłożyłÊnaÊrynkuÊmocyÊ(wÊoparciuÊoÊ
ustawęÊzÊdniaÊ8ÊgrudniaÊ2017Êr.ÊoÊrynkuÊmocy)ÊofertęÊnaÊ2027Êrok,ÊgdzieÊzakontraktowanoÊmocÊ123,85ÊMWÊwÊ
kontrakcieÊ17Ê -Ê letnim,ÊdlaÊmagazynuÊenergiiÊoÊpojemnościÊ532ÊMWh.ÊOfertaÊ zostałaÊ złożonaÊwÊprzedzialeÊ
372,51Ê-Ê406,35Êzł/kW/h.ÊWynikÊaukcjiÊzostanieÊogłoszonyÊprzezÊPSEÊwÊterminieÊ3ÊdniÊroboczych,ÊostateczneÊ
wynikiÊpodaÊPrezesÊUREÊpoÊ21ÊdniachÊodÊzakończeniaÊakcji.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ65/22) 

  

Informacja dnia 
ERATO ENERGY SA 

Szacunkowe przychody Erato Energy w listopadzie 2022 r. ZarządÊ EratoÊ EnergyÊ S.A.Ê wÊ nawiązaniuÊ doÊ
opublikowanegoÊ przezÊ EmitentaÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 15/2021,Ê podajeÊ szacunkoweÊprzychodyÊ operacyjneÊ
SpółkiÊosiągnięteÊzÊpodstawowejÊdziałalnościÊwÊlistopadzieÊ2022Êr.ÊorazÊnarastającoÊodÊpoczątkuÊtegoÊroku,ÊaÊ
takżeÊporównawczoÊwÊanalogicznychÊokresachÊpoprzedniegoÊroku: 
-ÊlistopadÊ2022Êr.:Ê2,04ÊmlnÊzł 
(28%ÊkwotyÊprzychodówÊosiągniętychÊwÊanalogicznymÊokresieÊubiegłegoÊroku), 
-ÊlistopadÊ2021Êr.:Ê7,39ÊmlnÊzł; 
-Êstyczeń-listopadÊ2022Êr.:Ê79,86ÊmlnÊzł 
(101%ÊkwotyÊprzychodówÊosiągniętychÊwÊanalogicznymÊokresieÊubiegłegoÊroku), 
-Êstyczeń-listopadÊ2021Êr.:Ê78,76ÊmlnÊzł. 
PrzekazaneÊdaneÊsąÊszacunkowe.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ17/22) 

  

Informacja dnia 
BANK PKO BP SA 

Andrzej Kopyrski w PKO BP. JedenÊ z najbardziejÊ doświadczonychÊ bankowcówÊ jestÊ w zarządzieÊ banku.Ê
Z kierownictwaÊ odszedłÊ innyÊ dobryÊ menedżer.Ê ToÊ jednaÊ zÊ najbardziejÊ sensacyjnychÊ zmianÊ kadrowychÊ wÊ
spółkachÊskarbuÊpaństwa.ÊDoÊzarząduÊPKOÊBPÊnieÊwszedłÊbyłyÊpolityk,Êwiceminister,ÊkrewnyÊczyÊznajomy,ÊleczÊ
profesjonalistaÊ bezÊ politycznychÊ koneksji.Ê ZgodnieÊ zÊ wcześniejszymiÊ informacjamiÊ PBÊ radaÊ nadzorczaÊ
powołałaÊ naÊ wiceprezesaÊ AndrzejaÊ Kopyrskiego,Ê wcześniejÊ dyrektoraÊ zarządzającegoÊ wÊ PFR,Ê bankowcaÊ zÊ
wieloletnimÊdoświadczeniem.ÊWÊlatachÊ2007-18ÊbyłÊszefemÊpionuÊkorporacyjnegoÊPekao,ÊgdzieÊtrafiłÊpoÊfuzjiÊ
tegoÊbankuÊzÊBPH,ÊwÊktórymÊrównieżÊodpowiadałÊzaÊbankowośćÊfirmową.ÊAndrzejÊKopyrskiÊzaliczanyÊjestÊdoÊ
tzw.Ê dreamÊ teamuÊ JózefaÊ Wancera,Ê legendarnegoÊ prezesaÊ BankuÊ BPH.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê
hƩps://www.pb.pl/andrzej-kopyrski-w-pko-bp-1172333 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

PKN Orlen zapewnia, że konsekwentnie dywersyfikuje dostawy ropy, zwiększając niezależność 
i bezpieczeństwo energetyczne Polski. PKNÊ OrlenÊ konsekwentnieÊ dywersyfikujeÊ kierunkiÊ dostawÊ ropyÊ
naŌowej,Ê zwiększającÊ niezależnośćÊ i bezpieczeństwoÊ energetyczneÊ Polski.Ê KluczowymÊ elementemÊ tegoÊ
procesuÊ jestÊ umowaÊ z SaudiÊ Aramco,Ê największymÊ na świecieÊ producentemÊ ropyÊ naŌowejÊ i globalnymÊ
lideremÊ branżyÊ petrochemicznejÊ -Ê podałÊ koncern.Ê WÊ czwartekÊ PKNÊ OrlenÊ opublikowałÊ oświadczenieÊ "doÊ
nieprawdziwychÊinformacjiÊdotyczącychÊumowyÊzÊSaudiÊAramco".Ê"StanowczoÊzaprzeczamyÊtezomÊzawartymÊ
wÊpublikacjachÊ+GazetyÊWyborczej+,ÊTVN24,ÊwypowiedziachÊniektórychÊpolitykówÊopozycji.ÊWÊnaszejÊocenieÊ
sąÊ oneÊ jedynieÊ próbąÊ manipulowaniaÊ faktamiÊ iÊ zdyskredytowanieÊ procesówÊ kluczowychÊ dlaÊ zapewnieniaÊ
bezpieczeństwaÊenergetycznegoÊPolskiÊiÊregionu"Ê-ÊpodkreśliłÊkoncern.Ê(…)ÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)ÊhƩps://
www.pb.pl/pkn-orlen-zapewnia-ze-konsekwentnie-dywersyfikuje-dostawy-ropy-zwiekszajac-niezaleznosc-i-
bezpieczenstwo-energetyczne-polski-1172339 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. BankiÊcentralne(ÊFED,ÊECBÊ ,ÊBoE)ÊpodnosząÊstopyÊcoÊwywołałoÊ
sporąÊpresjęÊnaÊoptymistycznieÊnastawionychÊ inwestorów.ÊPoÊdecyzjiÊ FEDÊwÊśrodę,ÊwÊdniuÊ
wczorajszymÊECBÊiÊBoEÊrównieżÊpodniosłyÊstopyÊoÊ50pb.ÊÊzÊwyraźną,Ê„jastrzębiąÊretoryką”ÊcoÊ
silnieÊschłodziłoÊnastrojeÊnaÊrynkachÊeuropejskich.ÊWÊtymÊpesymistycznymÊotoczeniuÊWIG20Ê
zakończyłÊ wczorajszeÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 1,73Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1756,52Ê pkt.Ê IndeksÊ
szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ oÊ 1,74Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 56Ê 450,56Ê pkt.,Ê
mWIG40Ê spadłÊ oÊ 2,17Ê proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4055,73pkt.,Ê sWIG80Ê
zakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ1,34Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ17Ê949,72pkt.ÊObrotyÊpodczasÊostatniejÊ
sesjiÊbyłyÊwyższeÊniżÊpoprzednioÊiÊwyniosłyÊ1,02ÊmldÊzłÊwobecÊ0,85ÊmldÊzł.ÊDziśÊnaÊwykresieÊ
prezentowanaÊjestÊjużÊseriaÊkontraktówÊFW20H2320Êna,ÊktórejÊÊobrotyÊbyłyÊwyższeÊiÊwyniosłyÊ
23Ê 197Ê wobecÊ 20Ê 578Ê naÊ sesjiÊ wÊ środę.Ê LOPÊ wzrosłaÊ iÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ wÊ czwartekÊ
wyniosłaÊ40Ê841ÊwobecÊ35Ê380ÊotwartychÊpozycjiÊwÊśrodę.ÊDziśÊmożliweÊniższeÊotwarcieÊGPWÊ
iÊ kontynuacjaÊ słabościÊ Ê wÊ pierwszychÊ godzinachÊ sesjiÊ poÊ silnejÊ wyprzedażyÊ wÊ USAÊ wÊ dniuÊ
wczorajszym.ÊDalsząÊczęśćÊsesjiÊzdeterminująÊ„trzyÊwiedźmy”.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 

FW20H2320 —  15 GRUDNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
16.12.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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KALENDARIUM  
 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
16.12.2022 

 

 AKCEPTFINÊ-ÊNWZA:ÊMysłowice.ÊWÊsprawieÊwyboruÊczłonkaÊradyÊnadzorczej. 
ARCHICOMÊ-ÊNWZA:ÊWrocław.ÊWÊsprawieÊuchwałyÊwÊsprawieÊprzesunięciaÊśrodkówÊzÊkapitałuÊzapasowegoÊ
naÊkapitałÊrezerwowyÊutworzonyÊuchwałąÊnrÊ20/05/2018,ÊzmianyÊzasadÊiÊwysokościÊwynagradzaniaÊczłonkówÊ
RN. 
HANDLOWYÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ programuÊ motywacyjnegoÊ opartegoÊ oÊ akcjeÊ banku,Ê
upoważnieniaÊzarząduÊbankuÊdoÊnabywaniaÊakcjiÊwłasnychÊorazÊutworzeniaÊkapitałuÊrezerwowego. 
HELIOÊ-ÊWZA:Ê 
KERNELÊ-ÊWZA:Ê0.0 
TIMÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ1,35ÊPLNÊnaÊakcję 
MABIONÊ -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊgiełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ500Ê
akcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊSÊspółkiÊMABIONÊS.A. 
STARWARDÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊwÊalternatywnymÊsystemieÊobrotuÊnaÊ
rynkuÊNewConnectÊ75.000ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊJÊspółkiÊSTARWARDÊINDUSTRIESÊS.A.,ÊoÊwartościÊ
nominalnejÊ0,13ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawie:ÊhƩps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 29,23 36 538 8,6 5,8 5,6 1,1 0,9 0,9 5,1 6,4 8,6 1,0 1,4 1,4
Santander Polska 256,80 26 242 9,6 7,2 6,4 0,9 0,9 0,8 1,8 4,2 5,4 1,0 1,5 1,5
PEKAO 84,12 22 079 7,5 5,2 5,5 1,0 0,9 0,8 5,1 8,0 10,4 1,1 1,5 1,3
ING 155,20 20 192 8,3 6,4 6,7 2,2 1,5 1,3 3,4 3,2 7,5 1,1 1,4 1,3
mBank 285,00 12 090 7,5 3,6 3,8 1,0 0,9 0,7 0,0 - - 0,0 1,2 1,6
Bank Millennium 4,56 5 532 1520,0 5,3 3,4 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,4 1,3
Alior Bank 33,70 4 400 4,6 3,8 4,6 0,8 0,6 0,5 0,5 0,9 5,0 1,0 1,5 1,1
Bank Handlowy 70,10 9 159 5,9 5,3 6,7 1,2 1,1 1,2 7,8 16,4 18,3 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 58,60 8 649 21,8 7,5 6,0 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,8 1,1 1,0
Mediana - 12 090 8,3 5,3 5,6 1,0 0,9 0,8 1,8 3,7 6,5 1,0 1,4 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 33,71 29 109 9,4 7,9 7,8 1,6 1,5 1,4 6,7 7,6 8,5 17,0 19,3 18,1
KRUK 290,20 5 606 7,0 7,1 6,6 1,8 1,5 1,4 4,5 5,8 6,1 25,0 20,7 19,5
GPW 35,00 1 469 10,1 10,6 10,5 1,5 1,4 1,4 7,8 7,9 7,9 14,9 14,2 14,0
Mediana - 5 606 9,4 7,9 7,8 1,6 1,5 1,4 6,7 7,6 7,9 17,0 19,3 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,18 4 097 12,6 12,0 9,4 0,7 0,7 0,7 19,0 21,6 19,8 6,7 4,5 7,4
Dom Development 87,80 2 243 6,0 7,2 10,5 1,7 1,6 1,7 4,8 5,2 7,5 29,1 22,8 14,9
Echo Investment 3,23 1 331 6,9 7,9 5,1 0,7 0,7 0,7 11,7 12,8 16,8 9,3 10,0 14,0
Atal 33,30 1 289 3,8 5,4 8,3 1,0 1,0 1,0 3,7 4,7 7,5 26,6 19,1 11,5
Develia 2,45 1 097 6,0 7,1 9,2 0,8 0,8 0,8 6,1 7,8 11,8 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 331 6,0 7,2 9,2 0,8 0,8 0,8 6,1 7,8 11,8 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 281,50 7 187 16,3 15,6 15,1 5,7 5,6 5,5 6,9 6,9 6,8 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,20 288 8,5 10,6 11,9 - - - 3,1 3,4 3,6 7,4 7,6 7,3
MFO 31,00 205 5,7 6,0 5,1 0,6 0,6 0,6 3,9 3,9 3,6 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 30,4 20,9 14,5 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 246 12,4 13,1 13,2 3,2 3,1 3,0 3,9 3,9 3,6 14,3 9,8 10,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 125,95 25 190 4,6 11,0 9,2 0,8 0,7 0,7 3,4 4,9 4,3 17,9 7,1 7,5
JSW 58,36 6 852 0,9 2,6 4,3 0,4 0,4 0,3 0,4 1,0 1,5 63,4 14,6 7,8
Bogdanka 39,82 1 354 6,4 5,1 2,1 0,4 0,3 0,3 0,9 0,7 0,4 6,3 5,1 13,0
Mediana - 6 852 4,6 5,1 4,3 0,4 0,4 0,3 0,9 1,0 1,5 17,9 7,1 7,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,48 73 697 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 2,0 27,0 13,5 10,2
PGNiG #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 10,7 9,4 10,8
Mediana - 73 697 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 2,0 18,8 11,4 10,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 72,70 6 034 11,9 11,8 11,4 0,9 0,9 0,8 4,1 4,1 4,0 7,2 6,9 6,7
ComArch 172,00 1 399 12,9 13,1 12,1 1,1 1,1 1,0 4,1 4,5 4,2 8,6 8,6 8,7
LiveChat Software 110,00 2 833 17,2 17,0 15,1 16,2 16,4 14,3 14,5 14,9 13,3 104,1 103,4 98,0
Asseco BS 32,60 1 089 12,9 11,7 10,9 3,0 2,9 2,8 8,9 8,1 7,7 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 45,00 2 335 12,1 12,7 11,8 2,1 2,0 1,8 7,7 7,3 7,0 18,1 15,8 15,2
Mediana - 2 335 12,9 12,7 11,8 2,1 2,0 1,8 7,7 7,3 7,0 18,1 15,8 15,2
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,60 11 256 11,6 15,7 10,1 0,7 0,6 0,6 6,1 5,9 5,5 5,7 4,4 6,0
Orange Polska 6,28 8 242 11,5 10,2 9,2 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,3 5,2 5,6 6,2
Mediana - 9 749 11,5 12,9 9,6 0,6 0,6 0,6 5,4 5,2 4,9 5,4 5,0 6,1
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 100,00 2 928 15,7 16,8 13,9 3,2 2,8 2,4 8,7 8,1 7,2 21,3 17,8 18,2
Agora 4,65 217 - - - 0,3 0,3 - 22,6 24,4 - -3,5 -2,4 -
Mediana - 1 573 15,7 16,8 13,9 1,8 1,6 2,4 15,6 16,2 7,2 8,9 7,7 18,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 129,90 13 090 42,9 36,2 45,9 6,3 5,5 5,0 28,6 23,6 29,6 16,0 17,2 12,6
Playway 352,00 2 323 16,6 13,0 13,0 5,2 4,4 4,0 12,7 10,4 10,5 29,7 34,7 31,4
TEN Square Games 134,30 985 12,1 10,0 10,3 2,7 2,4 2,3 7,3 6,5 6,6 23,2 25,6 23,7
11 bit studios SA 540,00 1 285 52,3 10,2 9,4 5,8 3,6 2,8 45,6 9,5 6,9 11,7 43,0 29,8
Mediana - 1 804 29,7 11,6 11,7 5,5 4,0 3,4 20,6 10,0 8,7 19,6 30,1 26,8
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9980,00 18 505 13,9 16,6 14,9 5,5 4,9 4,2 7,5 8,8 7,3 35,0 30,8 29,8
CCC 36,50 2 003 - - - 12,6 2,1 3,0 8,2 8,7 6,7 -11,6 -31,8 -12,3
Monnari Trade 5,11 156 2,3 10,2 10,2 - - - 2,0 3,0 2,9 23,0 3,7 3,8
Answear.com 23,80 416 29,0 17,0 12,3 2,7 2,3 1,9 11,0 10,8 8,4 10,8 12,9 16,1
Mediana - 1 210             13,9 16,6 12,3 5,5 2,3 3,0 7,9 8,7 7,0 16,9 8,3 9,9
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,84 26 254 103,1 28,0 19,3 2,6 2,4 2,1 15,7 13,4 10,9 0,3 7,4 10,5
Dino Polska 378,20 37 079 32,7 24,8 19,4 9,1 6,7 5,1 20,8 16,3 13,3 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 459,50 6 510 8,2 7,5 6,9 1,7 1,4 1,2 6,7 6,1 5,8 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,38 1 862 102,9 25,1 16,1 2,4 2,4 2,2 5,0 4,8 4,4 2,9 8,4 12,2
Neuca 600,00 2 652 17,7 19,1 15,6 3,0 2,7 2,5 9,1 9,4 8,4 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2 652 17,7 19,1 15,6 2,4 2,4 2,2 6,7 6,1 5,8 17,2 13,5 15,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,7 11,2 10,0 1,4 1,3 1,2 5,6 5,7 5,4 15,0 12,2 12,8
Wawel 432,00 648 16,7 15,9 12,4 - - - 7,7 7,9 6,4 5,1 5,6 6,9
MBW 10,70 1 198 45,6 38,0 32,6 1,4 1,4 1,3 15,6 15,4 14,3 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 198 16,7 15,9 12,4 1,4 1,3 1,3 7,7 7,9 6,4 5,1 5,6 6,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,58 14 759 4,5 10,5 5,6 0,3 0,3 0,3 1,6 2,4 1,9 6,3 4,7 4,8
Enea 5,70 3 523 2,6 3,1 3,2 0,2 0,2 0,3 1,4 1,4 1,6 8,1 9,2 7,6
Tauron 2,04 3 575 11,9 5,8 3,0 0,2 0,2 0,3 5,6 5,2 4,2 5,4 4,4 6,5
Onde 11,38 626 126,4 8,8 3,5 2,0 1,7 1,2 30,1 6,6 3,0 1,6 20,7 39,7
Polenergia 88,70 7 820 38,4 19,6 17,3 1,9 1,8 1,6 23,6 15,2 12,7 7,1 9,4 9,6
ZE PAK 23,95 1 217 4,4 10,8 11,8 1,2 1,3 1,2 4,5 10,5 10,5 38,1 13,7 10,7
Mediana - 3 549 8,2 9,7 4,5 0,7 0,8 0,8 5,0 5,9 3,6 6,7 9,3 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,86 3 458 2,1 14,2 5,5 0,3 0,3 0,3 3,2 6,2 4,5 17,6 2,4 6,4
Ciech 40,98 2 160 5,4 6,3 6,6 0,8 0,7 0,7 3,6 3,9 3,8 14,3 9,3 9,9
PCC Rokita 97,20 1 930 - - - - - - 3,3 3,2 4,3 15,3 16,0 11,0
Mediana - 2 160 3,7 10,3 6,1 0,6 0,5 0,5 3,3 3,9 4,3 15,3 9,3 9,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 538,00 5 192 7,8 9,6 9,3 2,9 2,9 2,7 6,1 7,0 6,5 37,0 31,0 30,0
Famur 3,10 1 782 9,3 8,1 7,0 0,9 0,9 0,8 2,8 3,0 2,8 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 244,50 1 364 2,9 4,4 5,3 0,4 0,3 0,3 1,6 2,1 2,4 13,7 5,1 3,7
Wielton 7,10 429 4,1 7,2 4,4 0,8 0,7 0,6 5,4 5,8 5,0 19,4 9,3 13,6
Alumetal 72,30 1 130 5,0 6,3 8,0 1,4 1,4 1,5 4,9 5,3 6,2 31,4 20,3 18,7
Mangata Holding 69,80 466 4,6 4,8 4,7 0,9 0,8 0,7 3,9 3,9 3,8 19,1 14,7 16,2
Amica 80,90 629 69,1 9,9 6,7 0,5 0,5 0,5 10,3 4,8 4,1 4,3 - 2,5
Mediana - 1 247             5,0 7,2 6,7 0,9 0,8 0,7 4,9 4,8 4,1 19,1 12,9 13,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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