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WIG  — 14 GRUDNIA, 17:15 

DAX Index — 14 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

57 447,4 0,15% - 3,10% -17,10%

1 787,4 0,15% 0,00% 3,58% -21,15%

4 145,7 0,03% -0,12% 2,61% -21,66%

18 194,0 0,21% 0,06% 0,89% -9,28%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 792 0,0 0,06% 3,52% -21,37%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

103 745,8 0,20% 0,05% -1,03%

45 084,9 0,35% 0,20% -11,11%

6 730,8 -0,21% -0,36% -5,90%

14 460,2 -0,26% -0,41% -8,97%

33 966,4 -0,42% -0,57% -6,53%

3 975,3 -0,29% -0,44% -7,68%

7 495,9 -0,09% -0,24% 1,51%

5 187,1 2,38% 2,23% 179,23%

164 216,7 -0,78% -0,93% 96,67%

973,7 0,88% 0,73% -20,97%

11 170,9 -0,76% -0,91% -28,60%

1 177,7 -0,22% -0,37% -17,42%

1 048,1 -1,19% -1,34% -34,32%

3 995,3 -0,61% -0,76% -16,17%

8:24

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 051,7 -0,37% -0,52% -2,57%

19 437,0 -1,46% -1,61% -17,12%

62 194,2 -0,77% -0,92% 6,76%

2 313,3 -1,85% -2,00% -22,28%

3 321,3 -0,77% -0,92% -12,92%
290,1 0,15% 0,00% 1,50%

8:24

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 949,0 -0,70% -0,76% -7,90%

6 687,5 -0,65% -0,71% -6,38%

14 375,0 -0,62% -0,68% -9,34%

4 024,8 -0,15% -0,21% -15,42%

34 028,0 -0,58% -0,64% -6,13%
11 831,0 -0,32% -0,38% -27,51%

08:24

[PLN] [%]

4,6808 -0,0002 0,00% -0,15% 2,05%

4,7418 0,0015 0,03% -0,12% 7,20%

4,3943 0,0126 0,29% 0,14% 8,90%

1,0652 -0,0030 -0,28% -0,43% -6,31%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,6 -0,83% -0,98% 1,90%

8 457,0 0,28% 0,13% -12,65%

1 808,1 -0,85% -1,00% 0,12%

23,5 -2,66% -2,81% 0,61%

1 022,4 -1,57% -1,72% 5,82%

6,5 1,21% 1,06% 74,48%

404,0 -0,12% -0,27% 138,21%

3 259,5 -2,36% -2,51% -8,95%

830,0 3,23% 3,08% 23,15%

24 275,0 -1,50% -1,65% -37,53%

2 444,0 -0,69% -0,84% -12,95%

2 181,0 -1,11% -1,26% -5,34%

28365,0 0,28% 0,13% 36,65%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
LPP SA 
  

Grupa LPP miała w III kw. 395,5 mln zł zysku ne o j.d., zgodnie z konsensusem (opis). GrupaÊLPPÊmiałaÊwÊ
trzecimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2022/23Ê395,5ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊjednostkiÊdominującejÊwobecÊ627,6ÊmlnÊ
złÊ zyskuÊ przedÊ rokiemÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ raporcie.Ê AnalitycyÊ ankietowaniÊ przezÊ PAPÊ BiznesÊ
spodziewaliÊ sięÊ 386,9Ê mlnÊ złÊ zysku.Ê ZyskÊ operacyjnyÊ wyniósłÊ 511,8Ê mlnÊ złÊ iÊ byłÊ niższyÊ oÊ 17,5Ê proc.Ê rdr.Ê
KonsensusÊPAPÊBiznesÊprzewidywałÊ525,9ÊmlnÊzłÊzyskuÊoperacyjnego.ÊEBITDAÊsięgnęłaÊ798ÊmlnÊzłÊ(spadekÊoÊ
7,4Êproc.Êrdr)ÊiÊbyłaÊzgodnaÊzÊoczekiwaniamiÊnaÊpoziomieÊ799ÊmlnÊzł.ÊPrzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊ4,367ÊmldÊzłÊ
(wzrostÊoÊ39,3Êproc.Êrdr),ÊaÊrynekÊoczekiwałÊsprzedażyÊnaÊpoziomieÊ4,3ÊmldÊzł.ÊZÊkanałuÊinternetowegoÊgrupaÊ
LPPÊ uzyskałaÊ ponadÊ 1,0Ê mldÊ złÊ przychodówÊ (wzrostÊ oÊ 23,3Ê proc.Ê rdr),Ê coÊ stanowiłoÊ ok.Ê 24Ê proc.Ê całościÊ
sprzedażyÊgrupy.ÊMarżaÊbru oÊnaÊsprzedażyÊspadłaÊwÊIIIÊkwartaleÊoÊ7,1Êp.p.ÊrdrÊdoÊ51,2Êproc.ÊJakÊtłumaczyÊ
spółka,ÊjednymÊzÊczynnikówÊbyłaÊwysokaÊbazaÊzÊrokuÊpoprzedniego.ÊDodatkowoÊczynnikiemÊrozwadniającymÊ
marżęÊbru oÊbyłÊrosnącyÊudziałÊmarkiÊSinsayÊwÊsprzedażyÊgrupy.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊLPPÊzaÊIIÊkwartałÊsąÊnaÊpoziomieÊzyskówÊgorszeÊniżÊwÊzeszłymÊroku,ÊaleÊ
bardzoÊzbliżoneÊdoÊoczekiwańÊrynku.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ4,366ÊmldÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ39,3Êproc.Êr/rÊiÊ1,5Ê
proc.Ê powyżejÊ oczekiwań.Ê ZÊ kolei,ÊwynikÊ EBITDAÊbyłÊ niższyÊoÊ7,4Êproc.Ê r/rÊ iÊwyniósłÊ 798ÊmlnÊ złÊ (konsensusÊ
zakładałÊ799ÊmlnÊzł).ÊWÊnajwiększymÊstopniuÊspadłÊzyskÊne oÊjednostkiÊdominującej,ÊktóryÊwyniósłÊ395,5ÊmlnÊ
zł,Ê coÊ oznaczaÊ zmniejszenieÊ r/rÊ oÊ 37Ê proc.Ê KonsensusÊ zakładałÊ 386,9Ê mlnÊ zł.Ê PozytywnieÊ oceniamyÊ
kształtowanieÊ sięÊ przychodówÊ LPP,Ê które,Ê mimoÊ utratyÊ rynkuÊ rosyjskiego,Ê byłyÊ wyższeÊ niżÊ rokÊ wcześniej.Ê
NegatywnieÊ postrzegamyÊ kształtowanieÊ sięÊ rentownościÊ iÊ spadekÊmarżyÊ bru oÊ naÊ sprzedażyÊ oÊ 7,1Ê p.p.Ê doÊ
51,2Êproc.ÊSpółceÊwyraźnieÊciążąÊkosztyÊbieżącejÊdziałalności.ÊKosztyÊsprzedażyÊorazÊkosztyÊogólnegoÊzarząduÊ
wzrosłyÊwÊ IIIÊkwartaleÊoÊ49,4Êproc.Ê r/r,ÊcoÊwynikaÊzÊpresjiÊ inflacyjnejÊzwiązanejÊzÊwysokimiÊkosztamiÊenergiiÊ
orazÊoczekiwaniamiÊpłacowymi.ÊLPPÊprzyznaje,ÊżeÊspadekÊmarżyÊbędzieÊkontynuowany.ÊNegatywneÊczynnikiÊ
zewnętrzneÊ orazÊ spadekÊ rentownościÊ SpółkiÊ przełożyłyÊ sięÊ naÊ kursÊ akcji.Ê NotowaniaÊ LPPÊ odÊ początkuÊ rokuÊ
spadłyÊoÊ41Êproc.ÊNaÊkoniecÊ sesjiÊwÊśrodęÊakcjeÊkosztowałyÊ10Ê090Êzł,ÊcoÊ jestÊ47Êproc.ÊponiżejÊszczytówÊzeÊ
stycznia.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊwÊkrótkimÊterminieÊbrakujeÊobecnieÊimpulsówÊdoÊwzrostuÊnotowań.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
MEDAPP SA 

Rejestracja spółki zależnej - MedApp RT Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie. ZarządÊMedAppÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊ
KrakowieÊwÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊEmitentaÊnrÊ24/2022ÊzÊdniaÊ07ÊgrudniaÊ2022ÊrokuÊinformujeÊoÊ
wpisieÊ spółkiÊ zależnejÊ oÊ nazwieÊ MedAppÊ RTÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê doÊ RejestruÊ PrzedsiębiorcówÊ KrajowegoÊ RejestruÊ
Sądowego.ÊSpółkaÊmaÊkapitałÊzakładowyÊwÊwysokościÊ9.122.000,00Êzł.ÊWÊocenieÊZarząduÊEmitenta,ÊmającÊnaÊ
uwadzeÊwysokośćÊwkładuÊwniesionegoÊdoÊnowoutworzonejÊ spółkiÊnależyÊuznać,Ê żeÊ zdarzenieÊ toÊmaÊstatusÊ
znaczącego. (ESPIÊRBÊNRÊ26/22) 

  
Informacja dnia 
PURE 
BIOLOGICS SA 

Pure Biologics ustalił cenę emisyjną akcji na 20 zł/sztukę. PureÊ BiologicsÊ poÊ przeprowadzeniuÊ procesuÊ
budowyÊksięgiÊpopytuÊustaliłÊcenęÊemisyjnąÊ450Êtys.ÊakcjiÊ seriiÊGÊ iÊ510Êtys.ÊakcjiÊ seriiÊHÊnaÊ20ÊzłÊzaÊsztukęÊ -Ê
poinformowałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.Ê ProcesÊ budowyÊ księgiÊ popytuÊ naÊ akcjeÊ nowejÊ emisjiÊ PureÊ BiologicsÊ
przeprowadziłyÊIpomemaÊSecuri esÊiÊDomÊMaklerskiÊNavigator.ÊPureÊBiologicsÊpodawałoÊwcześniej,ÊżeÊśrodkiÊ
pozyskaneÊprzezÊspółkęÊwÊzwiązkuÊzÊobjęciemÊakcjiÊnowejÊemisjiÊmająÊzapewnićÊfinansowanieÊrealizacjiÊcelówÊ
strategicznychÊ2023.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ED INVEST SA 

Vesper Capital kupił 61,85 proc. akcji ED Invest od głównych akcjonariuszy spółki. GłówniÊakcjonariuszeÊEDÊ
InvestÊ -Ê prezesÊ ZofiaÊ EgierskaÊ iÊwiceprezesÊ JerzyÊDyrczÊ sprzedaliÊ naÊ rzeczÊ VesperÊ CapitalÊ łącznieÊ 7.660.571Ê
akcjiÊspółkiÊEDÊInvest,ÊstanowiącychÊ61,85Êproc.ÊkapitałuÊzakładowegoÊiÊgłosówÊnaÊWZ,ÊpoÊ4,08ÊzłÊzaÊpapierÊ-Ê
podałÊ EDÊ InvestÊ wÊ komunikacie.Ê ZakończonoÊ tymÊ samymÊ wÊ spółceÊ przeglądÊ opcjiÊ strategicznych.Ê VesperÊ
Capital,Ê spółkaÊ celowaÊQÊ Investments,ÊMaciejaÊ Krzewińskiego,Ê ŁukaszaÊDeńcy,ÊAdrianusÊHeymans,ÊMaciejaÊ
FrydyÊorazÊArturaÊNaumana,ÊnabyłaÊwÊramachÊpozasesyjnychÊtransakcjiÊpakietowychÊ4.074.921ÊakcjiÊ spółkiÊ
odÊZofiiÊEgierskiejÊiÊ3.585.650ÊakcjiÊodÊJerzegoÊDyrcza.ÊŁącznaÊcenaÊsprzedażyÊakcjiÊwyniosłaÊ31,26ÊmlnÊzł.ÊJakÊ
podałaÊspółka,ÊzakończonyÊzostałÊprzeglądÊopcjiÊstrategicznych.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
VOTUM SA 

Votum planuje dalszy rozwój segmentu rehabilitacyjnego z wykorzystaniem własnych zasobów. VotumÊ
zdecydowałoÊ oÊ zakończeniuÊ rozmówÊ zÊ podmiotemÊ zainteresowanymÊ nabyciemÊ większościowegoÊ pakietuÊ
akcjiÊ spółkiÊ zależnejÊ PolskieÊ CentrumÊ RehabilitacjiÊ FunkcjonalnejÊ Votum.Ê PlanujeÊ dalszyÊ rozwójÊ segmentuÊ
rehabilitacyjnegoÊzÊwykorzystaniemÊwłasnychÊzasobówÊ -ÊpodałoÊVotumÊwÊkomunikacie.Ê "WÊnawiązaniuÊdoÊ
raportuÊbieżącegoÊnrÊ 36/2022Ê zÊ dniaÊ07.07.2022Ê r.ÊwÊ sprawieÊ zawarciaÊprzezÊVotumÊorazÊPolskieÊCentrumÊ
RehabilitacjiÊFunkcjonalnejÊVotumÊ(...)ÊumowyÊoÊzachowaniuÊpoufnościÊ(NDA)ÊzÊpodmiotemÊzainteresowanymÊ
nabyciemÊwiększościowegoÊpakietuÊakcjiÊspółkiÊzależnejÊ(...),ÊzarządÊVotumÊinformujeÊoÊzakończeniuÊprocesuÊ
dueÊdiligenceÊspółkiÊzależnej.ÊStrony,ÊpodczasÊprzeprowadzonychÊrozmów,ÊnieÊwypracowałyÊporozumieniaÊwÊ
przedmiocieÊ cenyÊ nabyciaÊ pakietuÊ akcjiÊ spółkiÊ zależnej.ÊWÊ związkuÊ zÊ tymÊ emitentÊ wrazÊ zeÊ spółkąÊ zależnąÊ
postanowiliÊ oÊ definitywnymÊ zakończeniuÊ rozmówÊ wÊ przedmiocieÊ nabyciaÊ większościowegoÊ pakietuÊ akcjiÊ
spółkiÊ zależnejÊ przezÊ podmiotÊ zainteresowany"Ê -Ê podałoÊ Votum.Ê SpółkaÊ poinformowała,Ê żeÊ planujeÊ dalszeÊ
kontynuowanieÊ rozwojuÊ segmentuÊ rehabilitacyjnegoÊ zÊ wykorzystaniemÊ własnychÊ zasobów,Ê wÊ tymÊ wÊ
szczególnościÊnadwyżekÊfinansowychÊgenerowanychÊwÊgrupie.Ê(PAPÊBiznes) 
 
Votum w XI pozyskało 1.233 umowy w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych. GrupaÊ
VotumÊwÊ listopadzieÊwÊsegmencieÊdochodzeniaÊ roszczeńÊzÊ tytułuÊumówÊbankowychÊpodpisałaÊ1.233ÊnoweÊ
umowyÊ -ÊpoinformowałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.ÊVotumÊpodało,Ê żeÊ liczbaÊwyrokówÊsądówÊ IÊ instancji,Ê któreÊ
zapadłyÊwÊ poprzednimÊmiesiącuÊ kalendarzowymÊ stwierdzającychÊ nieważnośćÊ umowyÊ kredytowejÊwyniosłaÊ
738,ÊaÊwÊdrugiejÊinstancjiÊ145.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BRAS SA 

Wskazanie terminu wydania uzgodnień warunków realizacji farmy fotowoltaicznej Serby. ZarządÊBrasÊS.A.Ê
dniaÊ14ÊgrudniaÊ2022ÊrokuÊotrzymałÊinformacjęÊoÊprzedłużeniuÊdoÊ14ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊterminuÊzałatwieniaÊ
sprawyÊ -Ê wydaniaÊ uzgodnieńÊ warunkówÊ realizacjiÊ przedsięwzięciaÊ przezÊ RegionalnegoÊ DyrektoraÊ OchronyÊ
ŚrodowiskaÊweÊWrocławiuÊdlaÊprzedsięwzięciaÊfarmyÊwiatrowejÊSerby. (ESPIÊRBÊNRÊ11/22) 

  
Informacja dnia 
R22 SA 

R22 dostrzegł biznes w e-commerce. BudowaÊ e-sklepówÊ przezÊ cyber_FolksÊ i potencjalneÊ przejęciaÊ
w wykonaniuÊProfitroomuÊmająÊ sprzyjaćÊpodwojeniuÊbiznesuÊ technologicznejÊgrupyÊ z GPW,ÊktóraÊczujeÊ sięÊ
niedowartościowana.Ê InwestorzyÊ naÊ świecieÊ obeszliÊ sięÊ wÊ tymÊ rokuÊ bezÊ skrupułówÊ zÊ firmamiÊ
technologicznymi,ÊspadekÊwycenÊniektórychÊznacznieÊprzekroczyłÊnawetÊpołowę.ÊWÊprzypadkuÊnotowanejÊnaÊ
GPWÊgrupyÊR22ÊułatwiającejÊprowadzenieÊdziałalnościÊwÊinternecieÊ(m.in.Êhos ng,ÊkomunikacjaÊiÊmarke ng)Ê
wycenaÊjestÊoÊmniejÊwięcejÊjednąÊtrzeciąÊponiżejÊszczytu.ÊPrezesÊuznajeÊspółkęÊzaÊniedowartościowaną,ÊwięcÊ
wydałÊ 1,7Ê mlnÊ złÊ naÊ akcjeÊ (ramka).Ê PerspektywyÊ oceniaÊ dobrze.Ê (…)Ê Źródło:Ê PulsÊ BiznesuÊ (pb.pl)Ê h ps://
www.pb.pl/r22-dostrzegl-biznes-w-e-commerce-1172178 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. UmiarkowaneÊ wzrostyÊ naÊ GPWÊ byłyÊ kontynuowaneÊ przedÊ
decyzjąÊ oÊ Ê stópÊwÊUSA.ÊWczorajÊ Ê FEDÊpodniósłÊ stopyÊ oÊ 50Ê pb.Ê–Ê zgodnieÊ zÊ oczekiwaniami.Ê
ReakcjaÊrynkówÊwÊUSAÊbyłaÊnegatywna,ÊaleÊbezÊpanicznejÊwyprzedaży.ÊNaÊdzisiejszejÊsesjiÊnaÊ
GPWÊ nieÊ możnaÊ wykluczyćÊ podwyższonejÊ zmienności.Ê WIG20Ê zakończyłÊ wczorajszeÊ
notowaniaÊwzrostemÊ oÊ 0,15Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1787,37Ê pkt.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊÊ
wzrósłÊoÊ0,15Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ57Ê447,38Êpkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,03Êproc.ÊiÊ
zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4145,72pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,21Ê
proc.ÊnaÊpoziomieÊ18Ê193,99pkt.ÊObrotyÊpodczasÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzednioÊ iÊ
wyniosłyÊ0,85ÊmldÊzłÊwobecÊ1,14ÊmldÊzł.ÊNaÊFW20Z2220ÊÊobrotyÊbyłyÊniższeÊiÊwyniosłyÊ33Ê277Ê
wobecÊ 60Ê 901Ê weÊ wtorek.Ê LOPÊ spadłaÊ iÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ weÊ wtorekÊ wyniosłaÊ 24Ê 195Ê
wobecÊ32Ê537ÊotwartychÊpozycjiÊweÊwtorek.ÊSpadekÊpozycjiÊnaÊnajpłynniejszejÊseriiÊzwiązanyÊ
jestÊ zÊ rolowaniemÊpozycjiÊ naÊ serięÊ FW20H2320.ÊNaÊnowejÊ seriiÊ kontraktówÊ jestÊ jużÊ 35Ê380Ê
wobecÊ27Ê950ÊpozycjiÊnaÊzamknięciuÊweÊwtorek.ÊWczorajszyÊobrótÊnaÊtejÊseriiÊwyniósłÊ20Ê578Ê
pozycji.ÊObieÊserieÊkontraktówÊmająÊjużÊodpowiedniąÊpłynność.ÊDziśÊmożliweÊniższeÊotwarcieÊ
rynkówÊiÊzwiększonaÊzmienność.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
15.12.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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KALENDARIUM  
 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
15.12.2022 

 

 LPPÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊLPPÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊfinansowychÊzaÊ
3Q2022/23. 
QUERCUSÊ-ÊKonferencjaÊprasowaÊspółki:ÊPrezentacjaÊon-lineÊstrategiiÊinwestycyjnejÊQuercusÊTFIÊna 2023Êr. 
HIPROMINEÊ-ÊNWZA:ÊPoznań.ÊWÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊwÊdrodzeÊemisjiÊakcjiÊseriiÊN,Ê
zmianyÊstatutu,ÊzatwierdzeniaÊregulaminuÊRN. 
PFMEDICALÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊRN,ÊzmianÊstatutu. 
PFRÊ -Ê KonferencjaÊ prasowa:Ê KonferencjaÊ prasowaÊ dotyczącaÊ nowejÊ inwestycjiÊ PFRÊ iÊ MiastaÊ Limanowa.Ê
BriefingÊzÊudziałemÊPawłaÊBorysa,ÊprezesaÊzarząduÊPFR. 
ABPLÊ-ÊWZA:Ê 
MINERALÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊCd.ÊNWZAÊzÊ1.12.2022 
THEDUSTÊ-ÊNWZA:ÊWrocław.ÊWÊsprawieÊzmianyÊzałożeńÊProgramuÊMotywacyjnegoÊdlaÊPracowników,ÊzmianyÊ
statutu. 

 NaÊpodstawie:Êh ps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 29,49 36 863 8,7 5,8 5,6 1,1 1,0 0,9 5,1 6,3 8,6 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 266,60 27 244 9,0 7,5 6,6 1,0 0,9 0,8 1,7 4,0 5,2 1,1 1,5 1,4
PEKAO 85,76 22 509 7,6 5,3 5,6 1,0 0,9 0,8 5,0 7,8 10,2 1,0 1,5 1,3
ING 160,60 20 894 8,6 6,7 6,9 2,2 1,6 1,4 3,3 3,1 7,3 1,1 1,4 1,3
mBank 295,00 12 515 7,8 3,8 4,0 1,0 0,9 0,7 0,0 - - 0,0 1,2 1,6
Bank Millennium 4,64 5 624 1545,3 5,3 3,5 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,4 1,3
Alior Bank 34,94 4 562 4,7 3,9 4,7 0,8 0,6 0,6 0,5 0,9 4,9 0,9 1,5 1,1
Bank Handlowy 72,10 9 421 6,1 5,5 6,9 1,2 1,2 1,2 7,6 15,9 17,8 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 58,80 8 678 21,9 7,5 6,0 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,8 1,1 1,0
Mediana - 12 515 8,6 5,5 5,6 1,0 0,9 0,8 1,7 3,6 6,2 0,9 1,4 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 33,65 29 058 9,4 7,9 7,8 1,6 1,5 1,4 6,7 7,6 8,5 17,0 19,3 18,1
KRUK 290,80 5 618 7,0 7,1 6,6 1,8 1,5 1,4 4,5 5,8 6,1 25,0 20,7 19,5
GPW 35,58 1 493 10,2 10,8 10,6 1,5 1,5 1,4 7,7 7,7 7,7 14,9 14,2 14,0
Mediana - 5 618 9,4 7,9 7,8 1,6 1,5 1,4 6,7 7,6 7,7 17,0 19,3 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,10 4 044 11,1 15,3 11,8 0,7 0,7 0,7 17,9 22,6 21,6 6,5 4,5 7,4
Dom Development 89,10 2 276 6,1 7,3 10,6 1,7 1,7 1,7 4,8 5,3 7,6 29,1 22,8 14,9
Echo Investment 3,21 1 325 6,9 7,9 5,1 0,7 0,7 0,7 11,7 12,7 16,7 9,3 10,0 14,0
Atal 33,80 1 309 3,9 5,5 8,4 1,0 1,0 1,0 3,8 4,8 7,6 26,6 19,1 11,5
Develia 2,47 1 105 6,0 7,2 9,3 0,8 0,8 0,8 6,2 7,8 11,9 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 325 6,1 7,3 9,3 0,8 0,8 0,8 6,2 7,8 11,9 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 292,50 7 468 16,9 16,2 15,7 5,9 5,8 5,7 7,2 7,3 7,2 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,10 284 7,5 9,6 9,7 - - - 3,3 3,7 3,7 7,4 7,6 7,3
MFO 31,50 208 5,8 6,1 5,2 0,6 0,6 0,6 4,0 3,9 3,6 21,2 11,9 12,6
Prochem 33,40 79 30,4 20,9 14,5 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 246 12,2 12,9 12,1 3,3 3,2 3,1 4,0 3,9 3,7 14,3 9,8 10,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 128,25 25 650 4,7 11,2 9,3 0,8 0,8 0,7 3,5 5,0 4,4 17,9 7,1 7,5
JSW 57,24 6 721 0,9 2,5 4,2 0,4 0,4 0,3 0,4 1,0 1,4 63,4 14,6 7,8
Bogdanka 39,22 1 334 6,3 5,1 2,0 0,4 0,3 0,3 0,8 0,7 0,4 6,3 5,1 13,0
Mediana - 6 721 4,7 5,1 4,2 0,4 0,4 0,3 0,8 1,0 1,4 17,9 7,1 7,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,58 73 813 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 2,0 27,1 13,5 10,2
PGNiG #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 10,7 9,4 10,8
Mediana - 73 813 2,0 3,8 4,8 0,5 0,5 0,5 1,6 1,6 2,0 18,9 11,4 10,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 75,80 6 291 12,4 12,3 11,9 0,9 0,9 0,8 4,2 4,2 4,1 7,2 6,9 6,7
ComArch 175,00 1 423 13,2 13,4 12,3 1,1 1,1 1,0 4,2 4,6 4,3 8,6 8,6 8,7
LiveChat Software 111,00 2 858 17,3 17,5 15,5 16,3 16,5 14,5 14,7 14,9 13,3 104,1 103,5 98,1
Asseco BS 32,70 1 093 12,9 11,7 10,9 3,0 2,9 2,8 8,9 8,2 7,7 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 44,90 2 330 12,1 12,7 11,8 2,1 2,0 1,8 7,7 7,3 7,0 18,1 15,8 15,2
Mediana - 2 330 12,9 12,7 11,9 2,1 2,0 1,8 7,7 7,3 7,0 18,1 15,8 15,2
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,95 11 480 11,8 16,0 10,3 0,7 0,6 0,6 6,2 6,0 5,5 5,8 4,6 6,2
Orange Polska 6,32 8 289 11,5 10,3 9,2 0,6 0,6 0,6 4,8 4,6 4,3 5,2 5,6 6,2
Mediana - 9 884 11,7 13,1 9,8 0,7 0,6 0,6 5,5 5,3 4,9 5,5 5,1 6,2
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,90 2 867 15,4 16,4 13,6 3,2 2,8 2,4 8,5 7,9 7,1 21,3 17,8 18,2
Agora 4,75 221 - - - 0,3 0,3 - 22,7 24,5 - -3,5 -2,4 -
Mediana - 1 544 15,4 16,4 13,6 1,7 1,5 2,4 15,6 16,2 7,1 8,9 7,7 18,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 142,60 14 370 48,0 41,2 52,7 6,9 6,1 5,6 32,1 26,8 33,6 15,6 17,2 11,9
Playway 363,00 2 396 17,1 13,4 13,4 5,3 4,5 4,1 13,1 10,7 10,8 29,7 34,7 31,9
TEN Square Games 144,60 1 061 13,0 10,8 11,1 3,0 2,6 2,4 7,9 7,1 7,2 23,2 25,5 23,6
11 bit studios SA 553,00 1 316 53,6 10,5 9,6 6,0 3,7 2,9 46,8 9,8 7,1 11,7 43,0 29,8
Mediana - 1 856 32,5 12,1 12,3 5,6 4,1 3,5 22,6 10,2 9,0 19,4 30,1 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10090,00 18 709 14,1 16,8 15,0 5,6 4,9 4,3 7,3 8,5 7,1 35,0 30,8 29,8
CCC 38,19 2 095 - - - 13,2 2,2 3,1 8,3 8,8 6,8 -11,6 -31,3 -11,8
Monnari Trade 5,14 157 2,3 10,3 10,3 - - - 2,0 3,0 2,9 23,0 3,7 3,8
Answear.com 24,00 420 29,3 17,1 12,4 2,7 2,3 1,9 11,1 10,9 8,5 10,8 12,9 16,1
Mediana - 1 258             14,1 16,8 12,4 5,6 2,3 3,1 7,8 8,7 6,9 16,9 8,3 9,9
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 26,02 27 495 107,9 29,4 20,2 2,7 2,5 2,2 16,2 13,9 11,3 0,3 7,4 10,5
Dino Polska 380,70 37 324 32,9 25,0 19,5 9,2 6,7 5,1 20,9 16,4 13,3 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 468,00 6 631 8,4 7,6 7,0 1,7 1,4 1,2 6,8 6,2 5,9 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,77 1 916 105,9 25,8 16,5 2,5 2,5 2,3 5,1 4,9 4,5 2,9 8,4 12,3
Neuca 620,00 2 740 18,2 19,7 16,1 3,1 2,8 2,5 9,4 9,7 8,6 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2 740 18,2 19,7 16,1 2,5 2,5 2,3 6,8 6,2 5,9 17,2 13,5 15,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,7 11,3 10,0 1,4 1,3 1,3 5,6 5,7 5,4 15,0 12,2 12,8
Wawel 434,00 651 16,8 16,0 12,4 - - - 7,7 8,0 6,4 5,1 5,6 6,9
MBW 10,70 1 198 45,7 38,1 32,7 1,4 1,4 1,3 15,6 15,5 14,3 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 198 16,8 16,0 12,4 1,4 1,3 1,3 7,7 8,0 6,4 5,1 5,6 6,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,69 15 001 4,6 10,7 5,7 0,3 0,3 0,3 1,6 2,4 1,9 6,3 4,9 5,0
Enea 6,00 3 708 2,7 3,2 3,4 0,2 0,2 0,3 1,4 1,5 1,6 7,6 8,6 8,2
Tauron 2,11 3 689 12,2 6,0 3,1 0,2 0,2 0,3 5,6 5,2 4,3 5,6 5,2 7,3
Onde 11,86 653 131,8 9,2 3,6 2,1 1,7 1,2 31,2 6,8 3,1 1,6 20,7 39,7
Polenergia 88,70 7 820 38,4 19,6 17,3 1,9 1,8 1,6 23,6 15,2 12,7 7,1 9,8 10,3
ZE PAK 22,95 1 166 4,2 10,4 11,3 1,2 1,3 1,2 4,3 10,2 10,2 41,5 17,5 12,9
Mediana - 3 699 8,4 9,8 4,6 0,7 0,8 0,8 5,0 6,0 3,7 6,7 9,2 9,2
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,94 3 565 2,1 14,7 5,6 0,4 0,4 0,3 3,2 6,3 4,5 17,6 2,4 6,4
Ciech 41,44 2 184 5,4 6,4 6,7 0,8 0,8 0,7 3,6 3,9 3,8 14,3 9,3 9,9
PCC Rokita 99,30 1 971 - - - - - - 3,4 3,2 4,4 15,8 16,0 11,0
Mediana - 2 184 3,8 10,5 6,2 0,6 0,6 0,5 3,4 3,9 4,4 15,8 9,3 9,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 548,00 5 288 7,9 9,8 9,5 2,9 2,9 2,8 6,1 7,1 6,6 37,0 31,0 30,0
Famur 3,20 1 839 9,6 8,3 7,3 1,0 0,9 0,8 3,0 3,1 2,9 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 245,00 1 367 2,9 5,5 7,4 0,4 0,4 0,4 1,6 2,4 3,0 13,6 5,1 3,7
Wielton 7,19 434 4,2 7,3 4,4 0,8 0,7 0,6 5,4 5,9 5,1 19,0 9,4 13,8
Alumetal 72,50 1 133 5,0 6,2 7,4 1,4 1,4 1,5 5,3 5,7 6,1 31,3 20,3 18,7
Mangata Holding 71,60 478 4,7 5,0 4,8 0,9 0,8 0,7 4,0 4,0 3,9 19,1 14,7 16,2
Amica 84,40 656 72,1 10,3 7,0 0,6 0,5 0,5 10,6 4,9 4,2 4,1 - 2,4
Mediana - 1 250             5,0 7,3 7,3 0,9 0,8 0,7 5,3 4,9 4,2 19,0 12,9 13,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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