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WIG  — 10 LISTOPADA, 17:15 

DAX Index — 11 LISTOPADA,  17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

53 294,5 -0,06% - 3,82% -23,09%

1 644,1 -0,04% 0,02% 4,46% -27,47%

3 934,4 0,08% 0,14% 2,64% -25,65%

16 978,8 -0,28% -0,22% 1,76% -15,34%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 658 3,0 0,18% 4,34% -27,25%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

115 209,5 -0,82% -0,76% 9,91%

43 973,8 0,30% 0,36% -13,30%

6 430,6 -0,17% -0,11% -10,10%

13 666,3 -0,16% -0,10% -13,97%

32 809,4 -1,06% -1,00% -9,71%

3 739,3 0,82% 0,88% -13,16%

7 296,3 -0,14% -0,08% -1,20%

4 361,0 0,02% 0,08% 134,76%

146 810,5 -0,75% -0,69% 75,82%

900,0 0,30% 0,36% -26,95%

10 469,1 -1,39% -1,33% -33,08%

1 241,8 0,37% 0,43% -12,92%

1 113,9 -2,55% -2,49% -30,19%

3 790,6 -0,98% -0,92% -20,47%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 963,5 -1,06% -1,00% -2,88%

17 663,0 1,75% 1,81% -24,68%

61 612,5 -0,30% -0,24% 5,77%

2 425,2 -0,57% -0,52% -18,52%

3 231,8 -0,30% -0,24% -15,27%
288,7 -0,92% -0,86% 1,01%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 725,0 -0,29% -0,47% -13,12%

6 431,0 -0,17% -0,35% -9,97%

13 674,0 -0,24% -0,42% -13,76%

3 801,8 -0,87% -1,05% -20,11%

33 077,0 0,69% 0,51% -8,75%
10 968,5 -1,13% -1,31% -32,79%

08:30

[PLN] [%]

4,7112 0,0244 0,52% 0,58% 2,71%

4,7723 0,0518 1,09% 1,15% 7,89%

4,6992 0,0466 0,99% 1,05% 16,46%

1,0025 -0,0049 -0,49% -0,43% -11,83%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
86,5 -2,72% -2,66% 15,00%

7 967,0 0,39% 0,45% -17,71%

1 678,7 -0,02% 0,04% -7,04%

21,4 -0,52% -0,46% -8,40%

998,1 -1,62% -1,56% 3,30%

5,9 -3,89% -3,83% 58,15%

330,0 -2,65% -2,59% 94,58%

2 947,5 1,38% 1,44% -17,67%

685,0 2,47% 2,53% 1,63%

19 659,0 3,80% 3,86% -49,41%

2 372,0 1,50% 1,56% -15,51%

2 054,0 0,86% 0,92% -10,85%

24012,0 2,64% 2,70% 15,68%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
BORYSZEW SA 
  

Boryszew ma po trzech kw. 137 mln zł zysku neƩo, chce rozwijać się w e-mobility. Grupa Boryszew po III 
kw. 2022 r. osiągnęła 5,2 mld zł przychodów, 357 mln zł wyniku EBITDA (320 mln zł bez zdarzeń 
jednorazowych) i 137 mln zł zysku neƩo - poinformowała spółka w komunikacie. Grupa stawia na rozwój na 
rynku e-mobility i zapowiedziała otwarcie dwóch zakładów w Meksyku oraz Chinach. W ocenie prezesa 
Boryszewa Wojciecha Kowalczyka, wyniki grupy są bardzo dobre, pomimo widocznego już spowolnienia 
gospodarczego oraz wyzwań związanych z cenami energii elektrycznej i gazu. Po trzech kwartałach 2022 roku 
EBITDA na działalności kontynuowanej bez zdarzeń jednorazowych wyniosła 320 mln zł, natomiast 
raportowana 356,6 mln zł wobec 290,4 mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku. "Wzrost tego 
wskaźnika nastąpił pomimo braku spółek Elana PET i FŁT Polska, które sprzedaliśmy w ostatnich kwartałach 
2021 roku oraz Hutmen, który zakończył działalność z końcem 2021 roku" – powiedział Kowalczyk. CAPEX 
grupy Boryszew po trzech kwartałach 2022 roku wyniósł 167 mln zł, z czego 103 mln zł to inwestycje w 
segment motoryzacyjny. (...) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Boryszewa po 3 kwartałach są na wszystkich poziomach dobre i lepsze niż 
przed rokiem. Przychody wzrosły o 12,6 proc. r/r do 5,242 mld zł, zysk operacyjny wyniósł 224,7 mln zł 
(wzrost o 55,9 proc. r/r), zaś zysk neƩo zwiększył się o 51,2 proc. do 135,6 mln zł. Na dobre wyniki wpływ 
miało przede wszystkim I półrocze 2022. W samym III kwartale wyniki były jednak słabsze, z wyjątkiem 
przychodów, które wzrosły o 7 proc. r/r, co częściowo wynika z sezonowości (głównym odbiorcą Spółki jest 
branża motoryzacyjna, w której sezon wakacyjny cechuje się niższą aktywnością). EBIT był niższy o 30,5 proc. 
r/r (40,6 mln zł), a zysk neƩo zmniejszył się prawie dwukrotnie do 22,7 mln zł. Wpływ na spadek rentowności 
miały przede wszystkim wysokie koszty energii, przede wszystkim gazu (produkcja Spółki jest wysoce 
energochłonna). Od strony operacyjnej długoterminowo postrzegamy Spółkę pozytywnie. Boryszew zmienia 
swoją ofertę produktową, dostosowując się do zwiększonego zapotrzebowania na komponenty do produkcji 
samochodów elektrycznych. Negatywny wpływ widocznego już spowolnienia gospodarcza może być z kolei 
minimalizowany dzięki relatywnie wysokiej dywersyfikacji sprzedaży. Spółka inwestuje także wciąż w rozwój 
mocy produkcyjnych (zakłady produkcyjne w Chinach oraz w Meksyku zostaną uruchomione w 2023 r.). 
Notowania Boryszewa od początku roku wzrosły o 40 proc. Dodatkowo Spółka w tym roku podzieliła się 
hojnie zyskiem z akcjonariuszami (łącznie na dywidendę przeznaczono 189 mln zł). Niewykluczone, że przy 
dobrych tegorocznych wynikach Spółka postąpi podobnie, co będzie miało pozytywny wpływ na kurs akcji.  
(Ł. Bryl)  

  
Informacja dnia 
PKP CARGO SA 

Grupa PKP Cargo szacuje, że miała w okresie I-III kw. 4,7 mln zł straty neƩo. Grupa PKP Cargo szacuje, że 
odnotowała w okresie styczeń-wrzesień 2022 roku 4,7 mln zł skonsolidowanej straty neƩo i 3.814,6 mln zł 
przychodów z tytułu umów z klientami - podała spółka w komunikacie. Według szacunków, skonsolidowana 
EBITDA PKP Cargo wyniosła po trzech kwartałach 2022 r. 648,5 mln zł, a EBIT wyniósł 98,3 mln zł. Masa 
towarowa wyniosła 75,7 mln ton. Publikacja raportu za dziewięć miesięcy 2022 roku zaplanowana jest na 24 
listopada. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
PGE SA 

PGE szacuje EBITDA raportowaną w III kw. na 1,93 mld zł, konsensus 2,2 mld zł. PGE wstępnie szacuje, że 
jej skonsolidowana EBITDA raportowana wyniosła w trzecim kwartale 2022 roku 1,93 mld zł, a EBITDA 
powtarzalna sięgnęła 2,33 mld zł - poinformowała spółka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zakładał, że 
EBITDA wyniesie 2,2 mld zł. Według wstępnych szacunków produkcja energii elektrycznej neƩo w III kwartale 
2022 r. w jednostkach wytwórczych Grupy PGE wyniosła 16,0 TWh, wolumen dystrybucji wyniósł 8,9 TWh, a 
sprzedaż energii elektrycznej do odbiorców finalnych wyniosła 8,3 TWh. Wolumen sprzedaży ciepła wyniósł 
4,0 PJ. Powtarzalny skonsolidowany wynik operacyjny powiększony o amortyzację i odpisy aktualizujące 
(EBITDA powtarzalna) w III kwartale 2022 r. wyniósł około 2,33 mld zł, w tym: segment Energetyka 
Konwencjonalna 576 mln zł, segment Ciepłownictwo minus 8 mln zł, Dystrybucja 668 mln zł, Obrót 486 mln 
zł, Energetyka Odnawialna 561 mln zł, a segment Gospodarka Obiegu Zamkniętego 17 mln zł. (…) (PAP 
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Informacja dnia 
LUBAWA SA 

Lubawa szacuje zysk neƩo po III kwartałach na 25,4 mln zł. Lubawa wstępnie szacuje, że jej skonsolidowany 
zysk neƩo po trzech kwartałach 2022 roku wzrósł o 3,4 proc., do 25,4 mln zł - poinformował producent m.in. 
osłon balistycznych, kamizelek kuloodpornych, namiotów oraz specjalistycznych tkanin powlekanych. 
Skonsolidowany szacunkowy przychód Lubawy ze sprzedaży wyniósł po trzech kwartałach 2022 roku 256,1 
mln zł, wobec 191,5 mln zł w I-III kw. 2021, co stanowi wzrost o 33,7 proc. Skonsolidowany szacunkowy zysk 
neƩo ze sprzedaży wyniósł 30,2 mln zł, o 19,8 proc. więcej rok do roku. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ONICO SA W 
RESTRUKTURYZACJI 

Zarząd Onico złożył wniosek o ogłoszenie upadłości spółki. Zarząd Onico złożył w sądzie rejonowym w 
Warszawie uproszczony wniosek o ogłoszenie upadłości spółki - poinformowało Onico w komunikacie. 
Zarząd wskazuje, że złożenie wniosku nie oznacza upadłości spółki, która pozostaje w sanacji i kontynuuje 
bez zakłóceń bieżącą działalność operacyjną. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ELZAB SA 

Zmiana terminu publikacji raportu za III kwartał 2022 r. Zarząd Spółki działającej pod firmą Zakłady 
Urządzeń Komputerowych "ELZAB" Spółka Akcyjna z siedzibą w Zabrzu, w nawiązaniu do raportu bieżącego 
nr 1/2022 z dnia 27.01.2022 r., informuje, że dokonał zmiany terminu publikacji rozszerzonego raportu 
kwartalnego skonsolidowanego za III kwartał 2022 r. z dnia 16.11.2022 r. na dzień 21.11.2022 r. (ESPI RB NR 
18/22) 

  

Informacja dnia 
PHOTON  
ENERGY NV 

Photon Energy zwiększył wartość emisji zielonych obligacji do 77,5 mln euro. Photon Energy zwiększył 
wartość emisji zielonych obligacji do 77,5 mln euro - poinformowała spółka w komunikacie. Dodatkowy 
pakiet 2,5 mln euro został objęty przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Obligacje Photon Energy, 
zapadające w 2027 roku, oprocentowane są na poziomie 6,5 proc. rocznie. Odsetki wypłacane są kwartalnie. 
Photon Energy jest spółką z branży fotowoltaicznej notowaną na warszawskiej giełdzie. Obecnie porƞel 
elektrowni własnych spółki ma łączną moc 91,9 MWp. Dodatkowo, w Rumunii budowanych jest siedem 
nowych instalacji PV o mocy 28,3 MWp. Spółka zamierza przyłączyć je do sieci przed końcem tego roku. Na 
swoich kluczowych rynkach Europy Środkowo-Wschodniej (Rumunia, Węgry i Polska) oraz w Australii, 
Photon Energy Group posiada pipeline projektów o łącznej mocy 892 MWp (z uwzględnieniem tych w 
budowie). (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty: wiosną ruszą prace budowlane w ramach odtworzenia Odrzańskiej Drogi Wodnej. Wiosną 
2023 r. ruszą prace budowlane w ramach odtworzenia Odrzańskiej Drogi Wodnej - poinformowała Grupa 
Azoty. W wyniku prac powstanie ogólnodostępny terminal kontenerowy, infrastruktura kolejowa zostanie 
zmodernizowana, a basen portowy będzie przystosowany do realizacji przeładunków.  Jak przekazała PAP 
Grupa Azoty, "w chwili obecnej trwają prace projektowe i poszukiwanie partnerów do realizacji 
poszczególnych zadań. Rozpoczęcie prac budowlanych planowane jest na wiosnę 2023 roku, a zakończenie 
całego pakietu inicjatyw związanych z logistyką – do 2030 roku". Dodano, że w ramach planowanych 
inwestycji powstanie ogólnodostępny terminal kontenerowy, a ponadto zrealizowana zostanie modernizacja 
infrastruktury kolejowej i basenu portowego wraz z przystosowaniem go do realizacji przeładunków. (…) 
Źródło: Puls Biznesu (pb.pl) hƩps://www.pb.pl/grupa-azoty-wiosna-rusza-prace-budowlane-w-ramach-
odtworzenia-odrzanskiej-drogi-wodnej-1169229 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W czwartek od początku sesji rynek był słaby. Spadki 
dominowały i WIG20 cofnął się z 1644 pkt. do 1620 pkt, jednak końcówka sesji okazała się 
zaskakująco mocna, nawet dla  optymistów. Indeksy zakończyły notowania przy dziennych 
maksimach. WIG20 zakończył notowania wzrostem o 2,81 proc. na poziomie  
1 690,38 pkt.  Indeks szerokiego rynku WIG zyskał  2,11 proc. i zamknął sesję na poziomie  
54 421,13 pkt., Jedynie  indeksy mniejszych spółek zakończyły ostatnią sesję minionego 
tygodnia sceptycznym i umiarkowanym wzrostem - mWIG40 wzrósł o 0,61 proc.,  sWIG80 
zakończył sesję wzrostem o 0,30 proc. Ta sytuacja wyraźnie pokazuje  gdzie zaangażowane są 
polskie kapitały, które tego dnia  odpoczywały ze względu na Święto Niepodległości. Obroty 
podczas ostatniej sesji były wysokie i przekroczyły miliard złotych, wyniosły 1,24 mld zł 
wobec 0,94 mld zł na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220 bardzo silnie wzrosła zmienność 
Obroty również silnie wzrosły i wyniosły 55 489 wobec 36 632 w środę. LOP spadła i na 
zamknięciu sesji wyniosła 56 504 wobec 59 759 otwartych pozycji w środę. Popyt z zagranicy  
utrzymuje przewagę na GPW, głównie wśród spółek z WiG20. Krajowy kapitał był stroną  
podażową w czwartek. (T. Czarnecki)  

   

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
2022 
 

FW20Z2220 — 10 LISTOPADA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
14.11.2022 

 

  

 Na podstawie: stooq.pl 
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KALENDARIUM  
 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
14.11.2022 

 

 HANDLOWY - Konferencja wynikowa Spółki: Telekonferencja podsumowującą działalność banku CiƟ 
Handlowy w trzecim kwartale 2022 r. 
PHOTON - Konferencja wynikowa Spółki: Prezentacja wyników spółki Photon Energy za III kwartał 2022 r. 
wraz z sesją Q&A. 
01CYBATON - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
1SOLUTION - Raport kwartalny III/2022:  
4MASS - Raport kwartalny III/2022:  
4MOBILITY - Raport kwartalny III/2022:  
7LEVELS - Raport kwartalny III/2022:  
ABAK - Raport kwartalny III/2022:  
ADATEX - Raport kwartalny III/2022:  
AFHOL - Raport kwartalny III/2022:  
AGROLIGA - Raport kwartalny III/2022:  
AGROMEP - Raport kwartalny III/2022:  
AITON - Raport kwartalny III/2022:  
AKCEPTFIN - Raport kwartalny III/2022:  
APIS - Raport kwartalny III/2022:  
APS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
AQUAPOZ - Raport kwartalny III/2022:  
AQUATECH - Raport kwartalny III/2022:  
ARENAPL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ARRINERA - Raport kwartalny III/2022:  
ATCCARGO - Raport kwartalny III/2022:  
ATOMJELLY - Raport kwartalny III/2022:  
AUXILIA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
BALTICINV - Raport kwartalny III/2022:  
BALTICON - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
BERGHOLDI - Raport kwartalny III/2022:  
BETOMAX - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
BINARY - Raport kwartalny III/2022:  
BIOGENED - Raport kwartalny III/2022:  
BIOMASS - Raport kwartalny III/2022:  
BLOOBER - Raport kwartalny III/2022:  
SAULETECH - Raport kwartalny III/2022:  
BPC - Raport kwartalny III/2022:  
BRAS - Raport kwartalny III/2022:  
BROADGATE - Raport kwartalny III/2022:  
BTCSTUDIO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
BVT - Raport kwartalny III/2022:  
ETNASOFT - Raport kwartalny III/2022:  
CANNABIS - Raport kwartalny III/2022:  
CARBONSTU - Raport kwartalny III/2022:  
CARLSON - Raport kwartalny III/2022:  
CARPATHIA - Raport kwartalny III/2022:  
CFSA - Raport kwartalny III/2022:  
CLOUD - Raport kwartalny III/2022:  
CMI - Raport kwartalny III/2022:  
COLUMBUS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
CONSOLE - Raport kwartalny III/2022:  
CONSTANCE - Raport kwartalny III/2022:  
COPERNIC - Raport kwartalny III/2022:  

 Na podstawie: hƩps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium  
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 CZARNKOW - Raport kwartalny III/2022:  
DANKS - Raport kwartalny III/2022:  
EKOOZE - Raport kwartalny III/2022:  
DETGAMES - Raport kwartalny III/2022:  
DITIX - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
DOOK - Raport kwartalny III/2022:  
DRAGEUS - Raport kwartalny III/2022:  
DRAGOENT - Raport kwartalny III/2022:  
DUALITY - Raport kwartalny III/2022:  
ECCGAMES - Raport kwartalny III/2022:  
EDISON - Raport kwartalny III/2022:  
EFENERGII - Raport kwartalny III/2022:  
EKIOSK - Raport kwartalny III/2022:  
EKOBOX - Raport kwartalny III/2022:  
EKOPARK - Raport kwartalny III/2022:  
EMONT - Raport kwartalny III/2022:  
EONET - Raport kwartalny III/2022:  
ERATONRG - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ESKIMOS - Raport kwartalny III/2022:  
EUROSNACK - Raport kwartalny III/2022:  
EUROTAX - Raport kwartalny III/2022:  
EXAMOBILE - Raport kwartalny III/2022:  
EXCELLENC - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
FABRYKAKD - Raport kwartalny III/2022:  
FALCON - Raport kwartalny III/2022:  
FARM51 - Raport kwartalny III/2022:  
FEMTECH - Raport kwartalny III/2022:  
FHDOM - Raport kwartalny III/2022:  
FIGENE - Raport kwartalny III/2022:  
FINTECH - Raport kwartalny III/2022:  
FORPOSTA - Raport kwartalny III/2022:  
GAMEDUST - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
GAMIVO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
GENERGY - Raport kwartalny III/2022:  
GENXONE - Raport kwartalny III/2022:  
GEOTERM - Raport kwartalny III/2022:  
GOLAB - Raport kwartalny III/2022:  
GOTFI - Raport kwartalny III/2022:  
GOVENA - Raport kwartalny III/2022:  
GRAPHENE - Raport kwartalny III/2022:  
GRMEDIA - Raport kwartalny III/2022:  
GRUPAHRC - Raport kwartalny III/2022:  
HAMBURGER - Raport kwartalny III/2022:  
HANDLOWY - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
HEMP - Raport kwartalny III/2022:  
HORNIGOLD - Raport kwartalny III/2022:  
HORTICO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
HUBTECH - Raport kwartalny III/2022:  
HURTIMEX - Raport kwartalny III/2022:  
HYDRAPRES - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
HYDROTOR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
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 IDH - Raport kwartalny III/2022:  
IGORIA - Raport kwartalny III/2022:  
IMMGAMES - Raport kwartalny III/2022:  
INCANA - Raport kwartalny III/2022:  
GRUPAMZ - Raport kwartalny III/2022:  
INNOGENE - Raport kwartalny III/2022:  
MILISYS - Raport kwartalny III/2022:  
INTELIWIS - Raport kwartalny III/2022:  
INTM - Raport kwartalny III/2022:  
INVENTION - Raport kwartalny III/2022:  
IRONWOLF - Raport kwartalny III/2022:  
JRHOLDING - Raport kwartalny III/2022:  
JUJUBEE - Raport kwartalny III/2022:  
KANCELWEC - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
KLEBAINV - Raport kwartalny III/2022:  
KLON - Raport kwartalny III/2022:  
KOOL2PLAY - Raport kwartalny III/2022:  
KPPD - Raport kwartalny III/2022:  
KUPIEC - Raport kwartalny III/2022:  
LAURENPES - Raport kwartalny III/2022:  
LEGIMI - Raport kwartalny III/2022:  
LENA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
LETUS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
LGTRADE - Raport kwartalny III/2022:  
LOKATYBUD - Raport kwartalny III/2022:  
LSTECHHOM - Raport kwartalny III/2022:  
LUKARDI - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
M4B - Raport kwartalny III/2022:  
MADKOM - Raport kwartalny III/2022:  
MAKOLAB - Raport kwartalny III/2022:  
MARKA - Raport kwartalny III/2022:  
MAXIPIZZA - Raport kwartalny III/2022:  
MEDAPP - Raport kwartalny III/2022:  
MEDARD - Raport kwartalny III/2022:  
MEDCAMP - Raport kwartalny III/2022:  
MEDICOBIO - Raport kwartalny III/2022:  
MENNICASK - Raport kwartalny III/2022:  
MERA - Raport kwartalny III/2022:  
MERIT - Raport kwartalny III/2022:  
MERLINGRP - Raport kwartalny III/2022:  
MFOOD - Raport kwartalny III/2022:  
MILESTONE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
MILKPOL - Raport kwartalny III/2022:  
MINERAL - Raport kwartalny III/2022:  
MMCPL - Raport kwartalny III/2022:  
MOONLIT - Raport kwartalny III/2022:  
MOVIEGAMES - Raport kwartalny III/2022:  
MPAY - Raport kwartalny III/2022:  
MTENERGIA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
NESTMEDIC - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
NEXTBIKE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
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 NFPL - Raport kwartalny III/2022:  
NGGAMES - Raport kwartalny III/2022:  
NOTORIA - Raport kwartalny III/2022:  
NOVINA - Raport kwartalny III/2022:  
ONEMORE - Raport kwartalny III/2022:  
ONICO - Raport kwartalny III/2022:  
OPTIGIS - Raport kwartalny III/2022:  
ORGANIC - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
ORZLOPONY - Raport kwartalny III/2022:  
OVIDWORKS - Raport kwartalny III/2022:  
OXYGEN - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
OZECAPITAL - Raport kwartalny III/2022:  
PBGAMES - Raport kwartalny III/2022:  
PFMEDICAL - Raport kwartalny III/2022:  
PLANETB2B - Raport kwartalny III/2022:  
PLASMA - Raport kwartalny III/2022:  
PLGROUP - Raport kwartalny III/2022:  
POINTPACK - Raport kwartalny III/2022:  
POLARISIT - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
POLTRONIC - Raport kwartalny III/2022:  
POLYSLASH - Raport kwartalny III/2022:  
PREFABET - Raport kwartalny III/2022:  
PREFAGRP - Raport kwartalny III/2022:  
PRESENT24 - Raport kwartalny III/2022:  
PTWP - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
PYLON - Raport kwartalny III/2022:  
QUART - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
QUARTICON - Raport kwartalny III/2022:  
QUBICGMS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
READGENE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
REDDEV - Raport kwartalny III/2022:  
REMORSOL - Raport kwartalny III/2022:  
RUCHCHORZ - Raport kwartalny III/2022:  
S4E - Raport kwartalny III/2022:  
SAKANA - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
SCPFL - Raport kwartalny III/2022:  
SECOGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
SEVENET - Raport kwartalny III/2022:  
SFD - Raport kwartalny III/2022:  
SFERANET - Raport kwartalny III/2022:  
METAVERSUM - Raport kwartalny III/2022:  
SOLARINOV - Raport kwartalny III/2022:  
SONKA - Raport kwartalny III/2022:  
STEMCELLS - Raport kwartalny III/2022:  
STILO - Raport kwartalny III/2022:  
SUMMALING - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
SUNDRAGON - Raport kwartalny III/2022:  
SUNTECH - Raport kwartalny III/2022:  
TAMEX - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TAXNET - Raport kwartalny III/2022:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny IV/2021:  
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 TAXUSFUND - Raport roczny 2021:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny I/2022:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny II/2022:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny III/2022:  
TELEMEDPL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TELESTO - Raport kwartalny III/2022:  
TELESTR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TELGAM - Raport kwartalny III/2022:  
GHYDROGEN - Raport kwartalny III/2022:  
TENDERHUT - Raport kwartalny III/2022:  
TERMO2PWR - Raport kwartalny III/2022:  
TERMOEXP - Raport kwartalny III/2022:  
THEDUST - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
TRIGGO - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
UNIFIED - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
UNILABGAM - Raport kwartalny III/2022:  
VAKOMTEK - Raport kwartalny III/2022:  
VARSAV - Raport kwartalny III/2022:  
VEE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
VENTUREIN - Raport kwartalny III/2022:  
VERBICOM - Raport kwartalny III/2022:  
VOOLT - Raport kwartalny III/2022:  
WAT - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
WERTHHOLZ - Raport kwartalny III/2022:  
WODKAN - Raport kwartalny III/2022:  
WOODPCKR - Raport kwartalny III/2022:  
XPLUS - Raport kwartalny III/2022:  
YOSHI - Raport kwartalny III/2022:  
ZENERIS - Raport kwartalny III/2022:  
ZORTRAX - Raport kwartalny III/2022:  
PLANTWEAR - Raport kwartalny III/2022:  
AERFINANC - Raport kwartalny III/2022:  
CEREALPLT - Raport kwartalny III/2022:  
AUTOSPA - Raport kwartalny III/2022:  
BEEIN - Raport kwartalny III/2022:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny I/2020:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny II/2020:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny III/2020:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny IV/2020:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny I/2021:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny II/2021:  
TAXUSFUND - Raport kwartalny III/2021:  
BLACKROSE - Raport kwartalny III/2022:  
GAMESBOX - Raport kwartalny III/2022:  
DBENERGY - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
VIDIS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2022:  
GRUPAREC - Raport kwartalny III/2022:  
HIPROMINE - Raport kwartalny III/2022:  
KERNEL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
LTGAMES - Raport kwartalny III/2022:  
EMPLOCITY - Raport kwartalny III/2022:  
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 27,60 34 500 7,1 5,8 5,8 1,0 0,9 0,8 4,6 6,9 9,3 0,8 1,4 1,3
Santander Polska 268,20 27 407 7,8 7,5 7,1 1,0 0,9 0,8 2,0 3,7 5,2 1,1 1,4 1,5
PEKAO 82,02 21 528 9,5 5,4 5,8 0,9 0,8 0,8 5,1 8,3 9,6 1,2 1,5 1,3
ING 164,00 21 336 7,7 7,1 8,0 2,0 1,6 1,3 2,1 3,6 5,8 0,7 1,3 1,3
mBank 320,00 13 575 6,6 4,2 5,2 1,0 0,9 0,8 0,0 - 4,4 -0,3 0,9 1,3
Bank Millennium 5,03 6 102 6,0 3,2 3,5 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,2 0,3 1,3
Alior Bank 33,88 4 423 4,3 4,7 4,9 0,8 0,7 0,6 0,4 0,9 4,8 0,8 1,1 0,9
Bank Handlowy 67,90 8 872 6,5 6,7 7,4 1,2 1,2 1,2 8,1 14,7 14,4 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 56,00 8 265 7,1 5,7 5,7 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,9 1,1 1,0
Mediana - 13 575 7,1 5,7 5,8 1,0 0,9 0,8 2,0 3,6 5,2 0,8 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 28,54 24 645 8,2 7,1 7,0 1,4 1,3 1,3 7,9 8,9 9,6 17,2 19,4 18,1
KRUK 277,80 5 367 7,4 7,6 7,7 1,7 1,5 1,3 4,5 4,8 5,7 24,8 20,9 18,4
GPW 36,10 1 515 10,4 11,0 10,9 1,5 1,5 1,5 7,6 7,6 7,6 14,8 14,1 14,0
Mediana - 5 367 8,2 7,6 7,7 1,5 1,5 1,3 7,6 7,6 7,6 17,2 19,4 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,20 4 110 11,0 16,5 17,6 0,7 0,6 0,6 15,6 20,5 16,8 6,5 4,5 7,4
Dom Development 90,00 2 299 6,0 7,3 11,6 1,7 1,7 1,8 4,6 4,9 7,5 29,0 22,9 14,6
Echo Investment 2,95 1 217 5,3 5,0 4,5 0,6 0,6 0,6 9,8 10,0 21,5 11,9 13,0 13,9
Atal 28,90 1 119 3,3 4,5 7,0 0,9 0,9 0,9 3,2 4,0 6,0 27,0 19,1 12,1
Develia 2,05 915 5,3 6,0 7,8 0,7 0,7 0,6 5,6 6,7 8,8 13,0 11,7 7,9
Mediana - 1 217 5,3 6,0 7,8 0,7 0,7 0,6 5,6 6,7 8,8 13,0 13,0 12,1
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 249,00 6 357 15,5 14,8 13,5 5,0 4,9 4,8 6,1 5,9 5,7 26,7 31,6 35,1
Unibep 7,90 277 6,6 8,7 8,1 - - - 3,7 4,4 4,1 7,4 7,6 7,3
MFO 34,30 227 3,3 5,6 4,9 0,7 0,6 0,6 2,4 3,7 3,5 16,5 11,8 12,1
Prochem 34,80 82 31,6 21,8 15,1 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 252 11,1 11,8 10,8 2,9 2,8 2,7 3,7 4,4 4,1 11,9 9,7 9,7
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 118,90 23 780 4,3 11,8 7,2 0,7 0,7 0,7 3,1 4,8 3,9 17,4 5,7 6,3
JSW 47,20 5 542 1,1 1,4 3,9 0,5 0,3 0,3 0,4 0,7 1,2 62,4 15,2 6,0
Bogdanka 36,62 1 246 5,9 3,6 2,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,5 0,4 6,3 5,1 13,0
Mediana - 5 542 4,3 3,6 3,9 0,5 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 17,4 5,7 6,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 62,60 39 216 2,5 5,0 5,5 0,5 0,5 0,5 1,3 1,4 1,7 19,8 11,1 9,4
PGNiG 5,15 29 747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 34 481 2,6 4,4 4,4 0,5 0,5 0,5 1,3 1,3 1,5 15,2 10,2 10,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 68,95 5 723 11,5 12,2 11,0 0,9 0,8 0,8 4,1 4,0 3,9 6,2 6,3 6,6
ComArch 148,00 1 204 11,3 10,6 9,7 1,0 0,9 0,9 3,5 3,7 3,5 8,6 8,6 8,8
LiveChat Software 112,00 2 884 - 18,4 16,2 - 17,6 15,1 - 15,2 13,5 104,1 103,7 98,0
Asseco BS 32,60 1 089 13,1 11,5 10,7 3,0 2,9 2,8 9,0 8,2 7,7 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 44,00 2 283 11,2 12,6 11,9 2,1 1,9 1,8 7,5 7,3 7,1 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2 283 11,4 12,2 11,0 1,5 1,9 1,8 5,8 7,3 7,1 15,9 15,2 15,0
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,71 11 966 11,5 13,6 9,5 0,7 0,7 0,7 6,5 6,1 5,7 6,6 6,0 7,7
Orange Polska 6,63 8 704 12,9 12,2 10,9 0,7 0,7 0,6 5,0 4,5 4,3 4,9 6,9 5,6
Mediana - 10 335 12,2 12,9 10,2 0,7 0,7 0,7 5,7 5,3 5,0 5,8 6,4 6,6
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,00 2 841 15,4 14,4 12,6 3,2 2,8 2,4 8,4 8,2 7,3 21,8 17,6 18,0
Agora 4,90 228 - - - 0,3 0,3 - 16,4 17,3 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1 534 15,4 14,4 12,6 1,8 1,5 2,4 12,4 12,8 7,3 8,9 8,1 18,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 140,80 14 184 51,6 41,1 58,9 7,0 6,1 5,7 31,5 28,0 36,6 15,4 17,1 10,8
Playway 297,50 1 964 15,4 12,3 9,7 4,5 4,0 3,4 11,6 10,5 9,4 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 111,00 814 10,0 10,1 10,1 2,2 2,0 1,8 6,2 6,2 6,1 27,2 21,5 21,0
11 bit studios SA 540,00 1 285 63,0 9,1 10,8 6,0 3,6 3,0 44,2 8,9 7,2 9,0 43,9 25,2
Mediana - 1 624 33,5 11,2 10,4 5,2 3,8 3,2 21,6 9,7 8,3 21,3 26,6 23,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9165,00 16 994 12,8 15,3 14,3 5,1 4,6 4,1 6,7 7,9 6,6 35,0 31,4 28,7
CCC 38,11 2 091 - - 27,3 13,1 2,1 2,5 8,1 7,3 5,7 -11,6 5,3 20,7
Monnari Trade 4,68 143 2,2 11,7 11,7 - - - - - - 23,0 3,7 3,8
Answear.com 21,90 383 26,1 16,1 10,4 2,5 2,1 1,7 13,0 11,5 8,3 5,3 13,4 16,7
Mediana - 1 237             12,8 15,3 13,0 5,1 2,1 2,5 8,1 7,9 6,6 14,1 9,3 18,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,93 27 400 38,6 28,9 20,1 2,5 2,3 2,1 16,1 13,9 11,4 5,9 6,6 9,8
Dino Polska 343,00 33 628 31,0 23,5 18,6 8,1 6,1 4,6 19,7 15,4 12,5 30,3 30,0 29,0
Inter Cars 400,00 5 667 7,6 6,7 6,2 1,5 1,2 1,0 6,3 5,8 5,4 15,8 18,5 16,7
Eurocash 12,00 1 670 - 23,2 14,1 2,3 2,0 1,8 5,1 4,9 4,6 2,2 10,2 16,3
Neuca 611,00 2 701 17,2 18,4 15,1 3,0 2,8 2,5 9,1 9,8 8,6 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2 701 12,4 18,4 14,1 2,3 2,0 1,8 6,3 5,8 5,4 15,8 15,6 16,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,7 11,8 10,6 1,4 1,3 1,3 5,6 5,8 5,5 15,0 13,5 13,7
Wawel 424,00 636 - - - - - - 6,6 - - 5,1 6,2 6,5
MBW 11,00 1 232 46,9 39,1 33,5 1,5 1,4 1,3 16,1 16,0 14,8 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 232 28,3 25,4 22,0 1,4 1,4 1,3 6,6 10,9 10,1 5,1 6,2 6,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 6,25 14 019 4,4 3,7 3,3 0,3 0,3 0,3 1,7 1,7 1,5 6,4 8,9 7,5
Enea 5,43 3 353 3,7 2,0 1,7 0,2 0,3 0,2 1,3 1,0 0,9 6,3 10,4 9,7
Tauron 2,12 3 715 4,3 6,9 3,4 0,2 0,2 0,2 5,1 3,8 3,2 7,4 11,5 12,3
Onde 8,30 457 83,0 6,4 2,5 1,5 1,2 0,9 22,4 5,0 2,3 2,2 23,0 39,4
Polenergia 90,20 7 952 32,8 17,6 9,3 1,9 1,7 1,4 22,3 12,4 9,1 7,6 11,7 13,8
ZE PAK 23,10 1 174 2,6 2,3 3,0 1,2 0,8 0,6 11,3 1,6 4,1 60,0 42,0 23,0
Mediana - 3 534 4,4 5,0 3,2 0,8 0,6 0,5 8,2 2,7 2,8 6,9 11,6 13,1
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,00 3 273 2,0 - 5,1 0,3 0,3 0,3 3,4 8,5 4,3 19,5 0,1 6,3
Ciech 34,74 1 831 6,5 22,3 16,2 - - - 3,4 4,2 3,5 12,6 5,3 10,1
PCC Rokita 79,80 1 584 3,8 7,5 11,4 1,2 1,2 1,3 3,1 4,7 5,7 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1 831 3,8 14,9 11,4 0,8 0,8 0,8 3,4 4,7 4,3 19,5 5,3 10,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 543,00 5 240 7,9 9,2 9,4 3,0 2,9 2,8 6,2 6,8 6,5 34,7 30,5 26,9
Famur 3,24 1 860 12,0 8,0 8,2 1,0 0,9 0,8 3,3 2,9 3,0 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 236,50 1 320 2,8 7,0 10,4 0,4 0,4 0,4 1,5 2,8 3,5 13,9 5,1 4,2
Wielton 6,15 371 3,9 7,5 4,6 0,7 0,7 0,6 6,5 6,2 5,2 6,9 13,3 18,4
Alumetal 67,70 1 058 4,7 6,8 7,2 1,5 1,5 1,4 5,3 6,1 6,0 18,6 22,9 19,4
Mangata Holding 67,80 453 4,7 5,5 4,6 0,9 0,8 0,7 3,9 4,3 3,7 18,6 13,4 15,4
Amica 73,30 570 - 18,7 7,9 0,5 0,5 0,5 14,8 5,9 4,5 4,8 - 2,7
Mediana - 1 189             4,7 7,5 7,9 0,9 0,8 0,7 5,3 5,9 4,5 13,9 13,3 15,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub markeƟngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
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