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MERVAL (ARGENTYNA)
MSCI EM
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S&P 500
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115743,1 f 1,87%
40910,4 i 2,65%
6067,0 i 0,44%
127656 1 0,92%
30523,8 i 1,12%
3463,8 i 0,64%
6936,7 i 0,24%
38416 W-0,16%
137542,2 Wb -1,00%
879,1 i 1,54%
10772,4 # 0,90%
1167,9 # 2,09%
1039,8 i 1,16%
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Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

LES

NIKKEI225 (JAPONIA)
HANG SENG (HONG KONG)
BSE 30 (INDIE)

KOSPI 100 (KOREAPid.)
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)
SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Kurs

[pkt.]

27257,4 # 0,37%
16629,0 W -1,49%
59304,5 1 0,58%
21989 W -0,61%
31978 A1 0,58%
2945  Wh-0,25%

Zmiana

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:
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Aug

Surowce - kursy zamkniecia
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Relatywnie
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Zmiana od

EuroStoxx50 Futures

3487,0 1 0,55%

CAC40 Futures 6104,0 i 0,60%
DAX Futures 12857,0 1 0,37%
S&P500 Futures 3749,0 1 0,44%
DJIAFutures 30626,0 W -0,09%
NASDAQ Futures 11282,5 1 0,75%
Waluty - kurs na godzine:
el Kurs Zmiana
[PLN] [PLN] (%]

EUR 47916  0,0056 I 0,12%
CHF 48872 0,0052 I 0,11%
usp 48728  0,0165 I 0,34%
EUR/USD 09833  -0,0025 Wb-0,25%
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08:26
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-14,55%
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4,46%
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20,76%
-13,52%
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895,5
5,7
387,9
2885,3
688,0
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2013,5
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i 0,85%
b -1,64%
b -0,71%
b 0,13%
b -1,30%
b -0,00%
Wb -1,10%
b 0,34%
ih 0,36%
il -0,99%
b -1,62%
il 0,62%
ih 1,56%

do WIG
0,13%
-2,34%
-1,42%
-0,84%
-2,01%
-0,80%
-1,81%
-1,05%
-0,36%
-1,70%
-2,32%
-1,33%
0,83%

poczatku roku
11,05%
-22,64%
-8,46%
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-21,89%
-12,61%
5,39%
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Najwieksze wzrosty

mW G4

Nazwa
MBANK
PEKAD
SANPL
DINOPL
FKOBP

Nazwa
PGE
PGNIG
PENORLEN

Nazwa
PENORLEN
FEKAD
CDPROJEKT
PKOBP
DINOPL

Mazwa

202,6
72,1
2230
2992
23,7

ih 8,8%
ih 5,33
ik 5, 7%
ik 3,5%
ih 3,5%

WIG20

Kurs
52
47

51,7

36,3

37,8

Spadek

¥ -6,5%
W -5.8%
-4 5%
W -2,0%
W -0,5%

WIG20

Kurs
51,7
72,1
121,2
23,7
299,2

Zmiana

i -4, 55
i 5,33
fh 2,8%
ik 3,5%
ifh 3,5%

Obroty
18 274892
120552 567
17 465027
83483394
90210824

Obroty
22963 642
20799521

315021 268
12 888476
4174976

Obroty
315021 268
120552 567
116823 250

90210824
83483334

Obroty

Nazwa
GRUPRACL
HANDLOWY

XTB
MILLENNILTA
ALIOR

Mazwa
BOGDANKA
EMEA
TAURONPE
DATAWALEK
BUMECH

Nazwa
ALIOR
BOGDANKA
XTB
TAURONPE
BUMECH

Catalyst - n

Mazwa

23,0
3.6
26,0

Najwicksze spadki

mWIG40
Kurs Spadek
305 W 7.5%
5,0 W -5.7%
1,3 5 1%
1220 W -33%
630 W -31x

MNajwieksze obroty

mWIG40
Kurs Zmiana
26,0  #h 3,3%
305 b 75
230 Hp 2.9%
1,9 W -51%
630 Wb 31%
CATALYST

jwieksze obroty

Obroty

1744432
1691044
7594009
2437021
83232710

Obroty
2051530
4166791
7433698
771349
6610193

Obroty

8232710
8051580
7594009
7433698
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Nazwa
SUNEX
ABPL
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ARCTIC
CREEFYJAR

Mazwa
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ERBUD
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ASTARTA
MMLSYSTEM

Nazwa
SUNEX
BIOMEDLUB
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ARCTIC
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Mazwa

19,7
43,0
65,7
13,1

632,0

£l

Kurs
21,2
242
22,2
216
47,8

Kurs
18,7

(]

6,4
12,5
19,1

47,8

1GE0

Spadek
W 5 4%
a7
W -31%
W 2,95
W -2.8%

G20

Zmiana
h1z,95%
ih 3,3
i o2,8%
a0
il -2 8%
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177 567
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209 500
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1125750
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oKo423
ALR1025
WZ0524
wzo124
050432

Zradto: GPW

96,6
99,4
98,1
95,3

58,9

W¥0,1%
ik 0,15
b 07%
¥ -03%
¥-3,7%

403 660
239126
237 200
164854
153908

PHN1224
FPCO725
FPCO&31
OKO724
PCRO324

26,9
91,0

¥ 02%
W 0.9%
W 07%
¥ 1%
i 0,7%

141349
140822
137 030
136149

85722

PCRO324
ROBO323
CCCDe26
BST1026
GHED124

91,0
99,5
81,0
101,0

91,6

dh 0,7%
ih 0,0%
Wl 3 e
ik 0,5%
W 0,4%

85722
53531
51860
42210
35033
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Informacja dnia
PGNiG SA

Informacja dnia
GRUPA ZYWIEC SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA
PKN ORLEN SA

Sprzedaz gazu ziemnego przez PGNiG w Ill kw. '22 spadta do 5,36 mld m szesc. — szacunki. Wolumen
sprzedazy gazu ziemnego przez PGNiG w trzecim kwartale 2022 roku wyniést 5,36 mld m szesc. wobec 5,87
mld m szedc. przed rokiem - wynika z szacunkowych danych operacyjnych. Wydobycie gazu ziemnego w
trzecim kwartale wyniosto 1,72 mld m szesc. wobec 1,25 mld m szesc. rok wczesniej. Z kolei import gazu
ziemnego wynidst 2,31 mld m szesSc. gazu wobec 3,72 mld m szesc. rok wczesniej. Import "z kierunku
wschodniego" wynidst 0,25 mld m szesc. wobec 2,49 mld m szesc. rok wczesniej. Wolumen wydobycia ropy
naftowej wzrést w trzecim kwartale do 363,1 tys. ton z 329,9 tys. ton rok wczeéniej. Wolumen sprzedazy
ropy naftowej przez grupe PGNiG wzrdst do 328,9 tys. ton z 322,1 tys. ton przed rokiem. Wolumen sprzedazy
ciepta w trzecim kwartale spadt do 3,64 PJ z 3,72 PJ, a sprzedaz energii elektrycznej z produkcji spadta do
0,42 TWh z 0,44 TWh przed rokiem. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wskazniki operacyjne PGNiG dotyczgce gazu ziemnego i ropy naftowej nalezy
postrzega¢ przede wszystkim w kontekscie poziomu bezpieczeristwa energetycznego Polski. W obecnej
trudnej sytuacji energetycznej naszego kraju PGNiG powinien dazy¢ do tego, by maksymalizowa¢ wydobycie
wilasne (krajowe i zagraniczne), a minimalizowaé¢ import, szczegdlnie z ,kierunku wschodniego”.
Jednoczesnie z uwagi na ryzyko braku dostaw gazu za korzystny wynik nalezy uzna¢ mniejsze wolumeny
sprzedazowe. Rekordowe ceny gazu rekompensujg z nawigzka spadki ilosciowe — przyktadowo w 2 kwartale
2022 przychody byly prawie dwa razy wyisze niz w analogicznym okresie 2021. Dane za lll kwartat
potwierdzajg te zatozenia. Sprzedaz gazu ziemnego zmniejszyta sie o 8,7 proc. r/r i wyniosta 5,36 mld m
szesc. Z kolei, wydobycie wtasne gazu ziemnego wzrosto o 37,6 proc. r/r do 1,72 mld m szesc. To oznacza
jednak, ze, aby zaspokoi¢ krajowy popyt PGNiG wcigz musi kupowac gaz zagranicg. Import wynidst 2,31 mld
m szesc., ale byt nizszy rok wczesniej o 37,9 proc., przy czym drastycznie spadt z kierunku wschodniego
(minus 90 proc. do zaledwie 0,25 mld m szesc.). Wyniki operacyjne PGNiG nie powinny mie¢ istotnego wptyw
na notowania Spotki, gtdwnie z uwagi na fakt, ze ustalony zostat juz parytet wymiany akcji miedzy
nowopowstatym koncernem PKN Orlen-Lotos a PGNiIG i od tamtej pory akcje tych dwdch podmiotéw s3
Scisle ze sobg skorelowane. Z kolei, na dzien 31 pazdziernika zaplanowane wycofanie akcji PGNiG z obrotu.
(£. Bryl)

Heineken oglosi wezwanie na Zywiec, zaoferuje 486,12 zt za akcje. Heineken International B.V. zamierza
ogtosi¢ wezwanie na 682.823 akcji grupy Zywiec, po 486,12 zt za akcje - poinformowat posredniczacy w
wezwaniu Santander Biuro Maklerskie. Na zamknieciu wtorkowej sesji akcje Zywca wyceniane byty na 478 zt.
Heineken, w wyniku transakcji pakietowej w dniu 18 pazdziernika, zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym i
gtosach na WZA Grupy Zywiec do 93,36 proc., z 65,16 proc. poprzednio. Spdtka odkupita akcje Grupy Zywiec
od Harbin. (PAP Biznes)

PKO BP sprzedat 14.161.080 akcji Orlenu po cenie 50,50 zt za akcje. PKO BP zawart umowy zbycia tgcznie
14.161.080 akcji PKN Orlen nabytych wczedniej od Skarbu Pariistwa po cenie 50,50 zt za akcje - podat bank w
komunikacie. "Jednoczesnie Bank zwraca uwage, Ze na ekonomiczny wynik transakcji wplyw majq
postanowienia transakcji swapu przychodu catkowitego {(...)" - napisano w komunikacie. W poniedziatek bank
informowat, ze rozpoczat w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) sprzedaz posiadanego
pakietu 14.161.080 akcji PKN Orlen, stanowigcych ok. 2,26 proc. kapitatu. BM PKO BP petni role wytgcznego
globalnego koordynatora oraz prowadzacego ksiege popytu w ABB. PKO BP kupito te akcje od Skarbu
Panistwa pod koniec wrzesnia. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
TAURON PE SA

Informacja dnia
ZPC OTMUCHOW SA

Informacja dnia
SIMFABRIC SA

Informacja dnia
CAPITEA SA

Informacja dnia
AIRWAY MEDIX SA

Zmiana sprzedawcy bez zmiany warunkéw; nie bedzie przerw w dostawie gazu — Tauron. Klienci maja
zagwarantowang ciggtos¢ dostaw gazu, a zmiana sprzedawcy odbedzie sie bez zmiany warunkéw - zapewnita
we wtorek spoétka Tauron PE w reakcji na wypowiedZ wicepremiera Jacka Sasina, ktéry zaapelowat do
prezesa przedsiebiorstwa o cofniecie decyzji dot. wypowiadania umoéow na gaz. Wicepremier i minister
aktywow panstwowych Jacek Sasin przekazat we wtorek w mediach spotecznosciowych, ze oczekuje od
prezesa Tauron PE natychmiastowego wycofania sie z nieakceptowalnej, zdaniem wicepremiera, decyzji dot.
wypowiadania uméw na gaz. "Oczekuje od Prezesa Tauron PE natychmiastowego wycofania sie z
nieakceptowalnej decyzji dot. wypowiadania umow na gaz. Nie ma mojej zgody na takie dziatania. Zmiana
operatora powinna odbywac sie w sposdéb nieodczuwalny i bezpieczny dla klienta. Nie bedzie przerw w
dostawie gazu" - napisat na Twitterze wicepremier Sasin. (...) (PAP Biznes)

Spotka Otmuchowa prowadzi wstepne rozmowy z producentem stodyczy z rynkéw dalekowschodnich.
Przedsigbiorstwo Wyrobéw Cukierniczych Odra, spétka zalezna Otmuchowa prowadzi wstepne rozmowy z
jednym z producentow stodyczy z rynkow dalekowschodnich nt. ustalenia obszarow oraz zasadnosci
prowadzenia wzajemnej wspotpracy w obszarze produkcji stodyczy - podat Otmuchdw w komunikacie.
"WSsrdd opcji rozwazane sq m.in. (1) mozliwos¢ zawiqzania inicjatywy joint venture, w ramach ktérej Grupa
Otmuchdw wniostaby wydzielonq czes¢ przedsiebiorstwa PWC Odra do joint venture, a Partner urzqdzenia do
produkcji, know-how oraz wymagany wktad finansowy do uruchomienia produkcji, lub (2) mozliwos¢
bezposredniej produkcji przez Grupe Otmuchdw stodyczy dla Partnera, jak rowniez ww. opcje tqcznie" -
podano w komunikacie. Spétka poinformowata réwniez, ze ewentualny brak finalizacji tych rozméw nie
wplynie na plany zwigzane z rozbudowg zaktadéw w Nysie. (...) (PAP Biznes)

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej. Zarzad SimFabric S.A. z siedzibg w Warszawie informuje o wptynieciu
w dniu dzisiejszym, tj. 18 pazdziernika 2022 r. rezygnacji Pana Grzegorza Siczka z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, ktérej powierzono petnienie funkcji komitetu audytu, ze skutkiem rezygnacji na
dzien 18 pazdziernika 2022. Zgodnie z przekazang informacjg, Cztonek Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z
powodow osobistych. Zarzgd Emitenta dziekuje Panu Grzegorzowi Siczkowi za wktad, ktéry wniést w okresie
sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki. (ESPI RB NR 32/22)

Publikacja opdznionej informacji poufnej. Ztozenie wniosku o zawezwanie do proby ugodowej przeciwko
KPMG Advisory sp. z 0.0. sp.k. z/s w Warszawie oraz KPMG Advisory sp. z 0.0. z/s w Warszawie. Zarzad
Spotki Capitea S.A. w zwigzku z ustaniem przestanek opdznienia informacji poufnej, o ktérych mowa w art.
17 ust. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o ztozeniu w dniu 30 grudnia 2021 r., do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
wniosku o zawezwanie do proby ugodowej przeciwko KPMG Advisory sp. z 0.0. sp.k. z/s w Warszawie oraz
KPMG Advisory sp. z 0.0. z/s w Warszawie solidarnie na kwote 211.026.559 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za op@znienie. (...) (ESPI RB NR 29/22)

Airway Medix wcigz bez finansowania. Airway Medix podpisat z BICI Solutions umowe o wspdtpracy, ale
tylko na sze$¢ miesiecy. Z zarzgdem pozegnat sie Oron Zachar, a spotka zalezna Biovo moze i$¢ do likwidacji.
Umowa o wspotpracy z BICI Solutions zaktada, ze partner zapewni Airwayowi wsparcie w zakresie ustugi
zarzadzania i nadzoru nad operacjami w lzraelu, w szczegdlnosci koordynacje komunikacji z bankiem
Discount Bank of Israel Ltd., koordynacje transferu rozwijanych technologii Grupy Airway Medix do nowego
zaktadu produkcyjnego; wspotprace z lokalnym zespotem, nadzéor nad mieniem Grupy Airway Medix
zlokalizowanym w lzraelu [dokumentacja i srodki trwate] oraz utrzymanie komunikacji z podwykonawcami
Biovo Technologies Ltd, podat Airway. BICI ma wesprze¢ polskg spdtkg w staraniach o pozyskanie
finansowania i partneréw branzowych. (..) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/airway-medix-

wciaz-bez-finansowania-1167054
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WIG20 FUTURES
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2022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Od poniedziatku sentyment do rynku na GPW pozostaje dobry,
wiec kontynuacja korekcyjnego odbicia ma szanse przedtuzy¢ sie na kilka nastepnych ses;ji.
Wczorajsze notowania WIG20 zakonczyty sie wzrostem o 0,96 proc. na poziomie 1 427,68
pkt., gtdwnie za sprawa silnych wzrostéw sektora bankowego. Indeks szerokiego rynku WIG
wzrost o 0,72 proc. i zamknat sesje na poziomie 47 349,71 pkt. Indeksy mniejszych spotek
zachowaty sie stabiej, mWIG40 wzrdst jedynie o 0,13 proc.,, sWIG80 zakonczyt sesje
wzrostem o 0,87 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byty wieksze i wyniosty 1,21 mld zt
wobec 0,65 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z22220 obroty we wtorek wzrosty i wyniosty
37 158 wobec 31739 w poniedziatek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji i wyniosta 58 281
wobec 57 683 otwartych pozycji w poniedziatek. Gracze obstawiajgcy powrdt do spadkéw
zwiekszajg zaangazowanie liczac na rychte zakonczenie korekty. Dzi$ rano, podobnie jak
wczoraj utrzymuje sie pozytywny sentyment na rynkach do akcji. Na GPW nadal mozliwa jest
kontynuacja podbicia do najblizszego oporu na WIG, ktéry znajduje sie na poziomie 48
000pkt. Dla WIG20 najblizszy op6r znajduje sie na poziomie 1450-1470 pkt. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Dane makro
19.10.2022
Sroda Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
4:00 Chiny PKB r/r 11 kwartat 0,4%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/fr wrz 5,4%
8:00 Wielka Brytania Bazowa inflacja CPI r/fr wrz 6,5% 6,3%
8:00 Wielka Brytania Inflacja CPI m/m wrz 0,5% 0,5%
8:00 Wielka Brytania Inflacja CPI r/r wrz 10,1% 9,9%
2:00 Wielka Brytania PPl kupna m/m wrz 0,4% -0,9% (R)
8:00 Wielka Brytania PPl kupna r/r wrz 20,00% 20,9% (R)
8:00 Wielka Brytania PPI sprzedaizy m,/m wrz 0,2% 0,1% (R)
8:00 Wielka Brytania PPI sprzedaiy rjfr wrz 15,9% 16,4% (R)
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI m/m wrz -0,1%
9:00 Stowacja Zharmonizowana inflacja CPI m/m wrz 0,7%
9:00 Austria Zharmonizowana inflacja CPI rjr wWrz 9,2%
9:00 Stowacja Zharmonizowana inflacja CPI rjr wWrz 13,4%
9:00 Austria Inflacja CPI m/m wrz 0,00%
9:00 Austria Inflacja CPI r/fr wrz 9,3%
11:00 Eurcland Zamowienia budowlane m/m wrz 0,3%
11:00 Eurcland Zamowienia budowlane rjr wrz 1,5%
11:00 Eurcland Bazowsa inflacja CPI r/fr wrz 4.3%
11:00 Eurcland Inflacja CPI m/m wrz 0,6%
11:00 Eurcland Inflacja CPI r/fr wrz 9,1%
12:00 Portugalia Inflacja PPI m/m wrz -1,00%
12:00 Portugalia Inflacja PPI r/fr wrz 22 4%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI m/m wrz 0,2%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI r/r (NSA) wrz 5,3%
14:30 Kanada Inflacja CPI m/m wrz 0,1%
14:30 Kanada Inflacia CPI r/r (NSA) wrz 7,00%
14:30 s Pozwolenia na budowe m/m wrz 1517 tys.
14:30 UsA Rozpoczete budowy domaw m/m wWrz 1575 tys.
14:30 Kanada Inflacja IPP m/m wWrz -1,2%
14:30 Kanada Inflacja IPP r/r wrz 10,6%
14:30 Kanada Indeks cen surowcow m/m wrz -4, 2%
14:30 Kanada Indeks cen surowcow r/r wrz 17,6%
16:30 USA Zapasy ropy Crude 14-paz 4292 min
20:00 USA Budzet rzgdowy wrz -219.6
Malezja Eksport wrz 144,31 mid 141,27 mlid (R)
Malezja Import wrz 1126 mid 124,23 mid (R)
Malezja Bilans handlu zagranicznego wrz 31,71 mid 17,04 mid (R)

Wybrane wydarzenia
w spotkach
19.10.2022

SDSOPTIC - NWZA: Lublin. W sprawie zmiany statutu spétki.
AIRWAY - NWZA: Warszawa. W sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje nie wiecej niz 11.600.000 akcji, emisji warrantéw subskrypcyjnych, powotania cztonka RN,
prezentacja strategii rozwoju spotki
OTMUCHOW - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii F.
SEVENET - NWZA: Gdansk. W sprawie wyboru uzupetniajacego cztonka rady nadzorczej.

KETY - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:

OTMUCHOW - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
NTTSYSTEM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,30 PLN na akcje

Na podstawie: https://macronext.pl/pl/dzis-na-gieldzie

Na podstawie: stooq.pl
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[PLN]
PKO BP 23,73
Santander Polska 223,00
PEKAO 72,10
ING 144,40
mBank 202,60
Bank Millennium 3,60
Alior Bank 26,00
Bank Handlowy 58,40
BNP Paribas 49,90
Mediana
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzU 24,75
KRUK 262,60
GPW 32,06
Mediana

[PLN]
GTC 6,26
Dom Development 88,40
Echo Investment 3,02
Atal 27,70
Develia 1,99
Mediana

[PLN]
Budimex 237,50
Unibep 7,16
MFO 32,80
Prochem 33,00
Mediana

[PLN]
KGHM 90,22
JSW 36,25
Bogdanka 30,52

Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 51,68
PGNiG 4,72
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja
min PLN 2022
29 663
22788 5,9
18924 8,7
18786 11,8
8595 4,2
4365 16,7
3394 4,9
7631 5,9
7365 52
8595 5,9
Kapitalizacja
min PLN 2022
21372
5073 7,3
1346 9,2
5073
Kapitalizacja
min PLN 2022
4150
2258 6,4
1246 7,7
1072 -
892 4,5
1246

Kapitalizacja

min PLN 2022
6063 =

251 6,0

217 4,0

78 30,0

Kapitalizacja
min PLN 2022
18044
4256 -
1038 7,8

4256

Kapitalizacja
min PLN 2022
32375 1,7
27274 2,4
29824 2,1

2023 2024
6,2 6,4
52 53
7,1 7,8
6,6 59
2,6 2,6
3,6 3,7
6,1 6,4
51 53

2023 2024
7,5 7,5

10,0 9,8
2023 2024
21,8 26,1
7,9 17,0
6,7 4,1
51 8,0
12,5

2023 2024
7,9 7,3
52 4,7

20,6 14,3

2023 2024

2,1 1,9

2023 2024
3,5 3,0
3,6 3,8

2022

0,8
0,8
1,8
0,6
0,9
0,6
1,0
0,7

2022

1,6

1,3

2022

1,7

0,7

0,6

2022

0,6

2022

0,3

2022
0,4
0,5
0,5

P/BV
2023 2024
0,7 0,7
0,7 0,7
1,2 1,0
0,5 0,5
0,7 0,6
0,5 0,4
1,0 1,0
0,6 0,5
P/BV
2023 2024
14 1,3
1,3 1,3
P/BV
2023 2024
0,7
1,7 1,9
0,7 0,6
0,6 0,6
P/BV

2023 2024

0,6 0,5

0,
P/BV

2023 2024

0,3 0,2

P/BV
2023 2024
0,4 0,4
0,5 0,4
0,4 0,4

D/Y [%] ROA [%]

2022 2023 2024 2022 2023 2024
8,2 10,4
2,7 4,7 6,0 1,1 14 1,4
53 8,6 9,8 0,8 1,3 1,2
3,0 4,6 5,6 0,7 13 1,3
= - 7,0 0,5 0,5 1,1
0,0 0,0 0,0 0,0 11 1,1
0,9 2,0 5,7 0,8 0,9 0,9
9,4 17,0 16,5 1,8 1,7 1,7
0,0 0,0 0,0 11 11 1,0
4,6
D/Y [%] ROE [%]
2022 2023 2024 2022 2023 2024
10,4 11,8 17,2 19,5 18,3
4,7 4,8 4,6 23,7 20,3 17,9
8,5 8,5 8,4 14,8 13,9 14,0
3 8,4 17,2 19,5 17,9
EV/EBITDA ROE [%]
2022 2023 2024 2022 2023 2024
14,8 25,5 25,6
4,7 4,6 8,6 26,6 24,1 18,1
10,3 10,9 7,7 5,2 6,9 7,3
3,5 4,0 - 21,2 19,4 17,3
57 6,2 10,2 14,0 12,2 8,1
3 3 14,0 12,2
EV/EBITDA ROE [%]

2022

3,4
2,8
7,6

2023 2024 2022 2023 2024
5,7 36,1 36,8 36,8

4,0 3,8 7,4 7,6 7,3
3,5 3,3 16,5 11,8 12,1
6,9 6,7 6,5 6,6 6,6

11,9

EV/EBITDA ROE [%]
2022 2023 2024 2022 2023 2024
18,0
0,2 0,7 17 63,3 11,5 54
0,3 0,2 0,2 4,7 8,3 9,5

18,0

EV/EBITDA ROE [%]
2022 2023 2024 2022 2023 2024
1,3 2,3 2,4 19,8 11,7
0,9 1,1 1,2 10,7 9,4 10,8
1,1 1,7 1,8 15,2 10,5 9,9
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 66,45 5515 11,6 122 106 08 08 07 41 55
ComArch 140,20 1140 106 99 87 09 09 08 32 33 32 8,7 8,7 9,1
LiveChat Software 105,00 2704 - 172 152 - 165 142 - 144 127 1041 1037 98,0
Asseco BS 28,70 959 11,4 100 93 - - - 80 73 69 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 41,10 2133 - - - - - - - - - 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2133 114 11,1 1200 09 09 08 41 64 68 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 16,80 10744 10,4 11,4 8,6 0,7 0,7
Orange Polska 5,77 7570 11,6 105 93 06 06 06 46 42 40 49 7,8 5,7
Mediana 9157 11,0 109 90 06 06 06 53 49

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 91,50 2679 146 133 118 30 26 23 80 81 72 21,8 17,6 18,0
Agora 4,80 224 - - - - - ; - - - 4,1 1,5 -
Mediana - 1451 146 133 11,8 30 26 23 80 81 7,2 8,9 81 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 121,22 12212 467 361 484 60 53 49 284 243 295 14,7 16,6 11,8
Playway 258,50 1706. 128 108 108 33 31 27 94 81 83 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 95,75 720 85 97 93 19 1,7 16 54 56 53 29,9 18,7 20,2
11 bit studios SA 526,00 12520 793 89 94 59 35 27 466 80 60 7,4 42,1 31,8

Mediana - 1479 29,8 10,3 10,1 4,6 3,3 2,7 18,9 8,0 7,2 22,3 25,1 26,0

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 7900,00 14649 110 145 1,1 44 40 33 59 68 54 35,0 27,0 32,3
ccc 37,80 2074 . 1658 11,8 130 24 26 81 68 52  -116 14,1 26,2
Monnari Trade 3,93 1200 65 131 131 - - 15 19 18 - - -
Answear.com 20,00 350 465 156 105 24 21 17 160 108 81 5,4 13,4 16,7

Mediana - 1212 11,0 15,1 11,4 44 2,4 2,6 7,0 6,8 53 54 14,1 26,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 20,77 21952 26,1 20,9 15,7 2,0 1,9 1,7 13,5 11,7 9,6 7,4 8,2 10,1
Dino Polska 299,20 29334 27,6 20,6 16,1 7,2 53 41 17,5 13,6 10,9 29,7 29,8 28,8
Inter Cars 382,00 5412 7,3 6,3 5,9 1,4 1,2 1,0 6,1 5,6 5,2 15,7 18,5 16,7
Eurocash 11,33 1577, 107,9 17,7 10,8 2,1 1,9 1,7 5,4 4,7 4.4 2,1 11,4 18,3
Neuca 596,00 2634 16,0 17,3 13,9 - - - 8,9 9,6 8,4 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2634 16,0 17,3 10,8 1,8 1,5 1,3 6,1 5,6 5,2 15,7 15,6 16,7
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,0 10,3 9,6 1,4 1,3 1,3 5,6 5,6 53 15,0 13,5 13,7
Wawel 416,00 624 - - - - - - 6,4 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,10 1243 57,9 46,3 38,6 1,4 1,4 1,3 16,9 17,2 15,7 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1243 33,9 28,3 24,1 1,4 1,4 1,3 6,4 11,4 10,5 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 5,23 11726 11,5
Enea 5,00 3000 29 1,7 13 02 03 03 11 10 08 8,5 13,0 12,0
Tauron 1,89 3307 33 65 28 02 02 02 44 35 29 9,0 14,1 13,1
Onde 8,04 442 402 40 23 14 1,0 08 107 20 13 4,0 30,2 38,5
Polenergia 93,50 8243 31,3 151 97 20 18 15 219 128 88 7,6 12,1 14,5
ZE PAK 18,56 943 32 14 29 12 06 05 98 17 36 58,6 42,0 23,0
Mediana 3199 37 , 0,4 ] 13,5 13,8
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 30,40 3016 19,0
Ciech 31,30 1650 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,70 1463 35 69 106 11 11 12 29 45 53 23,3 16,0 11,0
Mediana 1650 26 51 71 07 07 07 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 480,00 4632 34,6 26,8 29,8
Famur 3,11 1785 11,3 83 84 10 09 09 37 34 35 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 210,00 1172 25 64 103 03 03 03 10 19 24 13,9 51 42
Wielton 5,83 352 - - - - - - 72 68 60 6,9 13,3 18,4
Alumetal 64,60 1010 - - - - - - 55 60 - 6,7 15,7 15,8
Mangata Holding 67,20 449 4,7 6,0 - 0,8 0,8 - 3,9 4,7 - 18,6 13,4 15,4
Amica 69,70 542 - - - - - -o11,7 - - - - -
Mediana - 1091 58 73 84 09 08 09 55 54 44 1,1 13,3 15,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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