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NIKKEI225 (JAPONIA) 27116,1 * 0,71% -1,00% 5,82% | M DAY Indes - Last Price 1247078
U FT Highon 11/18/21 1629019
HANG SENG (HONG KONG) 17812,0 * -1,02% -1,30% -24,05% + Average 14379.70
Dbl lowon09/28/22 1185284
BSE 30 (INDIE) 57981,5 * -0,41% -0,70% 0,47% : : SMAVG (20) on Close 1259855
: SMAVG (50) on Close 13038.56
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EuroStoxx50 Futures 34200 W-035% 0,77% -20,23% ROPAWTI (USD za barytke) 885 A 0,00% 0,29% 17,60%
CAC40 Futures 5931,0 W-0,10% 0,52% -16,97% MIEDZ (USD za tone) 7706,0 i 1,30% 1,01% 20,41%
DAX Futures 124650 W-0,24% -0,66% -21,39% Z+OTO (USD za uncje) 17142  #f 0,81% 0,52% 5,08%
S&P500 Futures 37485 W-0,22% -0,64% -21,23% SREBRO (USD za uncje) 20,8 A 0,70% 0,41% -10,91%
DJIAFutures 29910,0 W-1,51% 1,92% 17,49% PLATYNA (USD za uncje) 928,9 1 0,77% 0,48% -3,86%
NASDAQFutures 11511,3 -0,26% -0,68% 29,47%  GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 68 W-2,84% -3,12% 81,61%
Waluty -kurs na godzine: 08:29 W. KAMIENNY (USD za tone) 400,0 #h 0,95% 0,66% 135,85%

Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 31463 #h 1,92% 1,63% -12,12%

alute [PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 723,5 i 0,35% 0,06% 7,34%
EUR 48872 0,001 W-0,02% -0,31% 6,55% CYNA (USD za tong) 20161,0 Wb -0,64% -0,93% -48,12%
CHF 50448 0,0055 A 0,11% -0,18% 14,05% ALUMINIUM (USD za tone) 2347,0 W-0,21% -0,50% -16,40%
usp 49988 00058 A 0,12% 0,17% 23,88% OLOW (USD za tone) 2058,5 I 1,08% 0,79% -10,66%
EUR/USD 09776  -0,0015 W-0,15% -0,44% -14,02% NIKIEL (USD za tone) 22782,0 i 0,86% 0,57% 9,76%

Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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eksze wzrosty

WIG20 mW G40
Kurs Wazrost Obroty : [zros Obroty J Obroty
LFP 82750 Hp 3,1% 29 267 580 LIVECHAT 1150 i 10,6% 2724757 IEPAK 20,7 dh 7,1% 1365 890
PEKAD 62,7 dh 2,00 81622141 BUMECH 62,0 ih 8,2% 14301 487 COGNOR 37 fih 5,9% 5B5224
CDPROJEKT 111,5 ih 1,25 91676072 XTB 21,7 i 4,8% 3553953 CIGAMES 2,7 i 5,7% 2995835
PENORLEN 55,1 ih 1,0% 67 157 482 KERMEL 19,5 fh 4,08 1674152 SANOK 13,5 ih 5,25 81537
PKOBP 22,1 il 0,5% 75445288 CIECH 33,5 ih 3,65 241406 SUNEX 17,2 ih 3,5% 5568025

WIG20 mWIG40 sWIGE0
MNazwa Spadek Obroty Mazwa 5 C Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty
CYFRPLSAT 16,7 W -27% 11 095 606 AMREST 13,0 b 3,55 1783408  OPONEQ,PL 34,0 Wb -2, 9% 26641
FEFCO 30,1 2,05 6166935  TS5GAMES 102,0 -2, 55% 2 D02 380 BOS 6,5 il -2 7% 166 892
MBANK 2000 Wb -1,85% 11 448 589 NEUCA &340 Wb o195 20236828 STALFROD 2220 Wp-2,6% 258751
ORANGEPL 5.5 -1,8% 11732013 EUROCASH 11,7 o165 930627 UNIMOT 60,4 Wb -1,9% 247528
Ccc 38,4 Wh-1,5% 8815265 DOMDEV 92,5 b -1,6% 34534  BIOMEDLUB 5,7 Wb o195 1366 802

Majwieksze obroty

WIG20 mWIG40 SWIGED

Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty
ALLEGRO 206 -12% 106085628 MEUCA 6340 Wb -19% 20235828 SUNEX 17,2 #p 3,6% 55E2025
COPROJEKT 1115  Hp 12% 91676072  BUMECH 62,0 fp 52% 14 301487 CIGAMES 2,7 b 5, 7% 2885835
PEKAOD 62,7  fh 2,0% 81622141 INGESK 1380 W 01% 10589498  BIOMEDLUB 5,7 W -1,9% 1866202
FKOBF 221 #fhoss 75 446 288 ALIOR 2432 ifh 3,33 3950220 ARCTIC 172 #p15% 1550584
PKMORLEN 55,1 fh 1,0% 67 157 482 XTE 21,7 ih 4,8% 3553858 ZEPAK 207 #Hh71% 1365890

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

MNazwa Obroty Mazwa {urs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OKD423 96,6 Wb 00% 276940  PGEOSZE 995  #h 0,0% 43158 ALR1025 993  #h0,0% 31967
WZ0524 99,1 i 0,0% 204260  DSD432 £3,7 b 0,05 41506 FPCOT725 544  #p0,0% 26763
ECN1022 995 Wy 00% 95070 s E 932  #4p 0,0% 40006 PEC1027 g2 b 0,0% 21554
FPC1140 50,5 Wl 0,0% 89925  OKO724 28,1 ih 0,0% 38302 WZ0525 g0 W00 19604
FS0424 93,4 ol 0,0% 48864  ALR10ZS 93,3 dh 0,05 31967 KGHOBZ4 100,0 oy o,0% 18 858

Zrdto: GPVW
2
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Informacja dnia
BOOMBIT SA

Informacja dnia
BOOMBIT SA

Informacja dnia
ALUMETAL SA

BoomBit szacuje, ze miat we wrzes$niu 24,2 min zt przychodow, wzrost o 6 proc. wobec sierpnia. BoomBit
szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty we wrzesniu 2022 roku 24,19 min zi, to oznacza wzrost
0 6 proc. wobec sierpnia br. - poinformowata spétka w komunikacie. Koszty prowizji platform zwiekszyty sie o
12,8 proc. mdm do 2,13 min zt, a wydatki na ptatne pozyskiwania graczy wzrosty o 8,4 proc. mdm do 13,92
min zt. W rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztéw wzrosty we wrzesniu mdm o 0,6
proc. do 8,1 min zt. Jak podano w komunikacie prasowym, taczna liczba pobran gier Grupy BoomBit w
ostatnim miesigcu spadta do 22,6 min z 24,3 mIn w sierpniu. Najwieksze przychody pochodzity w sierpniu z
gier: "Hunt Royale" (6,6 min zt), "Crazy Plane Landing" (1,4 min zt), "Falling Art Ragdoll Simulator" (2 min z),
"Darts Club" (1,3 min zt) i (Construction Ramp Jumping 0,9 min zt). BoomBit jest producentem i wydawcg gier
na urzgdzenia mobilne. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Po silnych spadkach przychoddéw w sierpniu (minus 15,5 proc. m/m), wrze$niowe
przychody odnotowaty wzrost o 6 proc. m/m do 24,19 min zt, aczkolwiek wcigz ich poziom jest nizszy niz
odnotowywany w okresie maj-czerwiec, kiedy srednia sprzedaz wynosita ok. 27 min zt. Gtdwnym motorem
sprzedazy pozostaje gra ,,Hunt Royale”, ktérej wrze$niowy przychdd wynidst 6,6 min zt, co stanowito 27,3
proc. ogétu sprzedazy. BoomBit pokazat niedawno wyniki za | potrocze, ktére zostaty przyjete przez rynek
dosy¢ chtodno, co wynikato z pogorszenia rentownosci. O ile na poziomie przychoddw kwartalna sprzedaz
wykazata imponujgcy wzrost o 23,7 proc. k/k, na poziomie zysku netto BoomBit wypracowat 2,3 min zt, co
oznacza spadek o 1,3 proc. k/k. Brak przetozenia wyzszych przychodéw na wieksze zyski wynika z charakteru
branzy gier mobilnych, w ktérej przychdd jest silnie skorelowany z kosztami pozyskiwania nowych graczy
(User Acquisition), ktore stanowig gtéwny sktadnik kosztowy. Stad wzrosty przychodéw nie muszg oznaczac
ponad proporcjonalnych zyskow. Od poczatku roku notowania BoomBitu spadty o 51,6 proc. Wyraznie
zarysowany trend spadkowy obserwowany od poczgtku wrzesnia, w naszej ocenie moze by¢ trudny do
odwracenia. (L. Bryl)

BoomBit szacuje, ze miat we wrze$niu 24,2 min zt przychodéw, wzrost o 6 proc. wobec sierpnia. BoomBit
szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty we wrzesniu 2022 roku 24,19 min z1, to oznacza wzrost
0 6 proc. wobec sierpnia br. - poinformowata spotka w komunikacie. Koszty prowizji platform zwiekszyty sie o
12,8 proc. m/m do 2,13 min zt, a wydatki na ptatne pozyskiwania graczy wzrosty o 8,4 proc. m/m do 13,92
min zt. W rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztow wzrosty we wrzesniu m/m o 0,6
proc. do 8,1 min zt. (...) (PAP Biznes)

KE rozpoczeta szczegétowe postepowanie w sprawie przejecia Alumetalu przez Norsk Hydro. Komisja
Europejska wszczeta szczegdétowe postepowanie wyjasniajgce w sprawie planowanego przejecia Alumetalu
przez Norsk Hydro - podata KE w komunikacie. Komisja obawia sie, ze transakcja moze wywotaé problemy z
konkurencjg w zakresie europejskiego rynku aluminium. Decyzja KE ma zapas¢ do 22 lutego 2023 roku. Jak
podano w komunikacie, Komisja obawia sie, ze transakcja moze prowadzi¢ do ograniczenia wyboru oraz
wyzszych cen stopdéw odlewniczych i aluminiowych stopow wstepnych. W szczegdlnosci Komisja uwaza, ze
nabycie przez Norsk Hydro Alumetalu wyeliminuje jednego z najwiekszych konkurentéw w Europie. (...) (PAP
Biznes)

Okres wytacznosci dla Norsk Hydro na kupno Alumetalu wydtuzony do kornca stycznia '23. Okres
wytgcznosci dla Norsk Hydro na kupno 100 proc. akcji Alumetalu zostat wydtuzony do 31 stycznia 2023 roku,
poniewaz wniosek inwestora o przejecie kontroli nad polskg spotkg zostat skierowany przez Komisje
Europejskg do drugiego etapu postepowania - poinformowat Alumetal w komunikacie. Podmiot z grupy
Norsk Hydro ASA, czyli spétka Hydro Aluminium AS, pod koniec kwietnia ogtosit wezwanie na nabycie do 100
proc. akcji Alumetalu, w ktérym okres przyjmowania zapisow uptywa 10 pazdziernika. Tymczasem uzyskanie
zgody Komisji Europejskiej na dokonanie koncentracji poprzez przejecie kontroli nad Alumetalem jest
warunkiem prawnym ogtoszonego wezwania. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
COMPREMUM SA

Informacja dnia
MOONLIT SA

Informacja dnia
MBANK SA

Informacja dnia
ARENA.PL SA

Informacja dnia
UNIMA 2000 SA

SP zmniejszyt zaangaiowanie w PKN Orlen do 31,14 proc. z 35,66 proc. Skarb Panstwa zmniejszyt
zaangazowanie w PKN Orlen do 195.092.264 akcji stanowigcych 31,14 proc. kapitatu zaktadowego i gtosow
na WZ - podat ptocki koncern w komunikacie. Wczesniej SP miat 223.414.424 akcji spétki (35,66 proc.
kapitatu i gtosow). PZU i PKO BP informowaty w ubiegtym tygodniu o zakupie od Skarbu Panstwa po
14.161.080 akcji PKN Orlen, stanowigcych po 2,26 proc. kapitatu zaktadowego. (PAP Biznes)

Informacja dotyczgca realizacji kontraktu. Zarzad spotki COMPREMUM S.A. z siedzibg w Poznaniu,
odpowiadajac na zapotrzebowanie informacyjne zgtaszane przez akcjonariuszy i obligatariuszy zwigzane ze
ztozeniem przez Herkules Infrastruktura sp. z o.0., tj. cztonka Konsorcjum realizujgcego dla PKP PLK S.A.
kontrakt pn. "Budowa infrastruktury systemu ERTMS-GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS - czes$¢ | (dalej "Kontrakt") - wniosku, o ktéorym mowa w raporcie
biezagcym nr 37/2022 opublikowanym przez Herkules S.A., informuje, ze 5 pazdziernika 2022 roku odbyt sie
Komitet Sterujacy z udziatem przedstawicieli wszystkich cztonkéw Konsorcjum. Zarzad Spétki informuje, ze
podczas Komitetu pozostali cztonkowie Konsorcjum, w tym COMPREMUM, potwierdzili niezmiennie
gotowos¢ i wole kontynuowania realizacji Kontraktu. (ESPI RB NR 28/22)

Zawarcie aneksu do umowy wydawniczej z GMG Label Limited. Zarzad spétki Moonlit S.A. z siedzibg w
Krakowie, informuje, ze w dniu dzisiejszym zawarty zostat aneks do umowy wydawniczej pomiedzy
Emitentem, a GMG Label Limited (dalej jako: "GMGP"). Przedmiotem aneksu jest zmiana warunkéw umowy
wydawniczej z GMGP w zakresie wynagrodzenia Spoétki za sprzedaz dodatku do gry Model Builder
zawierajgcego modele z gry WiedZmin 3 oraz Cyberpunk 2077 (dalej jako "DLC"). Po zmianach dokonanych
aneksem, GMGP nie bedzie potracato z zysku ze sprzedazy DLC kwot zaliczek przekazanych Spotce na poczet
przysztych zyskow oraz kosztéw marketingu gry ze sprzedazy (tzw. wytgczenie DLC spod recoupu). (ESPI RB
NR 16/22)

S&P potwierdzit dlugoterminowy rating mBanku na poziomie "BBB", perspektywa pozostaje rozwojowa.
Agencja ratingowa S&P Global Ratings potwierdzita dtugo- i krétkoterminowy rating mBanku na poziomie
odpowiednio "BBB" i "A-2" oraz utrzymata "rozwojowga" perspektywe ratingu - podata agencja w
komunikacie. Po koniec wrzesnia mBank, z powodu dodatkowych kosztédw ryzyka prawnego oraz wakacji
kredytowych, zapowiedziat osiggniecie przez grupe w 2022 roku ujemnego wyniku netto i brak wyptaty
dywidendy w 2023 roku. Koszty ryzyka prawnego mBanku w zwigzku kredytami CHF w Il kw. wyniosty 2.336
min zt. Wedtug S&P, to zblizy regulacyjne wspodtczynniki kapitatowe mBanku do minimalnych wymogdw
blizej, niz wczesniej przewidywano. Mimo to analitycy oczekuja, ze bank utrzyma wysokg rentownos¢
operacyjng w nadchodzacych kwartatach, aby odbudowac swoje bufory kapitatowe. (PAP Biznes)

Decyzja o rozpoczeciu dziatalnosci w obszarze nowoczesnych technologii o przeznaczeniu wojskowym.
Zarzad Spotki Arena.pl S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w dniu 6 pazdziernika 2022 roku, podjat
decyzje o zakonczeniu przegladu opcji strategicznych, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezgcym
5/2022 z dnia 18 maja 2022 r. W ramach procesu przegladu opcji strategicznych ("Proces") Zarzad Emitenta
dokonat analizy trendéw gospodarczych na lata 2022-2025 i majac na uwadze aktualne uwarunkowania
rynkowe i prawne wytypowat potencjalne nowe obszary rozpoczecia dziatalnosSci przyjmujac jako cel dalszy
rozwdj i maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy. (...) (ESPI RB NR 08/22)

Rezygnacja z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Zarzgd Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne
S.A. z siedzibg w Krakowie _zwanej dalej réwniez: "Emitent", "Spoétka"  zawiadamia, ze w dniu 06
pazdziernika 2022 roku, Pani Patrycja Buchowicz ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczgcej Rady
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 07 pazdziernika 2022 roku. Powody rezygnacji nie zostaty podane.
(ESPI RB NR 39/22)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja przystanku w zakresie notowan z dwdch
poprzednich sesji nie zmienia sytuacji technicznej i nastrojéow na GPW. Notowania WIG20
zakonczyty sie wczoraj niewielkim spadkiem o 0,09 proc. na poziomie 1 417,82 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG wzrést o 0,29 proc. i zamknat sesje na poziomie 47 299,55 pkt.
mWIG40 wzrdst o 1,13 proc., natomiast sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,57 proc.
Obroty podczas ostatniej sesji byty nizsze i nie przekroczyty mld ztotych, wyniosty 0,78 mld zt
wobec 0,91 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220 obroty wzrosty i wyniosty 44 954
wobec 37 383 w Srode. LOP wzrosta na zamknieciu sesji i wyniosta 56 065 wobec 55 807
otwartych pozycji w s$rode. Dzi$ raport z amerykanskiego rynku pracy, ktéry ma szanse
zwiekszy¢ zmiennos¢ rynkéw i wyzwoli¢ emocje. Czy bedzie na tyle staby, zeby zwiekszyé
wiare popytu w zakonczenie cyklu podwyzek stép procentowych? (T. Czarnecki)
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Wybrane wydarzenia

w spotkach
7.10.2022

KGHM - NWZA: Lubin. W sprawie zmian w skfadzie rady nadzorczej.
MONNARI - Skonsolidowany raport roczny 2021:

Wydarzenie

Bilans obrotdw biezgcych
Whydatki gospodarstw doemowych rjr
Rezerwy walutowe

Stopa bezrobocia

Rezerwy walutowe

Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Produkcja przemystowa rfr
Indeks cen importu m/m

Indeks cen importu r/r
Produkcja manufakturowa my/m
Produkcja manufakturowa rfr
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedai detaliczna rjr

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Eksport

Eksport

Eksport

Import

Import

Import

Produkcja przemystowa my/m
Produkcja przemystowa rfr
Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/r

Srednia ptaca godzinowa
Srednia tygodniowa liczba godzin pracy
Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m
Zmiana zatr. w sek. pozarclniczym m/m
Stopa bezrobocia

Eksport

Import

Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rjr

Bilans handlu zagranicznego

WrZ
sie
Wrz
Wrz
wWrz
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
sie
sie
lip
sie
sie
sie
sie
lip
sie
sie
Wrz
WIZ
WIZ
WrZ
WrZ
Wrz
Wrz
sie
sie
sie
sie
sie

-3,05 mid
5,00%
1238,06 mid

MCI - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,70 PLN na akcje
KUPIEC - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,38 PLN na akcje

Poprzednio
0,79 mid (R)
3,4%
1292,07 mid
2,1%
764,19 mid
-0,3%

1,5%

-1,1%

1,8%

1,4%
28,9%
1,4%

1,2%

1,9%

-2,6%
48,74 mid
63,28 mid
-14,54 mid
16,54 mld
333,43 mid
7,97 mid
17,18 mid
356,27 mid
2 mid
0,3%

0,8%

-0,64 mid
-22.84 mid
-26,6 min
0,7%

B,7%

32,36

34,5

22 tys.

315 tys.
3,7%

4,97 mid
7,97 mid
1,3%

4,2%

-3 mid

Na podstawie: stoog.pl

Na podstawie: infostrefa.pl
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“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 22,11 27638 87 10,5
Santander Polska 197,80 20213 53 55 56 07 06 06 27 52 65 1,1 1,4 1,4
PEKAO 62,70 16457 78 45 46 07 06 06 61 99 109 07 1,3 1,2
ING 138,00 17954 84 67 75 18 12 10 32 48 58 07 1,3 1,3
mBank 200,00 8485 65 54 49 06 05 05 - - 70 05 05 1,1
Bank Millennium 3,33 4037 155 24 24 08 07 05 00 00 00 0,0 1,1 1,1
Alior Bank 24,20 3159 46 34 35 06 05 04 09 21 61 08 09 09
Bank Handlowy 54,90 7173 55 57 60 1,0 10 1,0 100 181 176 1,8 1,7 1,7
BNP Paribas 51,20 7557 53 53 54 07 06 05 00 00 00 1,1 1,1 1,0
Mediana X 5,0 6,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 24,10 20811 107 121 17,2 19,5 18,3
KRUK 246,80 47684 69 71 71 15 1,3 12| 50 52 49 23,8 20,4 18,0
GPW 32,76 1375, 98 107 104 14 1,4 13 83 81 78 13,7 13,5 13,8
Mediana 4768 ) 7,8 17,2 19,5 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,88 3898 20,1 241 143 246 246
Dom Development 92,50 233 66 83 178 18 18 20 49 48 90 26,6 24,4 18,9
Echo Investment 3,07 1267 79 68 42 07 07 07 103 11,0 7,7 5.2 6,9 7,3
Atal 29,20 1130 36 44 49 09 09 09 34 42 51 23,9 19,4 17,3
Develia 2,04 911 55 59 74 07 06 06 55 63 79 13,3 11,2 11,1
Mediana 1267 ] , ) ) 13,3 11,2 11,1
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 239,50 6114 36,1 36,8 36,8
Unibep 7,14 %0 60 78 73 - - - 34 40 38 7,4 7,6 7,3
MFO 33,00 218 40 52 47 06 06 06 28 35 33 16,2 11,8 12,1
Prochem 33,80 80 11,7 135 13,0 - - - 77 71 68 6,5 6,6 6,6
Mediana 11,8

0,
P/BV

EV/EBITDA

Kurs Kapitalizacja ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 92,20 18 440 18,1
ISW 35,70 4192 - - - - - - 0,2 0,7 1,6 60,1 11,5 5,4
Bogdanka 33,90 1153 7,3 2,9 2,5 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,4 4,8 8,3 9,5

Mediana

Kurs

4192
Kapitalizacja

P/BV

EV/EBITDA

18,1

ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 55,12 34530 2,1 4,1 0,5 0,4 0,4 1,4 2,4 20,0 11,6
PGNiG 5,02 29019 2,6 3,7 3,2 0,5 0,5 0,4 0,9 1,1 13 10,5 9,4 10,8
Mediana - 31774 2,3 3,9 4,0 0,5 0,5 0,4 1,2 1,8 19 15,2 10,5 10,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 69,75 5789 12,1 12,8 11,2 0,9 0,8 0,7
ComArch 151,60 1233 11,4 107 94 10 09 09 35 36 33 87 8,7 9,1
LiveChat Software 115,00 2961 - 189 166 - 181 155 - 158 140 1041 1035 97,9
Asseco BS 30,80 1029 122 108 9,9 - - - 86 78 73 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 44,20 2294 = - - . - - = - - 15,9 15,2 15,0
Mediana = 2204 121 11,8 106 09 09 09 42 67 72 15,9 15,2 15,0

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 16,71 10687 10,4 11,3
Orange Polska 5,46 7 165 11,0 9,9 8,8 0,6 0,5 0,5 4,5 4,1 3,9 4,9 7,8 5,7
Mediana - 8926 10,7 10,6 8,7 0,6 0,6 0,6 53 4,9

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 95,30 2790 152 139 123 32 27 24 83 84 75 21,9 17,4 17,9
Agora 5,00 233 - - - - - - - - - 4,1 1,5 -
Mediana - 1511 152 13,9 123 32 27 24 83 84 15 8,9 8,0 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 111,54 11236 423 356 47,7 55 48 45 267 21,7 274 14,5 15,9 11,7
Playway 275,00 1815, 137 11,5 11,5 35 32 29 101 86 87 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 102,00 748 91 104 99 20 1,8 1,7 58 60 57 29,5 19,7 21,0
11 bit studios SA 519,00 1235) 782 88 93 58 35 27 408 76 67 7,4 42,1 31,8

Mediana - 1525 28,0 11,0 10,7 4,5 3,4 2,8 18,4 8,1 7,7 22,0 25,6 26,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 8275,00 15344 116 162 11,3 46 41 34 62 70 57 35,0 25,5 32,1
cce 38,41 2107 - - 186 132 25 26 8l 66 53  -116 16 12,0
Monnari Trade 3,87 118 6,5 12,9 12,9 - - - 1,4 1,9 1,8 - - -
Answear.com 19,64 341 229 126 85 22 19 15 124 94 70 11,4 15,3 18,9

Mediana - 1224 11,6 12,9 12,1 4,6 2,5 2,6 7,1 6,8 5,5 11,4 15,3 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 20,59 21756 24,1 19,1 14,7 1,9 1,8 1,6 13,3 11,4 9,4 8,0 9,0 10,4
Dino Polska 306,00 30000 28,0 21,0 16,3 7,4 5,5 41 17,8 13,8 11,0 29,9 30,3 29,2
Inter Cars 374,50 5306 7,5 6,8 6,3 1,4 1,2 1,0 6,3 6,0 5,6 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,70 1628 111,4 18,3 11,2 2,2 2,0 1,8 5,5 4,8 4.4 2,1 11,4 18,3
Neuca 634,00 2802 14,8 17,9 15,2 - - - 9,4 9,9 8,7 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2802 14,8 17,9 11,2 1,8 1,6 1,4 6,3 6,0 5,6 17,8 15,6 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 10,0 10,4 9,6 1,4 1,3 1,3 5,6 5,6 53 15,0 13,5 13,7
Wawel 423,00 634 - - - - - - 6,6 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,40 1164 53,2 42,6 35,5 1,3 1,3 1,2 15,2 15,5 14,1 2,7 3,3 3,8
Mediana - 1164 31,6 26,5 22,5 1,4 1,3 1,2 6,6 10,5 9,7 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 6,30 14135 42 18 22 03 02 02
Enea 6,24 386 22 14 14 02 02 02 11 08 09 9,3 11,9 11,4
Tauron 2,13 3724 29 - .02 02 01 40 33 26 8,2 16,7 15,0
Onde 8,34 459 41,7 42 24 1,4 11 08 113 21 13 4,0 30,2 38,5
Polenergia 99,20 8746 340 185 105 21 19 16 229 149 91 7,5 10,4 13,4
ZE PAK 20,70 102 74 12 39 16 07 06 105 15 44 14,3 - -
Mediana - 3790 58 18 24 08 05 04 73 18 20 7.8 11,9 13,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,24 336 19 37 42 03 03 03 31 43 43 19,0
Ciech 33,48 1764 - - - - - - - - - 9,5 7,0 8,0
PCC Rokita 73,20 1453 35 69 105 1,1 11 12 29 44 53 233 16,0 11,0
Mediana - 1764 27 53 73 07 07 07 30 44 48 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 516,00 4979 73 98 83 26 27 25 58 64 57 34,6 26,8 29,8
Famur 3,30 1895 120 88 89 1,0 09 09 39 37 37 8,4 10,2 8,7
Stalprodukt 222,00 1239 26 67 109 03 04 04 10 20 27 13,9 51 42
Wielton 6,09 3% 122 61 38 08 07 06 71 61 51 6,9 13,3 18,4
Alumetal 68,40 1069 - - - - - - 54 - - 67 15,7 158
Mangata Holding 67,60 451 4,9 55 4,8 0,8 0,8 0,7 41 4.4 3,8 18,1 14,6 15,4
Amica 66,90 520 160 98 69 05 04 04 55 45 39 52 6,0 6,0
Mediana - 1154 96 78 76 08 08 07 54 44 38 84 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnoci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzer inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdiny sposéb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdZ?
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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