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EuroStoxx50 Futures 3461,0 * -0,97% 1,40% -19,28% ROPAWTI (USD za barytke) 85,5 * -1,60% 0,45% 13,67%
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EUR 4,7288 0,0021 W -0,04% 2,04% 3,09% CYNA (USD za tone) 21206,0 Wh-1,94% 0,10% -45,43%
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WIG20

MNazwa Kurs Warost Obroty Mazwa
ALLEGRO 24,2 dh 1,9% 49 890 398 SELVITA
ASSECOPOL 71,4 ih 0,6% 4053123 DEVELIA
FEFCO 34,5 ih 0,5% 2601696 GRUPAATOTY
PKOBFP 22,8 W 0,3% 80324271 CLNPHARMA
SANPL 208,0 W 0,5% 12125433 HANDLOWY

WIG20
Nazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa
15w 35,3 il 7,45 54783117 BEMEFIT
LFP 7860,0 Wb-5Em 13662705 MERCATOR
PGNIG 5.2 [ 26705695 BOGDANKA
PGE 67 W -5,0% 11677284 TAURONPE
CYFRPLSAT 18,4 il -4 85 10487 379 KRUK

WIG20

MNazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa
PEKAD 62,1 W 0,6% 107 952 066 MILLENNIURA
PKOBP 22,8 b 0,3% 80324271 TAURONPE
PENORLEN 56,9 Wl -4 535 73033645 ALIOR
KGHM 86,0 3,05 68301047 BOGDANKA
15w 35,3 W7 4% 54783117 GRUPAAZOTY

Obroty Mazwa Obroty
78,8 fh 5% 753523 PHOTON 12,1 Hp 55% 381346
2,5 i 43% 189 805 PHM 12,3 AP 4% 19 588
34,4 iho3,59% 3024737 RYVL 32,5  Hp 40% 116714
153 fh 2,8% 7E256  CREEFYJAR £45,0 Hp 3,7% 556834
53,2 fh 2,5% 593 326 BUMECH 80,5 P 2,8% 11313674

mWIG40 WIGED
Spadek Obroty MNazwa Spadek Obroty

6200 W -6,3% 181614 SERINUS 5,0 dhi-10,65% 827421

500 Wl -52% 1878605 OMDE 100 b74ex 7021594

445 ¥ 53% 4549061 VRG 3,1 W 5,0% 808 155

2,3 455 7EEE383  AUTOPARTN 123 b57% 342103

2766 W -4,0% 1008774 BOS B,7 b -5, 6% 263 627

WIGB0

Mazwa Imiana

Obroty

Obroty

3,7 b 3,48 2362059 BUMECH 80,5 fp 2,8 11313674
2,3 Wb 453 7666383  BIOMEDLUB 70 53 3770965
262 o7 4550417 TEFAK 27,3 Wb -ass 20333838
a5 b 53 4549061 ARCTIC 13,4  #posx 1226145
34,4 fh 3,9% 3024737 LUBAWA 2,2 W 48% 960 883

CATALYST

yst - najwieksze obroty

Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
OKD423 96,4 b 01% 420954  ALR1025 99,3 ¥ 0,1% 5eg-1-1 FPC1140 543 i 0T7% 31503
WZ0124 100,2 b 0,08 256071  WZIO126 98,3 ih 0,05 52144 TPE1025 gg,8  fp 0,0% 29373
WZ0524 99,4 ih 0,0% 184518 FPCOE31 91,9 W 0,0% 43676 GHED124 93,2 Ah 0,0% 23774
OKO724 88,6 Hhoaw 124935  FPCOG30 71,0 Wbz 37015  CPSD426 g7, Wb oo% 21029
P50123 98,7 b oo 90166  FPC1140 543  ifh 07% 31503 KRUOZ24 100,53 ok 02% 20174
Zrédto: GPW
2
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Informacja dnia
BOOMBIT SA

Informacja dnia
ML SYSTEM SA

Informacja dnia
CD PROJEKT SA

Informacja dnia
ZE PAK SA CYFROWY
POLSAT SA

Informacja dnia
INKASO WEC SA

BoomBit szacuje, ze miat w sierpniu 22,83 min zt przychoddw, spadek o 15,5 proc. wobec lipca. BoomBit
szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty w sierpniu 2022 roku 22,83 mln zt, to oznacza spadek o
15,5 proc. wobec lipca br. - poinformowata spdtka w komunikacie. Koszty prowizji platform spadty wobec
ubiegtego miesigca o 16,8 proc. do 1,89 min zt, a wydatki na ptatne pozyskiwania graczy zmniejszyly sie o
16,7 proc. do 12,85 min zt. W rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztéw spadty w
sierpniu mdm o 13,3 proc. do 8,1 min zt. Jak podano w komunikacie prasowym, tgczna liczba pobran gier
Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu spadta do 24,3 min z 25,7 min w lipcu. Najwieksze przychody pochodzity
w sierpniu z gier: "Hunt Royale" (5,8 min zt), "Crazy Plane Landing" (1,6 miIn zt), "Falling Art Ragdoll
Simulator" (1,4 min zt), "Darts Club" 1,2 min zt i Dog Life Simulator (1,2 min zt). BoomBit jest producentem i
wydawcg gier na urzadzenia mobilne. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepne szacunki przychoddw za sierpien pokazujg ich istotny spadek w ujeciu
miesiecznym. Przychody wyniosty 22,83 min z, co oznacza spadek o 15,5 proc. m/m. W czerwcu i lipcu
rowniez miaty miejsce spadki sprzedazy, ale byty one mniejsze, odpowiednio 0,07 proc. i 0,9 proc. Jako
przyczyne mozna wskazaé¢ zmniejszenie zainteresowania grami z uwagi na sezon wakacyjny oraz brak
ograniczen pandemicznych, co umozliwia inne gry formy rozrywki. Niezmiennie najwiekszy udziat w
przychodach miata gra ,Hunt Royale”, ktéra w sierpniu wypracowata 5,8 min zt (w lipcu sprzedaz tej gry
wygenerowata 1,1 min zt wiecej). W sytuacji drogiego dolara sierpniowe spadki przychodow nalezy
traktowac z niepokojem. Bedg one miaty niestety negatywne odzwierciedlenie w wynikach za Ill kwartat. Od
poczatku roku notowania BoomBitu spady o 40,5 proc. W naszej ocenie utrzymujgca sie od miesigca
relatywnie waska konsolidacja 12-13 zt bedzie trudna do przetamania w gore. (t. Bryl)

Zawarcie znaczacej umowy. Zarzad spétki ML SYSTEM S.A. informuje, ze w dniu w 6 wrzesnia 2022 r. Spétka
zawarta z Panem Waldemarem Drozdowskim, prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg SERVITECH,
umowe na dostawe, roztadunek, montaz i uruchomienie nowego systemu przygotowania krawedziowych
warstw absorbujgcych. Umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg przez Spétke projektu pn. "Active Glass
- innowacyjna szyba zespolona dla branzy BIPV i mobility" (umowa o dofinansowanie nr POPW.01.03.02-18-
0017/19-00) w ramach Programu Operacyjnego Polska Wschodnia 2014-2020, O$ priorytetowa I:
Przedsiebiorcza Polska Wschodnia, dziatanie 1.3 Ponadregionalne powigzania kooperacyjne, poddziatanie
1.3.2 Tworzenie sieciowych produktéw przez MSP. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi w przeliczeniu na
PLN 44,2 min netto i przekracza wartos¢ 10% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych. (ESPI RB NR 18/22)

W 2023 roku zadebiutuje dodatek do Cyberpunk 2077; DLC dostato podtytut ,Phantom Liberty” W 2023
roku zadebiutuje dodatek do Cyberpunk 2077, DLC dostato podtytut ,,Phantom Liberty" - podat CD Projekt na
Night City Wire ,Edgerunners”. Spotka nie podata doktadnej daty premiery dodatku. Dodatek bedzie
dostepny na: Xbox Series X i S, PS5, Stadia i PC. (PAP Biznes)

Cyfrowy Polsat udzielit PAK-PCE do 160 min zt pozyczki na realizacje farmy wiatrowej Drzezewo. Cyfrowy
Polsat udzielit PAK-PCE do 160 min zt pozyczki na realizacje farmy wiatrowej Drzezewo - podata spotka w
komunikacie. Cyfrowy Polsat podjat takze decyzje o ustanowieniu poreczen lub gwarancji do kwoty 73 min
euro na rzecz spotki grupy Vestas, zabezpieczajgcych wykonanie zobowigzan spoétki projektowej wynikajgcych
z umowy dostawy i instalacji turbin wiatrowych przez Vestas. Gwarancje zostang ustanowione w celu
umozliwienia realizacji farmy wiatrowej Drzezewo. (PAP Biznes)

Publikacja Dokumentu Ofertowego w zwigzku z publiczng oferty obligacji serii G. Zarzad Spotki Kancelaria
Prawna- Inkaso WEC S.A niniejszym informuje, iz na stronie Spétki: www.kancelariawec.eu zostat
opublikowany Dokument Ofertowy wraz z zatgcznikami w zwigzku z ofertg publiczng Obligacji serii G Spotki
Kancelaria Prawna - Inkaso WEC S.A.("Oferta"). Oferta potrwa od 06 wrzesnia 2022 roku do dnia 08 listopada
2022 r. (przydziat obligacji 10 listopada 2022 r.) (...) (ESPI RB NR 13/22)
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Greenx zfozyt repliki w postepowaniu w sprawie roszczen arbitrazowych przeciwko Polsce na podstawie

GREENX METALS LTD TKE i BIT. Greenx (dawniej Prairie Mining) w trwajgcym postepowaniu arbitrazowym przeciwko Polsce, ztozyt

Informacja dnia
PAMAPOL SA

Informacja dnia
MAXIPIZZA SA

repliki w postepowaniu w sprawie roszczen arbitrazowych na podstawie Traktatu Karty Energetycznej (TKE)
oraz dwustronnej umowy inwestycyjnej Australia-Polska (BIT) - podata spétka w komunikacie. Greenx podat,
ze roszczenia obejmujg odszkodowanie w wysokosci 737 min GBP (1,3 mld AUD/ 4,1 mid zt), z tytutu
oszacowanej wartosci poniesionych przez spotke szkdd zwigzanych z kopalniami Jan Karski i Debiensko, a
takze odsetki od kwoty odszkodowania. (PAP Biznes)

Stanowisko Zarzagdu PAMAPOL S.A. dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego przez MP Inwestors S. r.l. oraz Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 24 sierpnia
2022 r. Dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
Zarzad PAMAPOL S.A. przedstawia ponizej swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji PAMAPOL S.A. ogtoszonego przez MP Inwestors S. r.l. oraz Forum 109 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w dniu 24 sierpnia 2022 r. (...) (ESPIRB NR 31/22)

Rozwigzanie umowy franchyzowej z franchyzobiorcg sieci Maxi Pizza w todzi oraz naliczenie kary
umownej. Zarzad Maxipizza S.A. informuje, ze w dniu 6.09.2022 r Spoétka rozwigzata ze skutkiem
natychmiastowym Umowe franchyzowg ze spdtkg Food-Kul Sp. z o0.0., prowadzacg dziatalnos¢ jako
franchyzobiorca sieci Maxi Pizza w todzi. Umowa zostata rozwigzana z powodu naruszenia warunkdéw
Umowy franchyzowej przez franchyzobiorce. Do czasu nawigzania wspétpracy z ewentualnym kolejnym
franchyzobiorcg dziatalnos¢ restauracyjna w todzi pod marka Maxi Pizza nie bedzie prowadzona. Spétka w
chwili obecnej nie jest w stanie okresli¢ czasu ewentualnego wznowienia dziatalnosci sieci Maxi Pizza w
todzi. Zamkniecie restauracji w todzi nie wptynie znaczaco na przychody Spétki. (...) (ESPIRB NR 5/22)
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WIG20 FUTURES
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Warszawska gietda po dos¢ spokojnym rozpoczeciu biezgcego
tygodnia, we wtorek przystgpita do kontynuowania spadkéw. Indeks WIG20 po kolejnym
przetestowaniu bariery na poziomie 1.500 pkt., ktéra w tej chwili petni role oporu, szybko
podaza do dolnego ograniczenia trendu spadkowego przebiegajgcego obecnie na poziomie
1.400 pkt. W okolicach tego poziomu mozna obecnie oczekiwa¢ najblizszego wsparcia.
Niepokojgce sg niskie obroty, gdyz oznaczajg, ze nawet przy tak niskich poziomach cenowych
trudno szukac¢ kupujacych. By¢é moze czes¢ inwestorow oczekuje dzisiejszej decyzji RPP oraz
jutrzejszego posiedzenia ECB, lub tez nie spodziewa sie zmiany trendu na GPW do
wygasniecia najblizszej serii kontraktow terminowych, co bedzie miato miejsce w przyszty
pigtek Wtorkowe notowania WIG20 zakonczyty sie na poziomie 1452,86 pkt., czyli spadkiem
0 2,63 proc. Indeks szerokiego rynku WIG stracit 2,04 proc. i zamknat sesje na poziomie 48
373,48 pkt. , mWIG40 spadt o 0,73 proc., sWIG80 zakorniczyt sesje spadkiem 1,22 proc..
Obroty podczas ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 0,79 mld zt wobec 0,66 mid zt w
poniedziatek. Na FW20U2220 obroty wzrosty i wyniosty 46 239 wobec 28 815 w poniedziatek
LOP na zamknieciu sesji nieznacznie spadfa i wyniosta 57 473 wobec 57 525 otwartych
pozycji w poniedziatek. (A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro
07.09.2022
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Korea Potudniowa
Japonia
Australia
Australia
Chiny
Chiny
Chiny
Japonia
MNorwegia
Norwegia
Rumunia
Rumunia
Niemcy
Norwegia
Niemcy
Norwegia
Norwegia
MNorwegia
Australia
Austria
Austria
Wegry
Wegry
Czechy
Czechy
Austria
Austria
Austria
Eurcland
Eurcland
Kanada
USA
Kanada
USA

USA
Kanada
Kanada
Korea Potudniowa
Korea Potudniowa
Grecja
Czechy
Niemcy
Francja
Grecja
Wiochy
Malezja
Polska
Grecja
Grecja
Grecja
Polska
Filipiny
Wiochy
Wiochy
Grecja
Filipiny

Wydarzenie

Bilans cbrotow bieigcych
Rezerwy walutowe

PKB k/k

PEB r/r

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych (P)
Bilans cbrotow biezgcych
Rezerwy walutowe

PKB k/k

PEB r/r

Produkcja przemysfowa my/m
Produkcja przemysfowa my/m
Produkcja przemysfowa rfr
Produkcja przemysfowa rfr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa rfr
Rezerwy walutowe

Eksport

Import

Produkcja przemysfowa mym (P)
Produkcja przemysfowa r/r (P)
Sprzedaz detaliczna my/m
Sprzedaz detaliczna r/r

Bilans handlu zagranicznego
Indeks cen hurtownikdw m/m
Indeks cen hurtownikow r)/r
PKB k/k

PEB r/r

Eksport

Eksport

Import

Import

Bilans handlu zagranicznego
Stopa procentowa

Ivey PMI

Indeks koincydencji CB
Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych CB
Eksport

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezrerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

Rezerwy walutowe

PKB k/k

PEB /T

Import

Stopa procentowa
Wspotczynnik akbywnosci zawodowe]
Sprzedaz detaliczna my/m
Sprzedaz detaliczna r/r

Bilans handlu zagranicznego
Stopa bezrobocia

Okres
sie
sie

Il kwartat
Il kwartat
lip

lip

lip

lip

Il kwartaf
sie

Il kwartaf
Il kwartat
lip

lip

lip

lip

lip

lip

sie

cze

cze

lip

lip

lip

lip

cze

sie

sie

Il kwartaf
Il kwartat
lip

lip

lip

lip

lip

lip

sie

lip

lip

lip

sie

sie

sie

sie

sie

sie

sie

Il kwartat
Il kwartaf
lip

lip

lip

lip

lip

lip

lip

Odczyt
1.09 mid
1292.07 mid

Poprzednio
5.61 mid
1323.03 mid
0.8%
3.3%
18%
2.3%
101.26 mid
99.6 100.9
276.8 mid 341.06 mid
764.19 mid 763.44 mid
2.1% 5.1%
5.3% B6.4%
-0.3% 0.4%
1.5% -1.7%
-1.1% -0.5%
1.8% 2.3%
1.4% 0.3%
1.2% -2.3%
55.41 mid
16.66 mid
1823 mid
0.6%
4 8%
0.2%
-6%
-1.58 mid
-1.5%
22.8%
0.6
39
£9.9 mid
260.8 mid
64.86 mid
340.41 mld
-79.61 mid
2.5%
496
-0.4%
-1.4%
5.43 mid
14466 mid
28091 mid
231.62 mid
10.96 mid
215.27 mid
109.2 mid
154.14 mld
2.3%
7%
8.26 mid
5.5%
64 8%
-1.1%
1.4%
-2.84 mid
6%

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia
w spotkach
07.09.2022

LOKUM - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja on-line na temat wynikdw finansowych Lokum
Developer za Il kwartat 2022.

TELESTO - WZA:

CIGAMES - Konferencja wynikowa Spodtki: Webinar, podczas ktdrego zostang oméwione wyniki finansowe
Grupy Cl Games za | pétrocze 2022 roku oraz dalsze plany rozwoju spétki.

CDPROJEKT - Konferencja wynikowa Spoétki: Telekonferencja/webcast w zwigzku z publikacja wynikéw
finansowych Grupy CD PROJEKT za | pétrocze 2022 r.

BIOMEDLUB - Raport pétroczny 11/2022:

CAPITAL - Raport potroczny 11/2022:

CDPROIJEKT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

CIGAMES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

DIGITREE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

HUUUGE - Skonsolidowany raport po6troczny 11/2022:

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
8 1,3 1,4

PKO BP 22,77 28463 61 47 46 08 07 07 59 87 11,4
Santander Polska 208,00 21255 63 61 62 08 07 06 37 55 53 1,0 1,4 1,5
PEKAO 62,08 16294 85 44 45 07 06 06 62 1,4 116 07 1,3 1,2
ING 143,60 18682 91 60 67 1,9 12 1,0 31 41 54 07 1,3 1,3
mBank 215,00 9121 - - - 07 05 05 - - 66 03 05 1,1
Bank Millennium 3,69 4476 - 30 29 09 07 06 00 00 00 -1,0 1,1 1,1
Alior Bank 26,22 3423 56 37 40 06 05 04 1,7 58 53 07 09 0,9
Bank Handlowy 58,20 7604 61 65 71 10 1,0 09 94 149 148 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 49,80 7350 41 36 42 07 06 05 00 00 56 07 09 1,0
Mediana - 9121 61 45 45 08 07 06 34 57 ! , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 26,76 23108 7, 66 66 13 12 12 2 97 11,2 16,4 19,2 17,5
KRUK 276,60 5291 79 77 79 17 15 14 44 45 58 23,3 20,6 18,0
GPW 34,20 143 96 98 98 14 14 13 80 81 83 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5200 79 77 79 1,4 14 1,3 80 81 83 16,4 19,2 17,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,34 4203 181 291 335 07 07 07 21,9 390
Dom Development 89,10 2276 66 65 75 17 16 15 47 48 58 26,3 26,0 2,2
Echo Investment 3,08 12717 79 68 42 08 07 07 104 110 77 5,2 6,9 7,3
Atal 29,20 1130 36 44 49 09 09 09 34 42 51 23,9 19,4 17,3
Develia 2,45 1097 67 91 89 08 08 08 64 85 94 13,6 9,8 10,8
Mediana - 12717 67 68 75 08 08 08 64 85 59 13,6 9,8 10,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 250,50 6395 175 167 151 54 53 52 69 67 64 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,20 253 - - - - - - - - - 7,4 7,6 7,3
MFO 36,60 242 45 58 52 07 07 06 32 40 38 16,5 11,7 12,1
Prochem 35,40 83 122 142 136 - - - 81 74 71 7,7 6,5 6,6
Mediana - 247 122 142 136 31 30 29 69 67 64 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 86,00 17200 30 58 41 05 05 05 22 28 25 19,1
ISW 39,32 4617 07 L7 36 03 02 02 02 06 11 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 44,50 1514 77 44 40 04 04 03 1,1 10 09 48 8,2 9,5
Mediana - 4617 30 44 40 04 04 03 11 1,0 11 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 56,92 %657 62 55 50 05 04 04 40 39 40 13,1 12,3 10,9
PGNIG 5,25 30313 24 32 31 05 05 04 12 15 18 19,4 12,7 14,5
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 1,7 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 30313 24 55 50 05 05 04 17 30 36 19,4 12,3 10,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 71,35 5922 12,2 12,4 11,5
ComArch 157,60 1282 108 106 99 1,0 1,0 09 37 37 36 9,3 9,2 9,4
LiveChat Software 110,80 2853 232 193 176 222 181 164 191 162 145 96,9 91,2 89,0
Asseco BS 36,50 1220 - - - - - - - - - 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 45,60 2366 141 136 126 22 20 19 83 80 77 15,9 15,2 15,0
Mediana - 236 132 130 120 1,6 15 14 63 61 58 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,37 11748 11,2 109 83 07 07 06 63 60 56
Orange Polska 5,58 7326 109 106 94 06 05 05 45 41 39 46 14,2 47
Mediana - 9537 11,1 108 89 06 06 06 54 50 48 5,6 10,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 97,00 2840 152 149 132 32 27 24 85 85 7,7 2,1 18,5 18,5
Agora 5,25 245 - - - 03 03 - 174 128 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1542 152 149 132 18 15 24 130 106 7,7 9,0 85 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 78,57 7915 294 254 326 39 33 31 176 145 183 14,3 15,8 11,8
Playway 305,50 2016 154 131 11,3 39 35 31 11,4 98 88 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 92,20 676 81 73 73 18 16 15 42 48 47 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 498,50 1187 89 89 105 57 35 30 383 89 95 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1601 224 110 109 39 34 30 145 93 92 20,5 27,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 7860,00 14574 11,0 157 11,1 44 40 34 57 67 53 35,0 26,4 32,5
cce 33,85 1857 - - 196 1,7 23 23 78 63 55  -116 1,4 10,4
Monnari Trade 3,58 109 6,0 11,9 11,9 - - - 4,4 5,7 5,5 - - -
Answear.com 17,46 303 196 11,8 78 20 1,7 14 97 74 55 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1080 11,0 11,9 115 44 23 23 67 65 55 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,19 25561 246 21,0 166 23 21 18 135 11,7 97 9,3 10,0 10,9
Dino Polska 329,70 32324 309 232 182 79 59 45 195 151 1272 28,9 29,3 28,3
Inter Cars 363,00 5143 73 66 61 14 1,1 10 59 55 52 17,8 19,1 17,9
Eurocash 11,50 1600 548 187 121 22 19 1,7 58 49 47 3,8 51 8,4
Neuca 706,00 3120 166 172 153 33 29 26 100 97 87 20,8 18,5 18,1
Mediana - 3120 166 172 121 22 19 1,7 59 55 52 17,8 18,5 17,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 101 104 97 1,4 14 13 56 56 53 15,0 13,5 13,7
Wawel 443,00 664 - - - - - - 70 - - 51 6,2 6,5
MBW 11,70 1310 1237 495 412 15 14 14 238 185 157 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1310 669 300 255 15 1,4 13 70 120 105 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,72 15073 50 24 24 03 03 03 24 16 18 56 10,2
Enea 7,46 4610 24 16 18 02 02 02 22 17 18 10,3 11,9 11,0
Tauron 2,34 4100 33 21 19 02 02 02 42 35 31 8,4 12,1 11,3
Onde 10,02 ss1 501 50 29 17 1,3 10 144 27 17 4,0 30,2 38,5
Polenergia 87,80 7741 270 161 124 19 17 15 193 133 102 8,2 10,6 11,0
ZE PAK 27,30 1387 98 16 52 21 09 08 94 14 39 14,3 - -
Mediana - 436 74 23 26 10 06 05 68 22 25 83 11,9 11,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,40 3412 19 37 42 03 03 03 32 45 45 19,0
Ciech 32,70 1723 86 93 78 07 06 06 38 38 36 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 71,90 1427 34 68 103 11 1,1 12 29 44 52 23,3 16,0 11,0
Mediana - 1723 34 68 78 07 06 06 32 44 45 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 513,00 4951 71 95 91 - - - 62 65 62 34,7 27,0 27,5
Famur 3,16 1816 11,2 83 91 10 09 08 38 37 38 9,2 11,0 93
Stalprodukt 235,50 1314 28 71 95 04 04 04 12 22 26 13,9 51 42
Wielton 6,13 30 123 61 38 08 07 06 68 59 49 6,9 13,3 18,4
Alumetal 70,30 1099 71 95 91 15 15 14 57 65 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 65,00 434 49 49 46 08 07 07 41 37 35 17,5 15,8 15,4
Amica 67,20 52 160 98 69 05 04 04 65 54 46 5,2 6,0 6,0
Mediana - 1207 71 83 91 08 07 07 57 54 46 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje
znik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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