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Informacja dnia
DOM
DEVELOPMENT SA

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
PZU SA

Dom Development miat w Il kw. 94 min zt zysku netto j. d. wobec 90,9 min zt konsensusu.

Dom Development odnotowat w Il kw. 2022 roku 94,04 min zt zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej wobec 58,04 min zt przed rokiem - podata spétka w raporcie. Konsensus PAP Biznes
zaktadat, ze zysk netto wyniesie 90,9 min zt, a prognozy analitykow znajdowaty sie w przedziale 86,2-95,2 min
zt. Grupa miata w Il kw. 108,6 min zt zysku operacyjnego wobec 73,8 min zt rok wczesniej. Konsensus zaktadat
EBIT na poziomie 113,8 min zt (przedziat 106,9-117,1 min zt). Skonsolidowane przychody grupy wyniosty
601,8 min zt wobec 336,5 min zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat przychody na poziomie 563,7
min zt, a prognozy znajdowaty sie w przedziale 545,6-585 min zt. Zysk brutto na sprzedazy wzrést w 1l kw. do
171,7 min zt z 117,3 min zt rok wczesniej. W catym pierwszym pétroczu Dom Development miat 1.328,8 min
zt przychodéw (+16 proc. rdr), 282,5 min zt EBIT (-2 proc. rdr) oraz 235,8 miIn zt zysku netto (+1 proc. rdr). (...)
(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Dom Development za Il kwartat przebity oczekiwania analitykéw i byty
znaczyco lepsze niz przed rokiem, ale wida¢ spowolnienie w stosunku do poprzedniego kwartatu, co wynika
z ograniczerr w dostepnosci finansowania. Przychody wzrosty o 78,8% r/r do 601,8 min zt przy konsensusie
rynkowym na poziomie 563,7 min zt, ale w ujeciu kwartalnym nastgpit spadek o 17,2 proc. Zysk operacyjny
wynidst 113 min zt, co stanowi wzrost o 47,3 proc. r/r, 4,6 proc. ponizej oczekiwan i 37,5 proc. mniej niz w |
kwartale 2022. Z kolei, zysk netto zwiekszyt sie o 62 proc. do 94 min zt przy konsensusie rynkowym na
poziomie 90,9 min zt. W poréwnaniu do | kwartatu zysk netto spadt o 33,7 proc. Mimo lepszych wynikéw niz
rok temu Dom Development wypracowat nizsze marze. Marza EBIT po Il kwartale wcigz byta wysoka (18
proc.), ale nizsza o 1,86 pp. niz spodziewat sie rynek i 4,29 pp. mniej niz rok wczesniej. Marza zysku netto
rowniez spadfa do 15,6 proc. (minus 1,62 pp.), przy czym konsensus zaktadat 16,1 proc. W naszej ocenie
wyniki najwiekszego polskiego dewelopera pod wzgledem przychodéw sg wcigz dobre, ale czesciowo
pokazujg skutki zatamania na rynku kredytéw hipotecznych jakie miato miejsce w Il kwartale. W naszej
ocenie w $rodowisku wysokich stép procentowych i wysokiej inflacji zmniejszajacej dochdd rozporzadzalny
gospodarstw domowych, sprzedaz mieszkan moze wykazywac dalsze hamowanie, a rosngce koszty
dziatalnosci moga pogtebiac spadki rentownosci Spotki. (L. Bryl)

PGE szacuje, ze EBITDA powtarzalna w Il kwartale 2022 r. wyniosta ok. 1.616 min zt. Grupa PGE szacuje, ze
jej EBITDA powtarzalna w Il kwartale 2022 r. wyniosta okoto 1.616 min zt , a EBITDA raportowana
uksztattowata sie na poziomie okoto 3.777 min zt. Wedtug wstepnych danych, grupa miata w Il kwartale
okoto 2.266 min zt zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej - podata spotka w
komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA PGE wyniesie w Il kwartale 2022 roku 2.102 min z, a
zysk netto wyniesie 777,3 min zt. PGE podato, ze powtarzalny skonsolidowany wynik operacyjny powiekszony
o0 amortyzacje i odpisy aktualizujgce (EBITDA powtarzalna) wynidst okoto 1.616 min zt, w tym:

- segment Energetyka Konwencjonalna: -44 min zi,

- segment Cieptownictwo: -154 min zt,

- segment Dystrybucja: 681 min zt,

- segment Obrét: 875 min zt,

- segment Energetyka Odnawialna: 340 min zt,

- segment Gospodarka Obiegu Zamknietego 14 min zt. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto grupy PZU w Il kw. '22 wyniést 722 min zt wobec konsensusu 839 min zt. Zysk netto przypisany
wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w drugim kwartale 2022 roku spadt do 722 min zt z 754 min zt
rok wczesniej - podata spdtka w raporcie. Zysk okazat sie 14 proc. ponizej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat
sie, ze wyniesie on 839 mln zt. Oczekiwania siedmiu biur maklerskich co do wyniku netto za drugi kwartat
wahaty sie od 707 min zt do 918 min zt. Zysk netto w Il kwartale 2022 roku spadt 4 proc. r/r i byt 5 proc. nizszy
niz w | kwartale 2022 roku. W | potowie 2022 roku zysk netto grupy PZU wynidst 1.480 min zt, podczas gdy
rok wczesniej byt na poziomie 1.634 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
KINO POLSKA TV SA

Informacja dnia
HEMP & HEALTH SA

Informacja dnia
JR HOLDING ASI SA

Informacja dnia
K2 HOLDING ASI SA

Informacja dnia
ALIOR BANK SA

Rzad Czech moze natozy¢ dodatkowy podatek na rafinerie Unipetrol z grupy Orlen. Czeski rzad rozwaza
natozenie podatku od zyskdw nadzwyczajnych (windfall tax) na sektor rafineryjny - poinformowat minister
finanséw Zbynek Stanjura, cytowany przez agencje Reuters. Agencja przypomina, ze w Czechach dziata tylko
jedna rafineria - nalezgcy do grupy PKN Orlen Unipetrol. Sektor rafineryjny bytby kolejng branzg, na ktérg
moze zostac¢ natozony podatek od zyskdw nadzwyczajnych, gdyz czeski rzad szuka srodkow do wsparcia
gospodarstw domowych przed rosngcymi cenami energii. Wczesniej sygnalizowano, ze podatek ten moze
dotkna¢ banki oraz firmy energetyczne. Decyzje w sprawie podatku rzgd Czech ma podja¢ we wrzesniu. (...)
(PAP Biznes)

Grupa Kino Polska TV miata w Il kw. 8,7 min zt zysku netto, wczes$niej szacowata zysk na 7,8 min zt. Grupa
Kino Polska TV odnotowata w Il kwartale 2022 roku 8,7 min zt zysku netto wobec 13 mln zt przed rokiem -
podata spotka w raporcie. Wczesniej spétka szacowata zysk na 7,8 min zt. W | potowie 2022 roku grupa Kino
Polska odnotowata przychody na poziomie 139,3 min zt (wzrost 17,1 proc. r/r), wynik EBITDA to 57,3 min zt
(wzrost 4,9 proc . r/r.), zysk operacyjny na poziomie 26,5 min zt, a zysk netto wynidst 21,4 min zt, co oznacza
10,9 proc. wzrost r/r. Grupa szacowata wcze$niej, ze po pierwszych szesciu miesigcach 2022 r., wypracowata
138,6 min zt przychoddéw, 24,6 min zt zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz 20,6 min zt zysku netto. Spétka
podata w $rode, ze przychody z emisji zwiekszyty sie o 15,8 proc. r/r i stanowity 50,8 proc. catkowitej
sprzedazy grupy. Wptywy z reklam wzrosty o 15,2 proc. r/r, a ich udziat w przychodach ogétem wyniést 37,6
proc. Przychody na rynkach miedzynarodowych wyniosty 46,7 min zt (wzrost o 17,3 proc. r/r) i stanowity 33,7
proc. catkowitych przychoddw grupy. (...) (PAP Biznes)

Zmiana harmonogramu emisji akcji serii H. Zarzad Hemp_Health S.A. informuje, iz zgodnie z otrzymanym od
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych raportem przyjetych zapiséw podstawowych i dodatkowych
na akcje serii H, kwota wptat na pokrycie akgcji serii H wynosi 3.012.283,90 zt. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
Spotki podjat decyzje o zmianie harmonogramu oferty publicznej prowadzonej w zwigzku z emisjg akgji serii
H Spotki w zakresie daty przydziatu akcji serii H, poprzez zmiane ww. daty z dnia 24 sierpnia 2022 r. na dzien
9 wrze$nia 2022 r. (...) (ESPI RB NR 21/22)

JR Holdig ma mniej niz 50 proc. w KBJ. JR Holding na podstawie umowy cywilnoprawnej sprzedat 18 sierpnia
20 tys. akcji spotki KBJ i tym samym zmniejszyt udziat w kapitale z 50,94 do 49,83 proc. Wartos¢ rynkowa
spotki to 28 min zt. Poza JR Holdingiem zaden akcjonariusz nie ma wiecej niz 5 proc. akcji. Zrédfo: Puls
Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/jr-holdig-ma-mniej-niz-50-proc-w-kbj-1159429

W | pétroczu 2022 EBITDA spétki K2 Holding wyniosta 5,4 min zt, o 0,1 min zt wiecej niz przed rokiem.
Przychody ze sprzedazy ustug wzrosty o 7,2 proc. do 56,7 min zt, a wynik operacyjny siegnat 3, min zt i nie
zmienit sie r/r. Dane te nie uwzgledniaja sprzedanej spétki Oktawave. Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/k2-holding-mial-54-min-zl-ebitda-w-i-polroczu-2022-1159431

KNF zatwierdzita dwa prospekty Alior Banku. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Alior
Banku sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng bankowych papierow wartosciowych oraz prospekt
sporzagdzony w zwigzku z ofertg publiczng obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 2 mid zt -
poinformowata KNF w komunikacie. Bankowe papiery wartosciowe majg by¢ emitowane w ramach Drugiego
Programu Emisji Bankowych Papierow Wartosciowych, natomiast emisja obligacji w ramach Wieloletniego
Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 5 mld zt. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Pomimo przebicia 1630 pkt. w czasie sesji, niedzwiedziom nie
udato sie wzbudzi¢ paniki w obozie bykéw. W efekcie koncéwka wczorajszej sesji byta
optymistyczniejsza. NiedZzwiedzie nie wykorzystaty szansy na dobicie bykéw wiec moze to
oznacza¢, ze akcje znalazty sie juz w ,silnych rekach” i rynek dojrzat ponownie do zwrotu.
Wczorajsze notowania WIG20 zakonczyty sie na poziomie 1620,53 pkt., czyli spadkiem o0 2,18
proc. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,82 proc. i zamknat sesje na poziomie 52 711,92
pkt. , mWIG40 spadf o 1,36 proc., sWIG80 spadt o 0,79 proc. Obroty nie potwierdzajg
kierunku ruchu, podczas ostatniej sesji spadty i wyniosty 0,83 mld zt wobec 1,11 mid zt we
wtorek. Na FW20U2220 obroty we wtorek spadty i wyniosty 34 714 wobec 35 881 we
wtorek. LOP na zamknieciu sesji wzrosta i wyniosta 53 141 wobec 52 906 otwartych pozycji
we wtorek. Podaz, pomimo zdecydowanej przewagi nie potrafi zepchngé¢ rynku na nowe
minima i wyczekuje liczac na panike bykow. Na obecnym etapie fali spadkowej taka strategia
nie przynosi efektéw. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
25.08.2022

Wydarzenie

Poprzednio

045
3:00
8:00
8:00
8:45
S:00
S:00
S:00
S:00
10:00
12:00
13:00
13:00
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
15:00
15:00
15:00
16:30

Mowa Zelandia
Korea Potudniowa
Miemcy
Miemcy
Francja

Turcja
Hiszpania
Hiszpania
Wegry

Miemcy
Wielka Brytania
Meksyk
Meksyk
Kanada

USA

usa

usa

usa

usa

Kanada

usa

usa

usa

Belgia

Indie

Indie

usa

Meksyk
Meksyk

Sprzedaz detaliczna kfk

Stopa procentowa
PEB kfk
PEB r/r

Indeks zaufania w biznesie
Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych

Inflacja PPl m/m
Inflacja PPI rfr
Stopa bezrobocia

IFD Indeks nastrojow w biznesie
CBI Sprzedaz detaliczna

PKB k/k
PEB r/r

Srednie tygodniowe zarohki
Os=ob pobierajacych zasitek dla bezrobotnych

PEB Deflator kfk
PEB k/k
PEB r/r

Nowozarejestrowani bezrobotni

Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
sie

lip

lip

lip

lip

sie

sie

Il kwartat
Il kwartat
cze
20-sie

Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
20-sie

Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym m/icze

PCE k/k
PCE rfr
Bazowy PCE rfr

Indeks sentymentu w biznesie

Indeks koincydencji CB

Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych CB
Zapasy gazu Ziemnego

Bilans obrotdw kapitatowych

Bilans ohrotow bieigoych

Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
sie

lip

lip
19-sie

Il kwartat
Il kwartat

-0.9% (R)
2.25%
0.2%
3.8%

106
78.2%
1.9%
43.2%
3.3%
B8.6

-4

1%

1.8%
1159 85
1437 tys.
B.2%
-1.6%
3.5%

250 tys.
-26.1 tys.
1.8%
4.5%
5.2%

-2.8

3.1%
0.7%
2519 mid
-6.16 min
-5.52 mid

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wybrane wydarzenia

w spotkach

25.08.2022
PZU - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja on-line na temat wynikéw finansowych Grupy PZU za Il
kwartat 2022 roku .
DOMDEYV - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja prasowa dotyczgca wynikéw finansowych Spotki
za | potowe 2022 roku.
COMARCH - Konferencja prasowa spotki: Konferencja prasowa na temat dziatalnosci sektora Comarch ERP
oraz uruchomienia platformy wszystko .pl. Tematy: dynamika sprzedazy systemdw klasy ERP w 2022 roku;
aktualne i planowane projekty R&D; platforma e-commerce wszystko. pl: prezentacja portalu, plany na H2
2022 i 2023, strategiczni partnerzy.
IFSA - NWZA: Ptock. W sprawie zmiany statutu spotki.
PZU - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie Zarzadu PZU z analitykami poswiecone omdwieniu wynikow
finansowych za Il kw. 2022 roku, ktére odbedzie sie w zardwno formie wirtualnej (on-line) jak i fizycznej.
CIECH - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
CNT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
DOMDEYV - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
GETIN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
IMCOMPANY - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2022:
MARVIPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
PZU - Skonsolidowany raport po6troczny 11/2022:
TOYA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
LIVECHAT - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2022:
KOGENERA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,32 PLN na akcje
SANOK - Oferta Sprzedazy Akcji: Zakoniczenie przyjmowania Ofert Sprzedazy akcji spétki SANOK RUBBER
COMPANY SA po cenie 13,86 PLN za akcje.
LIVECHAT - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,12 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
9 1,3 1,4

PKO BP 23,48 29350 59 48 47 08 07 07 58 86 11,2
Santander Polska 227,60 23258 65 57 55 09 08 07 21 41 63 0,9 1,3 1,7
PEKAO 67,30 17664 65 47 48 08 07 06 61 99 121 1,0 1,3 1,3
ING 148,40 19307 74 62 62 1,7 13 11 29 36 62 1,1 1,4 1,4
mBank 228,00 9670 43 39 39 07 07 06 - - 54 03 05 1,1
Bank Millennium 3,73 4530 66 32 31 08 08 06 00 00 05 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 27,00 3525, 49 40 41 06 05 04 04 78 84 07 09 1,0
Bank Handlowy 55,80 7291 58 62 68 10 09 09 98 155 154 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 49,20 7262 40 35 43 06 06 05 00 00 57 07 09 1,0
Mediana - 9670 3 b ’ ,8 ,7 ,6 b 3 % , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 29,88 25802 87 74 74 1,4 1,3 13 7, 86 10,1 16,3 18,6 17,2
KRUK 282,00 5394 81 79 81 18 15 14 43 44 57 23,3 20,6 18,0
GPW 35,46 1488 100 101 102 1,5 14 1,4 77 79 80 15,1 14,3 13,4
Mediana - 534 87 79 81 15 14 1,4 75 79 80 16,3 18,6 17,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,76 4482 1775 458 490 07 07 - 295 82,0
Dom Development 87,00 2223 64 64 74 16 15 15 46 47 57 26,3 25,7 21,2
Echo Investment 3,12 1286 80 69 43 08 07 07 104 110 78 5,2 53 58
Atal 30,60 118 38 46 51 1,0 09 09 36 44 53 23,9 18,9 15,4
Develia 2,62 1173 72 97 95 08 08 08 67 88 98 13,6 9,2 87
Mediana - 1286 72 69 74 08 08 09 67 88 57 13,6 9,2 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 241,00 6153 168 161 145 52 51 50 51 49 47 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,60 267 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 38,90 257 47 62 56 07 07 07 34 43 41 16,5 11,7 12,1
Prochem 35,80 84 123 143 13,8 - - 81 74 72 7,7 6,5 6,6
Mediana - 262 123 143 138 30 29 28 51 49 47 12,1 9,5 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 100,80 20160 35 67 48 06 06 05 26 33 30 19,1
ISW 53,10 6235, 09 23 49 04 03 03 06 14 24 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 52,80 179 91 52 47 05 04 04 14 13 12 48 8,2 9,5
Mediana - 6235 35 52 48 05 04 04 14 14 24 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 66,00 41346 25 49 54 05 04 04 29 41 42 21,1
PGNIG 6,10 35248 28 38 37 06 06 05 13 17 20 19,4 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 35248 25 49 54 06 06 05 14 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 74,65 6196 12,7 12,2 11,6
ComArch 176,60 143 11,7 11,5 11,1 1,1 1L,1 1,0 41 41 40 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 100,20 2580 21,0 179 166 200 167 153 173 149 13,4 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 36,60 1223 145 133 127 34 33 32 98 92 87 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,80 2273 136 130 121 21 1,9 18 80 77 7.4 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2273 136 130 121 21 19 1,8 80 77 74 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,94 12753 122 11,9 90 08 07 07 66 63 59
Orange Polska 6,05 7940 123 11,1 99 06 06 06 47 45 43 46 55 59
Mediana - 10346 123 11,5 95 07 07 06 57 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 101,00 2957 158 155 13,8 33 29 25 89 86 7,9 21,9 19,2 18,9
Agora 5,39 251 - - - 0,3 0,3 - 17,5 12,9 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1604 158 155 13,8 18 16 25 132 107 7,9 8,9 8,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 84,01 8463 31,3 27,2 348 42 36 33 191 156 19,8 14,3 15,8 11,8
Playway 310,00 2046 156 133 11,4 40 36 32 115 99 89 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 98,00 716 86 81 81 19 1,7 15 41 48 46 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 500,00 119 8,2 89 106 57 35 30 384 89 96 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1618 235 111 11,0 41 35 31 153 94 93 20,5 28,1 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9500,00 17615 133 190 134 53 48 41 67 79 62 35,0 27,1 32,8
cce 39,82 2185 - - 430 137 27 27 82 70 61  -116 -4,3 7,2
Monnari Trade 3,67 112 6,1 12,2 12,2 - - - 4,4 5,8 5,6 - - -
Answear.com 17,52 304 196 11,9 78 20 1,7 1,4 97 74 55 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1244 133 122 128 53 27 27 15 72 58 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,00 26423 254 21,7 172 24 21 19 138 120 100 9,4 9,9 11,2
Dino Polska 366,20 35902 344 258 203 88 66 50 21,7 168 135 28,8 29,1 28,3
Inter Cars 379,50 5377 76 69 63 14 12 10 61 57 54 17,7 19,1 17,8
Eurocash 12,62 1756 509 207 135 24 21 19 62 53 50 45 81 8,9
Neuca 770,00 3403 182 172 160 36 32 28 107 99 91 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3403 182 172 135 24 21 19 62 57 54 17,7 19,1 17,8
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 105 109 101 15 14 13 58 58 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 450,00 675 - - - - - -7 - - 51 6,2 6,5
MBW 13,35 1495 1402 561 467 1,7 16 16 27,7 215 182 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1495 754 335 284 16 15 14 71 13,6 11,9 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 8,27 18564 61 28 28 03 03 03 28 17 20 56 12,5 11,3
Enea 8,07 4987 26 17 19 03 03 02 23 1.7 19 10,3 12,6 11,2
Tauron 2,59 4534 41 25 21 02 02 02 44 37 31 7,8 13,8 12,4
Onde 11,60 638 580 58 33 20 15 11 173 32 21 4,0 30,2 38,5
Polenergia 99,70 8790 293 162 157 21 19 1,7 21,1 137 126 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 35,60 1809 127 21 67 28 12 10 120 17 50 14,3 - -
Mediana - 4761 94 26 31 12 08 07 82 25 26 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,90 3462 20 38 42 03 03 03 33 45 46 19,0
Ciech 34,94 1841 92 99 83 07 07 06 40 40 38 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 77,10 1531 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 1841 56 68 63 05 05 05 36 43 42 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 576,00 5558 80 95 91 28 27 26 66 67 65 35,9 29,3 29,7
Famur 2,92 1678 104 76 162 09 08 08 34 33 34 9,6 11,3 7,9
Stalprodukt 250,00 13956 29 75 86 04 04 04 13 24 26 13,9 51 42
Wielton 6,60 398 132 66 41 09 08 07 70 60 51 6,9 13,3 18,4
Alumetal 71,20 1113 72 96 92 15 15 14 58 66 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 64,30 433 49 49 46 08 07 07 41 37 35 17,5 15,8 15,4
Amica 70,50 s48 168 103 73 05 05 05 67 55 47 5,0 5,7 5,7
Mediana - 1254 80 76 86 09 08 07 58 55 47 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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