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Futures Zmiana Surowiec Kurs Zmiana [%]

Kurs [pkt.]

EuroStoxx50 Futures 3641,0 W -0,11% -1,31% -15,08% ROPAWTI (USD za barytke) 93,8 i 0,01% -0,59% 24,65%
CACA0 Futures 63485 W -0,20% -1,40% -11,12% MIEDZ (USD za tone) 8051,0 i 0,75% 0,15% -16,85%
DAX Futures 13153,0 WH-0,24% -1,44% -17,05% ZtOTO (USD za uncje) 1746,6 1 0,77% 0,17% -3,28%
S&P500 Futures 41253 W -0,13% -1,33% -13,31% SREBRO (USD za uncje) 19,0 Wh-0,53% 1,12% -18,55%
DJIAFutures 328410 W -0,35% -1,55% 9,40% PLATYNA (USD za uncje) 867,8 Wb -0,98% -1,57% -10,18%
NASDAQ Futures 12880,8 Wb -0,12% 1,32% -21,08% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 93 A 1,15% 0,55% 149,30%
Waluty - kurs na godzine: 08:26 W. KAMIENNY (USD za tone) 417,6 * -0,18% -0,78% 146,23%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za toneg) 35455 Wb-037% -0,96% -0,96%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 705,0 i 1,08% 0,48% 4,60%
EUR 47740 0,0037 N 0,08% -0,52% 4,08% CYNA (USD za tong) 24505,0 H0,16% 0,44% -36,94%
CHF 4,9712 0,0049 i 0,10% -0,50% 12,38% ALUMINIUM (USD za tone) 2424,0 # 1,40% 0,80% -13,66%
usb 4,8017 0,0151 A} 0,31% -0,28% 19,00% OtOW (USD za tone) 1976,0 Wb -1,86% 2,45% -14,24%
EUR/USD 09943 -0,0027 -0,27% -0,87% -12,55% NIKIEL (USD za tone) 21745,0 Wb -2,68% -3,26% 4,76%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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WIG20

Mazwa Kurs Wazrost
PKMNORLEN 63,0 A 5,8%
PGNIG £,3 il 5,05
15w 55,9 Hp 4.5%
DINOPL 3652  Hh 2,7%
FEFCO 37.7 i o2,7%

WIG20
Nazwa Kurs Spadek
PEKAD 63,5  Wb-33%

COPROJEKT 240 Wb2aw

ALLEGROD 257 W15
SAMPL 2330 Wb-13%
PEORP 241  os%

WIG20
Kurs Zmiana
PKMORLEN 63,0 A 5,8%
PGNIG £,3 il 5,05
DINOPL 3652 W 2,7
PEKAD 695 W -33%
PKOBP 241 W -0,8%

Obroty
280255874
105871053

40669 341
96062 885
4340 367

Obroty

728353822

31280580
53222 858
11785805
72001310

Obroty
280255874
105871053

96 062 395
72835822
72001310

MNazwa
MABION
AMREST

PKPCARGO
ASSECOSEE
CLNPHARMA

MNazwa
GRUPAAZOTY
DEVELIA
ALIOR
LIVECHAT
PEP

GRUPAAZOTY
CIECH
ALIOR

TAUJRCMPE
BOGDANKA

25,2 ik 9,5%
21,3 3,15
13,7 dh 3,05
45,6 i 2,9%
16,2 R o2,59%

mWIG40
Zmiana

34,2 W -5,0%
34,7 W 2,05
263 b 27w
2,6 ik 0,9%
54,4 i o2,0%

CATALYST

st - najwieksze obroty

Obroty
45987 070
1502 233
1267 564
26774
91455

Obroty
10645933
231020
6464929
1084789
774506

Obroty
106459333
7271368
6464929
6031159
5965 550

Nazwa
CIGAMES
BUMECH
TIM
OPONEO,PL
CAPTORTX

[ ERE]
PCCROKITA
SHOFPER
SERINUS
FERRO
PHOTOMN

BUMECH
SANOK
ARCTIC

CIGAMES
PCCROKITA

Kurs
2,2
773
79
38,0
157,0

Kurs
79,0
34,2
7.0
24,4
15,5

Kurs
773
14,0
22,5
2,2
79,0

Obroty
Ak 10,5% 3109881
ik 7,0% 15858572
ih 5,5% 1734401
i 2,1% 451 962
ik 4,0% 17 592

1GE0

Spadek Obroty
7,7 2857234
735 132388
W -7,3% 664 468
Wl 5 a5 376455
W 5,25 302 166

1GE0

Zmiana Obroty
iR 7,0% 15859572
i 2,55 £40% 472
dh 3,4% 3601043
A 10,55 3109881
W7, 7% 2897234

Imiana Obroty Imiana Obroty Imiana Obroty
OKD423 95,3 b o1 677250  WZ0525 93,6 b 0,0% 95270  ALR102S 99,4  fp 0,0% 63672
OK0724 88,0 W 0,2% 654751 WZ0524 99,5 dh 0,0% 95 809 BPODG2E 101,5 A 0,5% 60929
WZ0124 100,2 ih 0,1% 209 552 051023 96,9 W 0,45 95300 GHI1224 59,3 ih 0,1% 57 494
GHE1023 1000 Wh-10% 188705  DSO725 91,3 b 08 72937 CPFO724 g5,z Wb o1 54312
ECN1022 100,0 Wb oo 109849  ALR1025S 99,4  #h 0,0% 63672 FPCO733 e46 Wb -3E% 47 652
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
GTCSA

Informacja dnia
KGHM POLSKA
MIEDZ SA

Informacja dnia
KLABATER SA

GTC chce sfinansowac ekspansje strategiczng ze srodkéw wiasnych, ale moze tez zdecydowaé sie na
podwyiszenie kapitatu. GTC sfinansuje ekspansje swojej strategii ze srodkow witasnych, ale moze tez
potrzebowa¢ nowego kapitatu. Potencjalne podwyzszenie kapitatu bedzie sie miescito w przedziale 150-250
min euro - podata spdétka w komunikacie prasowym. W komunikacie poinformowano, ze planowane
podwyzszenie kapitatu wesprze rozwdj strategii GTC i przyczyni sie do dalszej poprawy wskaznikéow ESG
firmy, a przy obecnym poziomie zadtuzenia i rentownosci obligacji GTC, spdotka moze dazy¢ do redukowania
poziomu zadtuzenia. (...) (PAP Biznes)

GTC miato w Il kw. 25 miIn euro zysku netto jednostki dominujacej wobec 19,2 min euro konsensusu. GTC
odnotowato w Il kw. 2022 roku 25 min euro zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej wobec 12,5 mIn euro przed rokiem - podata spdétka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat,
ze zysk netto wyniesie 19,2 min euro, a prognozy analitykdw znajdowaty sie w przedziale 16,7-23,1 min euro.
Przychody grupy wyniosty w Il kw. 42,5 miIn euro wobec 41,6 mIn euro rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes
zaktadat przychody na poziomie 42 min euro (przedziat 41-43 min euro). W catym pierwszym pétroczu 2022
r. przychody GTC wyniosty 84,3 min euro, w poréwnaniu do 78,8 min euro przed rokiem. Zysk netto j.d.
wzrost do 40 min euro z 21 min euro w analogicznym okresie 2021 r. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki GTC za Il kwartat oceniamy jako dobre. Grupa wypracowata tgczne
przychody wyzsze o 2,2 proc. niz w Il kwartale 2021 (42,5 min euro wobec 41,6 min euro rok wczesniej),
ktore byty zgodne z oczekiwaniami rynku. Istotnie poprawit sie zysk netto jednostki dominujacej, ktéry wzrdst
221 min euro w Il kwartale 2021 do 40 min euro. Silny wptyw na wynik netto miat zysk z aktualizacji wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych (13,2 min euro wobec 1,5 min euro rok wczesniej), ktory wynikat z: postepdéw
w wynajmie i budowie budynku GTC X w Serbii, ukoriczenia budynku Pillar na Wegrzech oraz planowanej
sprzedazy budynkéw w Chorwacji. GTC planuje dalej rozwija¢ ekspansje, w tym zagranicg i bedzie
potrzebowac¢ do tego kapitatu ($rodki wtasne lub zewnetrzne). Grupa juz wczesniej informowata o rewizji
strategii, ktora zaktada inwestycje w parki innowacji i technologii, obiekty energii odnawialnej oraz w
budowe aktywdéw mieszkaniowych na wynajem. W naszej ocenie, nowa strategia jest w stanie przyniesé
Grupie wyiszg stope zwrotu niz w przypadku dotychczasowych inwestycji tradycyjnych. Pozytywnie
oceniamy takze zwrot w kierunku bardziej zréwnowazonych segmentéw rynku nieruchomosci, co powinno
rowniez zainteresowac inwestorow instytucjonalnych, ktorzy czesto zwracajg uwage na czynniki ESG w
ocenie aktywow inwestycyjnych. Notowania GTC od potowy czerwca znajdujg sie w trendzie wzrostowym. W
naszej ocenie trend ten, mimo niekorzystnego Srodowiska makroekonomicznego, moze by¢ kontynuowany.
(. Bryl)

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w lipcu 51,5 tys. ton; spadek r/r o 10 proc. Sprzedaz miedzi
przez grupe KGHM wyniosta w lipcu 2022 roku 51,5 tys. ton i byta nizsza r/r o 10 proc. Produkcja miedzi
ptatnej KGHM wyniosta w tym czasie 60 tys. ton, co oznacza spadek r/r o 8 proc. - podata grupa w
komunikacie, dotyczacym wstepnych wynikéw produkcyjnych i sprzedazowych. Jak podano, w lipcu wzrost
sprzedazy miedzi odnotowano w KGHM Polska Miedz SA, spadek natomiast w KGHM International LTD. i w
kopalni Sierra Gorda. "W okresie styczen-lipiec 2022 roku produkcja wszystkich gtdwnych metali w grupie
kapitatowej ksztaftowata sie powyzej poziomu przewidzianego w budzecie" - napisano w komunikacie.
Produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska MiedZ wyniosta w lipcu 49,5 tys. ton (spadek o 0,4 proc. r/
r). Jak podano, spétka zarejestrowata zwiekszenie produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsaddw wtasnych, w
stosunku do poprzednich miesiecy tj. kwietnia, maja, czerwca 2022 roku. (...) (PAP Biznes)

Klabater ustalit date premiery gry "Moonshine Inc." na PC na 27 paidziernika. Klabater ustalit date
premiery swojej gry "Moonshine Inc." na platformie PC na 27 pazdziernika 2022 r. - podata spotka w
komunikacie. Produkcja ta to gra strategiczna typu tycoon, w ktérym odbiorca bedzie rozwijat swdj interes
bimbrowniczy. Wczesniej spotka informowata, ze bedzie starata sie portowac gre na konsole w przypadku jej
dobrych wynikéw. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
ARTERIA SA

Informacja dnia
MPAY SA

Informacja dnia
MLP GROUP SA

Informacja dnia
WP HOLDING SA

Oferty Budimeksu dot. budowy drogi ekspresowej S17 wybrane w przetargach GDDKiA. Oferty Budimeksu
zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w dwdch przetargach GDDKIA dot. projektu i budowy odcinkéw drogi
ekspresowej S17 Piaski-Hrebenne - podata spétka w komunikacie. Warto$¢ ofert wynosi odpowiednio 358,2
min zt i 486,4 min zt netto. Oferta za 358,2 min zt netto dotyczy projektu i budowy odcinka nr 6: wezet
Zamos¢ Wschod wraz z weztem - wezet Zamos$¢ Potudnie wraz z weztem dt. ok. 12,430 km. Oferta za 486,4
min zt netto dotyczy projektu i budowy odcinka nr 9: Tomaszéw Lubelski (koniec obwodnicy) - Hrebenne
(poczatek obwodnicy) dtugosci ok. 17,3 km. Termin zakoriczenia robdt w obu przetargach okreslono na 36
miesiecy. (PAP Biznes)

Cena w wezwaniu na akcje Arterii podniesiona do 8,85 zt z 8 zt - Trigon DM. Cena w wezwaniu na akcje
Arterii zostata podniesiona do 8,85 zt z 8 zt za akcje - podat posredniczacy w wezwaniu Trigon DM. Pod
koniec lipca Investcamp, Mayas Basic Concept Limited, Marcin Marzec, Sebastian Pielach, Ewa Czarzasta —
Marzec oraz Anna Pielach ogfosili wezwanie na 1.724.167 akcji spotki Arteria, stanowigcych 40,38 proc.
kapitatu zaktadowego, po cenie 8 zt za akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpito 27 lipca 2022 r., a
zakonczy sie 26 sierpnia 2022 r. Rozliczenie transakcji nabycia akcji planowane jest na 2 wrzesnia 2022 r.
Akcje beda nabywane wytgcznie przez spotke Investcamp. W przypadku nabycia przez nabywajacego w
wyniku wezwania wystarczajacej liczby akcji oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, wzywajacy
zamierzajg podjac¢ dziatania w celu wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym. (PAP Biznes)

Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii
N spotki mPay S.A. Zarzad spotki dziatajgcej pod firmg "mPay" Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Jasna 1 lok. 421, 00-013 Warszawa, REGON: 015506707, NIP: 5213258216, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000172708
("Spébtka") niniejszym informuje, ze zgodnie z Uchwatg nr 775/2022 z dnia 16 sierpnia 2022 r. Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w dniu 23 sierpnia 2022 r. do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect zostato wprowadzonych 7.387.450 (siedem milionéw trzysta osiemdziesigt siedem
tysiecy czterysta piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii N Spotki ("Akcje serii N"). (...) (ESPI RB NR
35/22)

MLP Group miato 433,9 min zt zysku w | pétroczu. W | potroczu 2022 MLP Group, deweloper parkéw
logistycznych, przemystowych i biznesowych, zanotowat 433,9 min zt zysku netto, o 160 proc. wiecej r/r.
Przychody spotki zwiekszyty sie o 26 proc. do 123 min zt, a zysk operacyjny o 180 proc. do 577 min zt. Na
wynik znaczacy wptyw miat zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, siegajacy 517 min zt.
Wartos¢ aktywdéw netto (NAV) wzrosta do 2,3 mld zt (+26 proc.) w stosunku do grudnia 2021 r. Na jedng
akcje to 107,5 zt. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/mlp-group-mialo-4339-min-zl-zysku-w-i-
polroczu-1159306

Wirtualna Polska zawalczy z YouTubem. Przejecie 40 proc. Patronite to pierwszy krok, by sprébowac
uszczkngé z YouTube’a troche tresci. Na koniec drugiego kwartatu 2022 r. zasoby gotéwkowe Wirtualnej
Polski Holding przewyzszaty zadtuzenie o 10,9 min zt. To pierwszy raz od wielu kwartatéw, ktéry spétka
zamkneta bez dtugu netto. Jeszcze trzy miesigce wczesniej wynosit on 50 min zt, a rok temu 143,6 min zt. -
Planujemy troche wiekszq dywidende w 2023 r., ale wynika to z naszych potrzeb refinansowych, bo chcemy
czes¢ zadtuzenia, jakie mamy prywatnie - jako akcjonariusze - sptaci¢. Obecnie koszty finansowania sq
wysokie — méwi Jacek Swiderski, prezes Wirtualnej Polski Holding. Dywidenda, jaka ptacita dotychczas
Wirtualna Polska, wahata sie w przedziale 0,96-1,55 zt na akcje (w 2022 r. wyniosta 1,20 zt). Cena jednego
waloru przekracza obecnie 100 zt, a $rednia cena od debiutu to 68 zt. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/wirtualna-polska-zawalczy-z-youtubem-1159309
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WIG20 FUTURES

Hiz 2437.0
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#2200

Sep Oct Nov ec an " Apr
2021 2022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Brak zdecydowania w obozie niedZzwiedzi na poczatku notowan
oraz publikacja nieco lepszych od oczekiwan wstepnych odczytéow indekséw PMI gospodarek
w strefie euro pomagata we wczorajszym odbiciu na GPW. NiedZwiedzie nie wykorzystaty
szansy na dobicie bykéw i zdecydowane zejscie ponizej 1650 pkt. Takie zachowanie zostato
skwapliwie wykorzystane do podciggniecia rynku powyzej tego poziomu. Woczorajsze
notowania WIG20 zakonczyty sie na poziomie 1656,77 pkt., czyli wzrostem o 1,02 proc.
Jednak, przy tak stabym odbiciu wydaje sie, ze otwartg sprawg jest mozliwos¢ kontynuacji
ruchu na nowe minima. Ostatnio wyznaczone minimum dla WiG20 wyniosto 1601,32 pkt. w
dniu 14 lipca 2022 roku. Indeks szerokiego rynku WIG wczoraj rowniez odrobit troche z
poprzednich strat. Wzrést o 0,60 proc. i zamknat sesje na poziomie 53 689,66 pkt. Dla tego
indeksu ostatnio wyznaczone minimum znajduje sie na 51 069,60 pkt. Pozostate indeksy
GPW wczoraj byty stabe, mWIG40 spadt o 0,39 proc., sWIG80 spadt o 0,17 proc. Co ciekawe
obroty podczas ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 1,11 mld zt wobec 0,88 mld zt w
poniedziatek. Na FW20U2220 obroty we wtorek wzrosty i wyniosty 35 881 wobec 31 824 w
poniedziatek. LOP na zamknieciu sesji wzrosta i wyniosta 52 906 wobec 50 894 otwartych
pozycji w poniedziatek. W komentarzach posesyjnych wiekszo$¢ analitykdw prezentuje
niedzwiedzie nastawienie, wiec raczej nie nalezy oczekiwac¢ kontynuacji wczorajszego,
niczym nie popartego optymizmu kupujgcych. Podaz bez trudu kontroluje sytuacje w strefie
konsolidacji z ostatnich kilkudziesieciu sesji dopdki WIG20 pozostaje ponizej 1700 pkt. (T.
Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

24.08.2022
Sroda Wrydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
9:00 Czechy Wskaznik zaufania w biznesie sie 100.2
9:00 Czechy Indeks zaufania konsumentow sie 736
14:30 Usa Zam. na d. trwafego uiytku bez &r_trans. m/m lip 0.3%
14:30 (WYY Zamowienia na dobra trwatego uiyvtku m/m lip 1.9%
16:30 UsA Zapasy ropy Crude 19-sie 425 min
23:00 Korea Pofudniowa Inflacja PPl m/m lip 0.5%
23:00 Korea Pofudniowa Inflacja PPI rfr lip 9.9%
Polska Stopa bezrobocia lip 4.9%

Wybrane wydarzenia
w spotkach
24.08.2022

Na podstawie: stoogq.pl

GPW - : "Deep Tech Investor Day” — wydarzenie hybrydowe majgce na celu prezentacje spotek z branzy Deep
Tech skierowane do inwestordow instytucjonalnych oraz indywidualnych.
SIMTERACT - NWZA: Krakow. W sprawie uchwaty w sprawie powotania cztonka RN.

PLASMA - WZA: Siemianowice Slaskie. Cd. WZA z 25.07.2022

SYGNITY - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany statutu spotki.

EDINVEST - Raport pétroczny 11/2022:

GTC - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

KINOPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

VOXEL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:

STALPROFI - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,20 PLN na akcje

RAWLPLUG - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,60 PLN na akcje
IFIRMA - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,20 PLN na akcje.

ARCHICOM - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje spétki ARCHICOM SA w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 18,30 PLN za akcje.

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
9 1,3 1,4

PKO BP 24,05 30063 61 49 48 09 08 07 57 84 109
Santander Polska 233,00 23810 66 58 56 09 08 07 21 40 62 0,9 1,3 1,7
PEKAO 69,50 18242 67 48 50 08 07 07 59 96 11,7 1,0 1,3 1,3
ING 150,00 19515, 75 63 62 1,7 13 1,1 28 36 61 1,1 1,4 1,4
mBank 233,00 9882 44 40 40 07 07 06 - - 53 03 05 1,1
Bank Millennium 3,81 4622 68 32 32 09 08 06 00 00 04 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 26,30 3499 48 39 40 06 05 04 04 79 84 07 09 1,0
Bank Handlowy 57,40 7500 60 64 70 10 09 09 95 151 150 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 51,80 7645 42 37 45 07 06 05 00 00 54 07 09 1,0
Mediana - 9882 61 48 48 09 08 07 25 59 62 , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 29,83 25759 87 74 74 14 13 13 7, 86 10,1 16,3 18,6 17,2
KRUK 281,40 5383 81 79 81 18 15 14 43 44 57 23,3 20,6 18,0
GPW 35,50 14% 100 101 102 1,5 14 1,4 77 78 80 15,1 14,3 13,4
Mediana - 5383 87 79 81 15 14 1,4 76 78 80 16,3 18,6 17,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,94 4601 181,7 469 501 07 07 - 298 89
Dom Development 87,20 2228 64 64 74 16 15 15 46 47 57 26,3 25,7 21,2
Echo Investment 3,15 1300 81 70 43 08 07 07 104 111 78 5,2 53 58
Atal 31,00 1200 38 47 52 1,0 09 09 36 44 54 23,9 18,9 15,4
Develia 2,62 1170 72 97 95 08 08 08 67 88 98 13,6 9,2 8,7
Mediana - 130 72 70 74 08 08 09 67 88 57 13,6 9,2 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 250,50 6395 175 167 151 54 53 52 54 53 50 33,0 36,1 36,8
Unibep 7,84 275 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 38,10 %2 46 60 54 07 07 06 34 42 40 16,5 11,7 12,1
Prochem 36,00 85 124 144 13,8 - - - 82 715 72 7,7 6,5 6,6
Mediana - 263 124 144 138 31 30 29 54 53 50 12,1 9,5 12,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 104,20 20840 36 70 49 06 06 06 27 34 30 19,1
ISW 55,90 6563 09 24 51 04 04 03 06 15 25 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 54,40 1850, 94 54 49 05 05 04 15 13 13 48 8,2 9,5
Mediana - 6563 36 54 49 05 05 04 15 15 25 19,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 69,00 43225° 26 51 56 05 04 04 30 42 44 21,1
PGNIG 6,28 3625 29 39 38 06 06 05 1,4 18 21 19,4 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 3625 26 51 56 06 06 05 14 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 74,65 6196 12,7 12,2 11,6
ComArch 177,40 1443 118 116 11,1 1,1 L1 10 41 41 40 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 101,00 2601 21,2 180 167 202 168 154 175 150 135 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 36,80 123 146 134 128 34 33 32 99 92 87 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 45,60 2366 141 13,6 126/ 22 20 19 83 80 7,7 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2366 141 134 126 22 20 19 83 80 7,7 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 20,62 13187 126 123 93 08 08 07 67 64 60
Orange Polska 6,20 8137 12,7 114 101 06 06 06 48 45 44 46 55 59
Mediana - 10662 126 11,8 97 07 07 07 58 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 107,00 3133 168 164 146 35 30 26 94 91 84 21,9 19,2 18,9
Agora 5,53 258 - - - 0,3 0,4 - 16,9 12,4 - -4,1 -1,5 -
Mediana - 1695 168 164 146 19 17 2,6 132 108 84 8,9 8,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 84,00 8462 31,3 271 348 42 36 33 191 156 19,8 14,3 15,8 11,8
Playway 304,00 2006 153 130 11,2 39 35 31 11,3 97 87 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 99,30 725 87 83 82 19 17 16 42 48 47 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 510,00 1214 99 91 108 58 36 30 392 91 98 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1610 233 11,1 11,0 40 35 31 152 94 93 20,5 28,1 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9615,00 17829 134 192 136 53 49 41 68 80 63 35,0 27,1 32,8
cce 40,35 2214 - - 435 139 30 28 83 75 61  -116 -4,3 7,2
Monnari Trade 3,71 113 6,2 12,4 12,4 - - - 4,5 5,8 5,6 - - -
Answear.com 17,50 304 196 11,8 78 20 1,7 14 97 74 55 11,7 14,6 18,4
Mediana - 1259 134 124 130 53 30 28 75 74 59 11,7 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,70 27162 261 223 17,7 24 22 20 142 123 103 9,4 9,9 11,2
Dino Polska 365,20 35804 343 258 202 88 66 50 216 168 135 28,8 29,1 28,3
Inter Cars 386,00 s469 78 70 65 15 12 10 62 58 55 17,7 19,1 17,8
Eurocash 12,84 1787, 518 21,0 137 24 21 19 62 53 50 45 81 8,9
Neuca 772,00 3412 182 173 160 37 32 28 107 100 91 20,8 19,5 18,4
Mediana - 3412 182 173 137 24 21 19 62 58 55 17,7 19,1 17,8
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 104 108 100 15 14 13 58 58 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 450,00 675 - - - - - -7 - - 51 6,2 6,5
MBW 13,50 1511 1414 566 471 1,7 16 16 27,9 21,7 184 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1511 759 337 286 16 15 14 71 13,7 11,9 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 8,68 19484 64 29 29 04 04 03 29 18 21 56 12,5 11,3
Enea 8,15 5037 26 17 19 03 03 02 23 1.7 19 10,3 126 11,2
Tauron 2,60 4562 41 25 22 03 02 02 44 37 31 7,8 13,8 12,4
Onde 11,76 647 588 59 34 20 15 11 176 33 21 4,0 30,2 38,5
Polenergia 100,00 8816 294 163 158 21 19 17 212 138 126 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 36,50 1855 130 21 69 29 12 11 123 18 51 14,3 - -
Mediana - 4799 97 27 31 12 08 07 84 25 26 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 34,20 332 19 37 41 03 03 03 32 45 45 19,0
Ciech 34,70 1829 91 98 82 07 07 06 40 40 38 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 79,00 1568 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 1829 55 68 62 05 05 05 36 43 41 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 576,00 5558 80 95 91 28 27 26 66 67 65 35,9 29,3 29,7
Famur 3,03 1739, 108 79 168 09 08 08 35 34 35 9,6 11,3 7,9
Stalprodukt 255,50 1426/ 30 77 88 04 04 04 13 25 27 13,9 51 42
Wielton 6,87 415 137 69 43 09 08 07 72 61 51 7,0 13,3 18,4
Alumetal 70,50 11020 71 95 91 15 15 14 57 65 65 14,2 15,7 15,8
Mangata Holding 67,40 450 51 51 48 08 08 07 43 38 36 17,5 15,8 15,4
Amica 69,20 53 165 101 71 05 05 04 66 55 47 51 58 5,8
Mediana - 1264 80 79 88 09 08 07 57 55 47 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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