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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGE0
Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty
TMBANK 34,8 dh 7,8% 10214 636 DEVELIA 16 dh 9,0% 220219  GETINOBLE 0,2 i 10,0 1730092
ORANGEFL 6,3 dh 5,7% 10411329 PKPCARGO 14,0 dh 8,13 3885981 VOTUM 43,6 dh 2,1% 3564077
KGHM 1150 i 5,5% 43510064 ALIOR 27,1 ih 7,4% 7706 568 RYWU 42,0 ih 7,7% 1137 455
ASSECOPOL 75,5 dh 5,25 5036 591 ASBIS 16,4 ih 573 3600182 ZEFAK 34,2 dh 7,45 4352 633
LPP 9330,0 Hp 47% 12943 315 MILLENNIUM 39 dh 5,1% 3859713 IMCOMPANY 16,9 i 5,0 44824

=0y

G20

Mazwa Kurs 5 K Obroty Mazwa 5 K Obroty Mazwa Spadek Obroty
DINOPL 3559 Wb -2,9% T7 009 283 BUDIMEX 2540 Wb 5,65 2936516  CREEPYIAR 6400 Wb-57% 801445
ALLEGRO 25,6 b 1,75 34045767 DATAWALK 166,5 Wl -2 3% 242 675  BIOMEDLUB 6,3 b -5, 15 2270732
COPROJEKT 91,7 Wb -1,0% 30485441 CLNPHARMA 17,9 W 2,65 151 284 APATOR 14,9 Wb 3,25 61362
KETY 534,0 i 1,3 3947 Te0 MABION 31,0 Wb 2,55 1961 653 VRG 3,7 315 40361
PENORLEN 71,2 fh 1,4% 87062 247 MERCATOR 59,5 W 2,05 1508 557 FERRO 25,4 Wb 315 31089

Najwieksz

WiG20 mW G0 sWIGED
Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
FEOBP 251  Hp 46% 100281 548  HANDLOWY 55,8  Hp 1,4% 95982 567 BUMECH 65,0 AP 44% 12014632
PENORLEN 71,2 b 14% 87082 247 ALIOR 27,1 Ah 7,4% 7706 568 ARCTIC 18,2 #p oom 4722874
DINOPL 3559 Wb -2,9% 7009 283 PKPCARGO 14,0 ih 8,1% 3885981 ZEPAK 342 ih 7,4% 4352 633
FEKAD 73,0 HPh 46% 55188121 MILLENNILM 3,3 ik o5,1% 3855713 YOTUM 436 Ap 8w 3564077
SANPL 2350  #p 3.8% 44 405 908 ASBIS 164  Hh 7% 3600182  BIOMEDLUB 6,3 b 5,1% 2270782
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
0OK0423 96,2 fh 0,2% 6059216  GHI1224 98,6 W 0,15 107 603 BPODG2E 1017 fh 0,2% 53 300
oKO724 88,7  Hhozw 165933  FPC1140 535 ol -0,7% B3606  PHM1224 1002  Hp01% 52675
WZD124 100,1 ok oo 139013  FPCO725 859 b 0ax 82829 WED525 gg3 Wb oow 35798
P50123 98,5 Ah o1 118 448 IZ0823 106,4 ih 0,0% 76906 PCRO324 93,8 Ah 0,0 32455
GHED124 94,3 fh 0,2% 114963 BPODG2E 101,7 dh 0,25% 53 300 PRF1025 99,9 dh 0,0 26062
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Allegro otrzymato szczegétowe uzasadnienie zarzutéw od UOKiK ws. potencjalnego naduzycia pozycji
dominujacej. Allegro sp. z o0.0. otrzymato szczegétowe uzasadnienie zarzutéw (SUZ) od Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, dotyczace postepowania antymonopolowego w sprawie
potencjalnego naduzycia pozycji dominujgcej - podato Allegro w komunikacie. Postepowanie
antymonopolowe zostato wszczete przez UOKiIK w grudniu 2019 r. Jak podano, szczegdétowe uzasadnienie
zarzutow zawiera m.in. podsumowanie rzekomych naruszen ze strony spoétki oraz przedstawia zebrane przez
UOKiK dowody na poparcie przedstawianych przez organ twierdzen. "UOKiK zarzuca Allegro PL naduzywanie
pozycji dominujgcej na polskim rynku rynkéw handlu elektronicznego B2C poprzez faworyzowanie wtasnej
sprzedazy detalicznej, w stosunku do dziatan sprzedazowych sprzedawcéw zewnetrznych dziatajacych na
platformie Allegro PL" - napisano. Faworyzowanie witasnej sprzedazy detalicznej miato nastepowac poprzez
udzielenie dostepu do informacji o funkcjonowaniu platformy lub zachowaniu konsumentéw na platformie, a
takze informacji dotyczacych funkcji sprzedazowych lub promocyjnych na platformie. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKiK) twierdzi, ze Allegro
naduzywa pozycji dominujgcej poprzez faworyzowanie wtasnej sprzedazy detalicznej kosztem sprzedawcow
zewnetrznych dziatajacych na platformie allegro.pl. W przypadku udowodnienia winy bezposrednimi
konsekwencjami bedzie, oprécz stwierdzenia naruszenia pozycji dominujgcej i nakazania zaniechania
dziafania, kara pieniezna w maksymalnej wysokosci 10 proc. obrotu osiggnietego w roku poprzedzajgcym
natozenie kary. W 2021 r. Allegro wypracowato rekordowe przychody na poziomie 5,352 mld zt (wzrost o
33,9 proc. w stosunku do roku 2020) oraz zysk netto w wysokosci 1,089 mld zt (wzrost o 160 proc. r/r).
W przypadku stwierdzenia przez UOKiK nieprawidtowosci w 2022 r., oznaczatoby to kare w wysokosci 535,2
min zt, ktéra stanowitaby 49 proc. rocznego zysku netto i 5,7 proc. kapitatdw witasnych. W naszej ocenie,
podana kwota maksymalnej kary jest nieadekwatna w stosunku do korzysci jakie Allegro rzekomo uzyskiwato
na skutek naduzywania pozycji dominujgcej. Jak podaje Spétka 99 proc. sprzedazy na platformie allegro.pl
generowana jest przez niezaleznych sprzedajgcych, a wtasna sprzedaz detaliczna odpowiada tylko za 1 proc.
obrotu. Notowania Allegro od poczatku roku spadty o 34,2 proc., z kolei od poczatku lipca kurs porusza sie
w przedziale konsolidacyjnym 22-28 zt. W naszej ocenie, Spétka ma potencjat do wybicia z trendu bocznego,
czemu sprzyja¢ moze poprawa sentymentu do e-commerce na rynku amerykarnskim w ostatnich tygodniach.
(t. Bryl)

Iwona Duda ztozy rezygnacje z funkcji prezesa PKO BP — media. Prezes PKO BP Iwona Duda ma ztozy¢
rezygnacje ze sprawowanej funkcji podczas wtorkowego posiedzenia rady nadzorczej - poinformowato Radio
Zet nie podajac zrddta. "Z trzech kandydatdw do fotela prezesa najwieksze szanse na zastgpienie Dudy ma
dotychczasowy wiceprezes Maks Kraczkowski" - podato Radio Zet. Duda jest w zarzadzie banku od
pazdziernika 2021 r. Prezesem zarzadu jest od 26 stycznia 2022 r., wczesniej jako wiceprezes kierowata
pracami zarzadu. (PAP Biznes)

PKO BP ustanowi program emisji euroobligacji o wartosci do 4 mld euro. Zarzad PKO BP podjat uchwate w
sprawie ustanowienia programu emisji euroobligacji (program EMTN) do kwoty 4 mld euro - podat bank w
komunikacie. Jak podano, w ramach programu EMTN mozliwa bedzie emisja niezabezpieczonych
euroobligacji w dowolnej walucie, w tym takich, z ktérych zobowigzania mogg by¢ zaliczane do zobowigzan
kwalifikowalnych lub do funduszy wtasnych banku. Bank moze ubiegaé sie o dopuszczenie poszczegdlnych
serii euroobligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu, Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub innym, poza USA, rynku. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
ZE PAK SA

Informacja dnia
CAPTOR
THERAPEUTICS SA

Informacja dnia
KREDYT INKASO SA

Informacja dnia
LIVE MOTION
GAMES SA

Informacja dnia
LENTEX SA

ZE PAK zawart z Orsted Wind Power umowe ramowg3 i aneks do umowy wspdlnikéw. ZE PAK zawart z
dunska spotkg Orsted Wind Power umowe ramowg oraz aneks do umowy wspdlnikdw, na mocy ktérych
planowane jest podwyzszenie kapitatow zaktadowych w siedmiu spétkach projektowych - poinformowat ZE
PAK w komunikacie. "Na podstawie umowy eamowej oraz aneksu, strony postanowity w szczegdlnosci o
dokonaniu serii podwyzszen kapitatow zaktadowych w siedmiu spdtach projektowych, w wyniku ktorych
nastgpi zmiana ilosci udziatow, ktore bedq przystugiwac stronom w tych spotkach, przy zachowaniu nadal
wspdlnej kontroli stron nad tymi spdtkami projektowymi oraz wspdlnego ich finansowania" - napisano.
Zmiana wysokosci kapitatow zaktadowych nastgpi w spétkach: Orsted Polska OF SPV 1, Orsted Polska OF SPV
2, Orsted Polska OF SPV 3, Orsted Polska OF SPV 4, Orsted Polska OF SPV 5, Orsted Polska OF SPV 6 oraz
Orsted Polska OF SPV 7, w ktdrych strony posiadaty do tej pory po 50 proc. udziatéw. (...) (PAP Biznes)

Captor Therapeutics wybrat kandydata na lek w projekcie CT-01. Captor Therapeutics wybrat kandydata na
lek w projekcie CT-01 i rozpoczat badania niezbedne do uzyskania pozwolenia na rozpoczecie badan
klinicznych - podata spotka w komunikacie. "Captor Therapeutics (...) informuje o nominacji kandydata na lek
CPT-6281 w projekcie CT-01 oraz o rozpoczeciu badan, ktére sq niezbedne do uzyskanie pozwolenia na
rozpoczecie badan klinicznych (ang. CTA/IND-enabling studies, CTA - Clinical Trial Application, IND -
Investigational New Drug)" - napisano. Jak podano, w konsekwencji wyboru kandydata na lek, spdtka
rozpoczeta proces syntezy wysokoskalowej, ktéry bedzie przeprowadzony przez podwykonawce. "Sg to
pierwsze badania wchodzgce w sktad pakietu tzw. CTA/IND-enabling studies, ktére umozliwig rozpoczecie
badan klinicznych w przysztym roku" - dodano. Projekt CT-01 koncentruje sie na opracowywaniu terapii TPD
w leczeniu raka watrobowokomaérkowego (HCC). (PAP Biznes)

Informacja o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie wyroku oddalajacego powddztwo akcjonariusza
Spotki przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty 12/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 24 maja 2021 r. Zarzad Kredyt Inkaso S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
31/2021 z dnia 23 sierpnia 2021 r. informuje, ze Spotka powzieta wiedze o tym, ze w dniu 08 sierpnia 2022 r.
Sad Okregowy w Warszawie oddalit w catosci powddztwo akcjonariusza Spétki - Johna Van Kannela o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 12/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 maja
2021 r. w sprawie powotania Daniela Dgbrowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spétki. (...) (ESPI RB NR
44/22)

Peten zwrot kosztow produkcji gry pt. Builder Simulator w wersji na PC. Zarzad Spétki Live Motion Games
SA z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka, Emitent), w nawigzaniu do raportu ESPI nr 6/2022 z dnia 13
czerwca 2022 r., informuje, iz w dniu 8 sierpnia 2022 r. Spoétka otrzymata informacje o petnym zwrocie
kosztow produkcji gry pt. "Builder Simulator" (dalej: Gra, Tytut). Od dnia premiery Tytutu, tj. 9 czerwca 2022
r., do dnia publikacji niniejszego komunikatu Gra sprzedata sie w facznej liczbie ponad 72 tys. sztuk brutto,
tym samym, wedtug szacunkéw Emitenta, zwrdcity sie wszystkie koszty produkcji i marketingu Gry (po
uwzglednieniu prowizji platform cyfrowej dystrybucji gier oraz podatkdw, w tym podatku u Zrddta).
Whascicielem praw autorskich, producentem oraz wspétwydawca Tytutu jest Spétka. Drugim wspotwydawcy
Gry jest Frozen Way SA z siedzibg w Krakowie. (...) (ESPI RB NR 10/22)

Whiesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki zajmujacej sie produkcja wyktadzin aportem do
Lentex Wyktadziny Sp. z 0.0. Zarzad "Lentex" S.A. z siedzibg w Lubliricu, w nawigzaniu do raportu biezgcego
nr 24/2022 z dnia 11 maja 2022 roku informuje, iz podjat decyzje o wniesieniu w dniu 08 sierpnia 2022 roku
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki zajmujacej sie produkcjg wyktadzin (dalej "ZCP") aportem do
Lentex Wyktadziny Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublincu (dalej "Lentex Wyktadziny"), spétki w 100% zaleznej od
Spotki, na pokrycie 45 851 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1500 ztotych kazdy, w podwyzszanym
kapitale zaktadowym Lentex Wyktadziny. (...) (ESPI RB NR 29/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Popyt kolejny raz zdofat obroni¢ wsparcie przy 1650pkt.
Woczorajsze zdecydowane odejscie od tego poziomu potwierdza cheé¢ zakupdéw przy 1650-
1700 pkt. Sytuacja indeksu WIG20 nie ulegta zasadniczej zmianie, poniewaz rynek znajduje
sie w srodku konsolidacji z ostatnich 40-tu sesji. Dopiero wyjscie z zakresu konsolidacji moze
zmieni¢ uktad sit na rynku. Najblizszym potwierdzonym oporem pozostaje 1750 pkt.
Notowania WIG20 zakonczyty sie wczoraj na poziomie 1695,78 pkt. wzrostem o 2,64 proc.
Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst 0 2,13 proc. i zamknat sesje na poziomie 55 009,15 pkt.
mWIG40 wzrdst o 1,56 proc., natomiast sWIG80 wzrdst ponownie o 0,27 proc. Obroty
podczas ostatniej sesji byty niskie i wyniosty 0,77 mld zt wobec 0,85 mld zt poprzedniego dnia
sesyjnego. Na FW20U2220 obroty w czasie ostatnie]j sesji wzrosty i wyniosty 32 069 wobec
25 594 w pigtek. LOP na zamknieciu sesji wzrosta i wyniosta 49 881 wobec 48 320 otwartych
pozycji w pigtek. Rynek wyraznie odbit od wsparcia przy 1650 pkt., ale nie mozna wykluczy¢,
ze jest to tylko nic nie znaczacy ruch w konsolidacji, ktéra trwa juz dwa miesigce. (T.
Czarnecki)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-08-09 Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro
09.08.2022

Wtorek

1:50
3:00
3:00
3:30
3:00
8:00
3:00
9:00
S:00
S:00
9:00
9:00
9:00
9:00
12:00
12:00
12:00
12:00
12:00
13:00
13:00
14:30
14:30
16:00
16:30
16:30

Wydarzenia
w spotkach
09.08.2022

Wydarzenie Prognoza Poprzednio
laponia Podaz pienigdza M3 r/r lip 3,00%
Filipiny Wspatczynnik aktywnosci zawodowe]j cze 64,00%
Filipiny Stopa bezrobocia cze B,00%
Australia Indeks zaufania w hiznesie lip 1
Rumunia Eksport cze & mid
Rumunia Import cze 10,72 mid
Rumunia Bilans handlu zagranicznego cze -2,72 mid
Wegry Zharmonizowana inflacja CPI1 m/m lip 2,00%
Wegry Zharmaonizowana inflacja CPI rfr lip 12.6%
Wegry Inflacja CPl m/m lip 1,5%
Wegry Inflacja CPI rfr lip 11,7%
Stowacja Eksport cze 4 mlid
Sfowacja Import cze 2,84 mid
Sfowacja Bilans handlu zagranicznego cze 160,5 min
Portugalia Eksport cze 7,46 mid
Portugalia Import cze Q.88 mid
Irlandia Produkcja przemystowa m/m cze 18,5%
Irlandia Produkcja przemysfowa rfr cze 0,9%
Portugalia Bilans handlu zagranicznego cze -2,42 mid
Meksyk Inflacja CPI m/m lip 0,84%
Meksylk Inflacja CPI rfr lip 7,99%
UsA Jednostkowe koszty pracy k/k (P) Il kwartat 12.6%
USA lednostkowe koszhy pracy r/r (P) Il kwartat 8,2%
Meksyk Rezerwy walutowe 5 sig 199,48 mid
Korea Potudniowa Indeks koincydencji CB cze 0,6%
korea Poludniowa Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB cze -0,4%
Malezja Produkcja przemysfowa rfr lip 4,1%
Malezja Produkcja manufakturowa r/r lip £,9%
Malezja Wspatczynnik aktywnosci zawodowe]j cze 69,5%
Malezja Stopa bezrobocia cze 3,9%

Na podstawie: stooq.p!

4MASS - NWZA: Wotomin. W sprawie m.in. emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu.

EKIPA - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2022:

DSTREAM - Raport kwartalny 11/2022:

FOREVEREN - Raport kwartalny 11/2022:

SYNEKTIK - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2022:

MEGARON - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0 1,3 1,4

PKO BP 25,13 31413 59 51 50 08 08 07 66 83 107
Santander Polska 235,00 24014 68 59 57 09 08 07 25 43 64 08 1,3 1,7
PEKAO 72,98 19155 65 51 52 08 07 07 60 91 111 1,1 1,3 1,3
ING 161,60 21024 75 67 66 17 1,4 12 30 34 58 1,2 1,4 1,5
mBank 234,80 9959 45 40 40 08 07 06 - - 52 03 05 1,1
Bank Millennium 3,89 4719 69 33 33 09 08 07 00 00 04 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 27,10 3538 44 40 40 06 05 04 04 78 83 08 09 1,0
Bank Handlowy 59,80 7813 63 67 73 10 1,0 10 91 145 144 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 61,60 9092 50 44 53 08 07 06 00 00 45 07 09 1,0
Mediana - 9959 3 , 3 ,8 ,8 ,7 y 3 ) , )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 30,80 26597 87 77 77 1,4 1,3 13 7, 83 98 16,8 18,5 17,1
KRUK 266,00 sos8 7,6 74 76 17 1,4 13 46 46 60 23,3 20,6 18,0
GPW 37,18 1561 104 106 107 1,5 15 14 74 75 77 15,1 14,3 13,4
Mediana - so88 87 77 77 15 14 13 74 15 1,7 16,8 18,5 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,86 4548 1822 470 503 07 07 - 299 830
Dom Development 95,30 2435 70 70 81 18 1,7 16 51 51 63 26,2 25,9 21,6
Echo Investment 3,23 1333 83 72 44 08 08 07 105 112 79 6,4 12,0 12,3
Atal 33,30 129 41 50 56 1,0 1,0 10 39 47 57 23,6 18,4 14,6
Develia 2,62 1170 69 82 86 08 08 08 65 81 89 13,7 10,4 9,5
Mediana - 1333 70 72 81 08 08 09 65 81 63 13,7 12,0 13,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 254,00 6485 177 169 153 55 54 53 56 54 52 32,5 35,8 36,7
Unibep 7,94 278 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 43,50 287 53 69 62 08 08 07 38 48 45 - - -
Prochem 37,00 109 12,8 148 142 - - - 102 93 90 7,7 6,5 6,6
Mediana - 283 128 148 142 32 31 30 56 54 52 7,7 7,3 21,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 115,00 23000 45 73 61 07 07 06 25 35 35 15,9 10,0
ISW 49,38 579 08 21 45 04 03 03 06 12 20 61,4 11,5 5.4
Bogdanka 50,75 1726 88 50 45 05 04 04 13 12 12 48 8,2 9,5
Mediana - 5798 45 50 45 05 04 04 13 12 20 15,9 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,16 04% 23 53 58 05 05 04 24 33 34 21,1
PGNIG 6,50 37559 30 40 39 07 06 05 13 17 20 21,6 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,4 11,9 9,3
Mediana - 043 23 53 58 07 06 05 1,4 30 34 21,6 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-08-09 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 75,45 6262 12,8 12,4 11,7
ComArch 187,60 1526 124 122 118 12 1,1 11 44 44 43 9,6 9,5 9,4
LiveChat Software 100,40 2585 21,0 179 166 201 167 153 173 149 135 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 39,50 1320 156 144 137 37 35 34 106 99 93 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 46,00 2387 142 137 127 22 20 19 81 78 7.4 15,9 15,2 15,0
Mediana - 2387 142 137 127 22 20 19 81 78 74 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 20,14 1288 123 11,9 91 08 07 07 59 56 53
Orange Polska 6,28 8242 129 115 102 06 06 06 48 48 46 46 55 59
Mediana - 10561 126 11,7 97 07 07 07 54 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 105,00 3074 165 161 143 35 30 26 94 91 84 20,7 19,2 18,9
Agora 5,40 252 - - - 03 03 - 172 126 - 4,1 1,5 -
Mediana - 1663 165 161 143 19 17 2,6 133 109 84 83 88 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 91,70 9238 342 296 380 45 39 36 210 172 218 14,3 15,8 11,8
Playway 329,50 2175 166 141 122 42 38 34 123 106 96 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 100,50 734 88 84 83 20 L7 16 42 49 47 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 513,00 1221 915 91 108 58 36 31 395 92 98 6,9 41,1 35,0
Mediana - 1698 254 116 11,5 44 37 32 167 99 97 20,5 28,1 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9330,00 17300 130 186 132 52 47 40 66 78 61 35,0 27,1 32,8
cce 41,73 2290 - - 1469 144 31 29 84 74 63  -116 0,5 81
Monnari Trade 3,90 119 6,5 13,0 13,0 - - - 4,6 6,1 5,8 - - -
Answear.com 18,22 316 204 123 81 20 1,7 14 100 76 56 10,0 14,6 18,4
Mediana - 1303 130 130 131 52 31 29 75 75 60 10,0 14,6 18,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,57 27020 259 223 178 24 22 19 141 123 102 9,3 9,5 10,8
Dino Polska 355,90 34892 343 258 202 86 65 50 21,7 167 133 28,6 28,8 28,0
Inter Cars 410,00 sg9 85 76 71 16 1,3 11 65 60 57 15,9 18,8 17,3
Eurocash 11,69 1627, 316 168 103 22 19 18 69 60 49 6,6 12,2 11,9
Neuca 805,00 3558 190 180 167 38 33 29 11,1 103 94 20,7 19,4 18,3
Mediana - 3558 190 168 103 22 19 18 69 60 57 15,9 18,8 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,4 102 106 16 15 14 62 57 57 15,4 14,6 14,7
Wawel 462,00 693 - - - - - -1 65 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,00 1119 1063 425 354 1,3 12 12 198 153 130 1,5 2,8 3,8
Mediana - 1119 588 264 230 1,4 1,3 1,3 65 105 93 51 6.2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,80 21988 72 33 33 04 04 04 32 20 23 56 12,5 11,3
Enea 9,00 555 29 19 21 03 03 03 24 15 20 10,3 126 11,2
Tauron 3,16 5542 50 30 26 03 03 03 46 38 33 7,8 138 12,4
Onde 11,92 656 596 60 34 21 15 11 178 33 21 4,0 30,2 38,5
Polenergia 112,00 9874 330 182 176 24 21 19 257 167 154 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 34,15 1736 122 20 64 27 12 10 116 17 48 14,3 - -
Mediana - 5550 97 31 34 12 08 07 81 27 28 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 44,20 438 25 48 54 04 04 04 35 49 49 19,0
Ciech 37,00 1950 97 105 88 08 07 07 41 41 39 8,3 7,0 8,0
PCC Rokita 87,30 1733 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 19%0 61 76 71 06 06 05 38 45 44 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 534,00 5153 81 87 76 26 25 24 65 63 59 27,6 25,5 22,3
Famur 3,15 18100 103 80 162 10 09 08 37 36 37 8,4 11,0 7,7
Stalprodukt 254,50 1420 30 77 88 04 04 04 13 25 27 13,9 5,2 -
Wielton 6,45 39 129 63 40 09 08 07 70 60 50 14,3 16,3 -
Alumetal 69,90 1003 70 94 91 15 15 14 57 65 64 67 16,9 14,9
Mangata Holding 70,80 473 54 54 50 09 08 07 44 40 37 14,0 13,2 -
Amica 71,30 ss4 170 104 74 05 05 05 68 56 48 4,9 56 5,6
Mediana - 1257 81 80 76 09 08 07 57 56 48 13,9 13,2 11,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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