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EuroStoxx50 Futures 3686,0 * 0,54% -1,86% -14,03% ROPAWTI (USD za barytke) 93,8
CAC40 Futures 6419,0 * -0,26% -1,58% -10,14% MIEDZ (USD za tone) 7940,5
DAX Futures 13416,0 * -0,59% -1,90% -15,39% ZtOTO (USD za uncje) 1772,4
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WiG20 ) sWIGED

Kurs Wzrost Obroty {urs Obroty Kurs Wazrost Obroty
PEPCO 36,6 i 7,8% 7235207 PKPCARGO 14,7 i 11,7% 6638634 BUMECH 75,0 ih14,7% 20977814
ORANGEPL 6,2 ih 3,13 9225600 DATAWALK 160,0 ih 8,3% 1046332 ARCTIC 18,5 ifh14,0% 9869 617
FKOBP 26,9 i 2,8% 69665168 GRUPRACL 58,0 i 5,5% 4371275 CAPTORTX 138,5  fh11,2% 277843
CYFRPLSAT 20,4 ih 2,3% 9839930 EUROQCASH 12,0 ih 4,2% 2443261 SERINUS 7.3 ih 9,0% 821643
Ccc 440 ih 1,9% 6409934 CLNPHARMA 18,1 ih 4,1% 393581 UNIMOT 64,0 ih 5,5% 1000741

Obroty {urs 3 Obroty Obroty
PGE 10,2 * -1,4% 11273316 PEP 99,0 -14,7% 1354169 GRODNO 15,0 * -7,0% 3358889
CDPROJEKT 50,4 0,55 20360665  COMARCH 1736 W41 65316 VRG 3,7 5 e 135315
ALLEGRO 25,0 W 0,3% 52 343361 BEMEFIT 563.0 W 3,45 96202 TIM 25,0 W -2 83 382218
SAMNPL 2342 0,35 16571332 KRUK 257,6 [ 1542276 RZ22 37,5 3,75 110424
KGHM 1155 ' 0,0% 63 466 005 MABION 331 * -2,5% 2234135 RYWU 31,1 * -3,7% 295 459

WiG20 mi G40 SWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PKNORLEN 76,1 ih 0,8% 76863134 ALIOR 25,3 ih 1,2% 7126736 BUMECH 75,0 ih14,7% 20977814
FKOBP 26,8 P 2,8% 65665168 PKPCARGOD 14,7 11,75 638634  BICMEDLUB 6,3 1,35 11295933
KGHM 1155 i 0,0% 63 466005 CIECH 39,4 b o0sEx 4535075 ARCTIC 185  #p14,0% 9869617
PEKAD 74,0 ih 1,1% 59833051 GRUPRACUI 58,0 ih 5,5% 4371275 GRODNO 15,0 W 7,0% 3358889
ALLEGRO 25,0 W 0,3% 52 343361 XTB 21,5 ih 0,5% 3811723 TORPOL 15,5 i 3,5% 1382929
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Imiana Obroty Mazwa {urs Imiana Obroty Mazwa Obroty
OKD423 95,2  #ph0,2% 986 232 PE0123 93,5  #h 0,1% 112411 WZ0126 ag0 Wb 06% 59628
Wr0124 100,3 ih 0,2% 673857 D51023 97,3 W 0,0% 108 366 FPCOE31 92,4 ih 0,0% 56742
WZ0524 ga5 01w 303416  PCRO324 53,8 Wb 03% 73348 FPCO725 855  fp03% 46225
OKO724 8,5 fh o3 150281  ALR1025 98,3 ih 0,0% 60774  GPW1022 g5 fh0,0% 41763
PEO1027 96,8 ih 0,1% 112542 WZ0126 98,0 W 06% 59628 Ds0432 72,8 W -1,0% 40643
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
GRUPA KETY SA

Informacja dnia
UNIMOT SA

CCC miato w Il kw. 224 min zt zysku EBITDA i 2,38 mid zt przychoddw - szacunki. Grupa CCC wstepnie
szacuje, ze w drugim kwartale roku obrotowego 2022/23, czyli w okresie maj-lipiec, miata 224 min zt zysku
EBITDA i 79 min zt zysku operacyjnego - poinformowata spétka w komunikacie. Przychody grupy wzrosty o 17
proc. do 2,38 mld zt. Przed rokiem CCC miato 78 min zt zysku operacyjnego, a zysk EBITDA wynosit 226 min zt.
Wedtug szacunkdw, marza brutto na sprzedazy w Il kwartale wzrosta o 0,3 pp. rdr i osiggneta poziom 47,5
proc. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na ten wynik jest dalsza poprawa marzy brutto w szyldzie CCC — o
2,4 pp. rdr. W drugim kwartale wyniosta ona 54,6 proc. W ujeciu rdr rosnie ona nieprzerwanie od pieciu
kwartatéw z rzedu. "Grupa CCC w Q2’22 (maj-lipiec) osiggneta najwyzsza w historii sprzedaz kwartalng, tj. 2,4
mld zt. Pomimo wysokiej bazy, bedacej efektem otwarcia sklepdw po zniesieniu obostrzen sanitarnych w
maju ub.r., wynik ten jest wyzszy o 17 proc. rdr" - napisano w komunikacie prasowym. Grupa CCC rozwija
omnichannelowy model sprzedazy, w Il kwartale sprzedaz cyfrowa odpowiadata za blisko 50 proc.
przychoddw, rosngc do 1,2 mld zt (+26 proc. rdr) i ksztattujac sie powyzej trendéw rynkowych. (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wedtug wstepnych szacunkéw za Il kwartat (maj-lipiec) CCC zwiekszyto
przychody w wiekszym stopniu niz wyniosta inflacja (17 proc. vs. 15,5 proc.), osiagajac najwyzsza w historii
wielkos¢ kwartalnej sprzedazy (2,38 mld zt). Z uwagi na podobng dynamike kosztow, zysk brutto ze sprzedazy
wzrést o 18 proc. r/r do 1,13 mld zt, co zwiekszyto marze brutto na sprzedazy o 0,3 pp. do 47,5 proc. Wcigz
jednak ten kluczowy wskaznik jest w przypadku CCC nizszy niz u konkurencji. Zdecydowanie gorzej
w Il kwartale CCC poradzito sobie na poziomie operacyjnym. EBIT wzrdst zaledwie o 1,3 proc. r/r do 79 min zt,
a EBITDA spadta o 0,9 proc. r/r do 224 min zt. W naszej ocenie, wyniki CCC mogtyby by¢ lepsze. Dynamika
kosztéw byta zblizona do tempa wzrostu przychodéw, co oznacza, ze Spdtka nie ma problemu
z przerzucaniem rosngcych kosztéw na klientdow, niemniej jednak poziom operacyjny pozostaje staby, co
stanowi negatywng przestanke dla ksztattowania sie zysku netto. W ujeciu rocznym CCC ostatni raz
wypracowato dodatni wynik finansowy netto w 2018 r. W latach 2019-2021 przy tgcznych przychodach na
poziomie 18,6 mld zt, catkowita strata netto wyniosta 1,53 mld zt. W ujeciu kwartalnym ostatnie dwa
kwartaty to réwniez straty netto. Z tego powodu od historycznych szczytéw ze stycznia 2018 r. CCC stracito
86 proc. kapitalizacji gietdowej. Od potowy czerwca kurs Spétki ksztattuje sie w przedziale konsolidacji 40-50
zt. Nie widzimy obecnie impulséw do wyjscia z trendu bocznego. (t. Bryl)

Kety zastgpig Lotos w WIG20 po sesji 3 sierpnia. Kety wejda w sktad WIG20 w miejsce Lotosu po sesji 3
sierpnia - poinformowata GPW w komunikacie. W indeksie WIG30 w miejsce Lotosu trafig akcje Budimeksu,
a w indeksie mWIG40 w miejsce Ket zostanie wpisany BNP Paribas Bank Polska, a do indeksu sWIG80 trafi
Votum. W wyniku potfaczenia Lotosu z PKN Orlen po sesji 3 sierpnia 2022 r. z list uczestnikdw indekséw
WIG20, WIG20TR, WIG30, WIG30TR, WIG.MS-PET, WIG140, WIG-ESG, WIG, WIG-Poland oraz WIG-paliwa
zostang wykreslone akcje Lotosu. (PAP Biznes)

Unimot szacuje, e dzieki reorganizacji grupy uzyska ok. 30 min zt dodatkowej skorygowanej EBITDA.
Unimot szacuje, ze przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spétki zaleznej Unimot Paliwa
umozliwi grupie osiggniecie do 30 czerwca 2024 r. dodatkowej EBITDA skorygowanej na poziomie ok. 30 min
zt - poinformowata spétka w komunikacie. "Ostatecznym skutkiem procesu reorganizacji emitenta, w ramach
ktorego dokonano przeniesienia ZCP na rzecz UNIMOT Paliwa jest skoncentrowanie dziatalnosci
koncesjonowanej zwigzanej z importem paliw w ramach UNIMOT Paliwa, a w konsekwencji ograniczenie
obowigzku utrzymywania zapasu obowigzkowego paliw pfynnych przez Grupe Emitenta w okresie od 1 lipca
2022 r. do 30 czerwca 2024 r., co powoduje zmniejszenie kosztow magazynowania paliw w tym okresie" -
napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-08-02 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia

OT LOGISTICS SA

Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Informacja dnia
1IZOBLOK SA

Informacja dnia
BIG CHEESE
STUDIO SA

Informacja dnia
SIMTERACT SA

Informacja dnia
LIVE MOTION
GAMES SA

OT Logistics miat w | pot. '22 ok. 43 min zt EBITDA oraz ok. 34 min zt zysku netto. Grupa OT Logistics szacuje,
ze w | potowie 2022 roku EBITDA wyniosta ok. 43 min zt, a zysk netto byt na poziomie ok. 34 min zt -
poinformowata spétka w komunikacie. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty okoto 148 min zt. "Biorgc pod
uwage powyisze szacunki, poprawe otoczenia rynkowego oraz pozytywne efekty restrukturyzacji Spotki
Zarzqd stwierdzit, Ze aktualnos¢ stracity szacunkowe przewidywania co do wynikéw rocznych przedstawione
w raporcie biezqgcym 8/2022" - napisano w komunikacie. "Analiza aktualnej sytuacji rynkowej wskazuje na
duze prawdopodobienstwo utrzymania, a nawet wzmocnienia wyzej opisanego trendu wzrostowego" -
dodano. (...) (PAP Biznes)

PKO BP zrezygnowat z emisji obligacji podporzadkowanych. PKO BP zdecydowat o niekontynuowaniu prac
zmierzajacych do przeprowadzenia emisji obligacji podporzagdkowanych oraz zrezygnowat z wykonania opcji
call w odniesieniu do wyemitowanych juz obligacji - poinformowata spétka w komunikacie. "Decyzja wynika z
niesprzyjajqgcej tego typu emisjom sytuacji rynkowej" - napisano w komunikacie. W kwietniu bank
informowat o planach emisji obligacji z dziesiecioletnim terminem wykupu, o tagcznej wartosci nominalnej 1,7
-2 mld zt. PKO BP podawat wowczas, ze srodki uzyskane z nowej emisji miaty by¢ przeznaczone, po uzyskaniu
zgody Komisji Nadzoru Finansowego, na podwyzszenie kapitatu Tier Il banku. Ponadto bank chciat dokonac
wczesniejszego wykupu (opcja call) w odniesieniu do obligacji podporzadkowanych serii OP0827
wyemitowanych 28 sierpnia 2017 roku, z ktérych pozyskane srodki zostaty przeznaczone na podwyzszenie
kapitatu Tier Il. (PAP Biznes)

NW?Z Izobloku zdecydowato o emisji akcji s. E i F. NWZ Izobloku zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii E i akcji imiennych serii F w trybie subskrypcji
prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru - poinformowata spétka. Kapitat zostat podwyzszony poprzez emisje
tacznie do 991.622 akcji, w tym do 168.869 akcji serii E i do 822.753 akgji serii F. Cena emisyjna jednej akcji
nowej emisji ma by¢ nie nizsza niz 37,51 zt oraz nie wyzsza niz 50,41 zt. (...) (PAP Biznes)

Big Cheese Studio uzyskato peten zwrot kosztow produkcji Cooking Simulator VR na Oculus VR. Poniesione
przez Big Cheese Studio koszty produkcji portu gry Cooking Simulator VR na platforme Oculus VR zwrdcity sie
w catosci po pieciu godzinach od jej premiery Gry na tej platformie - poinformowata spétka w komunikacie.
"Zgodnie z zawartq z Gameboom VR S.A. umowq na port Gry na ww. platforme Spédtce przystuguje 50 proc.
przychodu ze sprzedazy Gry do kwoty 8 min zt oraz 60 proc. przychodu po przekroczeniu tej kwoty" - napisano
w raporcie. Gra Cooking Simulator VR zadebiutowata na platformie Oculus VR 28 lipca. Cena gry zostata
ustalona na 25 USD. (PAP Biznes)

Data premiery petnej wersji gry Train Life: A Railway Simulator na PC i konsole. Zarzad Spotki Simteract S.A.
z siedzibg w Lublinie informuje, Simteract, ze wraz z NACON, wydawca gry, ustalit date wydania petnej wersji
Train Life: A Railway Simulator. Gra zadebiutuje 25 sierpnia 2022 roku w wersji na PC, a 22 wrzesnia 2022
roku na konsolach PS4, PS5, Xbox One oraz Xbox S|X. W Train Life gracz posiada wtasng firme kolejowg, a do
jego obowigzkéw nalezy prowadzenie pociggdw oraz zarzadzanie personelem i taborem. Tytut zadebiutowat
w wersji Early Access na platformie Steam 31 sierpnia 2021 roku (a nastepnie rowniez na Epic Games Store).
Od tego momentu gra byta regularnie aktualizowana i zdobyta ponad 80% pozytywnych recenzji na Steam,
budujac przy tym aktywng spotecznosc¢ graczy. (...) (ESPI RB NR 08/22)

Podpisanie umowy wydawniczej z Frozen Way SA na produkcje nowej gry. Zarzad Spotki Live Motion
Games S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, iz w dniu 1 sierpnia 2022 r., pomiedzy Emitentem a Frozen
Way SA z siedzibg w Krakowie (dalej: Wydawca), zostata zawarta umowa wydawnicza (dalej: Umowa), na
mocy ktérej okreslono warunki wspotpracy ww. podmiotow w zakresie opracowania nowej gry
komputerowej z gatunku Life Sim pt. Millennials w wersji na PC (dalej: Gra). (...) (ESPI RB NR 08/22)
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Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek rynek kontynuowat ruch wzrostowy i na
zakonczenie sesji zamknat sie na dziennym maksimum. Sytuacja techniczna indeksu WIG20
zdecydowanie sie poprawita a poziom 1650pkt. Jest obecnie potwierdzonym poziomem
wsparcia. Najblizszym oporem pozostaje 1750 pkt. Wczorajsze notowania WIG20 zakorczyt
na poziomie 1736,47 pkt. wzrostem o 0,89 proc. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o0 0,62
proc. i zamknat sesje na poziomie 55345,68 pkt. Mate i srednie spétki zachowaty sie nieco
stabiej - mWIG40 spadt o 0,36 proc., natomiast sWIG80 wzrdst o 1,32 proc. Obroty spadty
podczas ostatniej sesji i wyniosty 0,72 mld zt wobec 1,16 mid zt poprzedniego dnia sesyjnego.
Na FW20U2220 obroty w czasie ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 32 679 wobec 26 391 w
pigtek. LOP na zamknieciu sesji wzrosta i wyniosta 50 494 wobec 47 141 otwartych pozycji w
pigtek. NiedZzwiedzie nadal obstawiajg, ze realizowany ruch jest korektg, ktéra lada chwila
sie skonczy. Dzisiejsze otwarcie na GPW moze by¢ stabsze. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
02.08.2022

Whtorek Wydarzenie Prognoza Poprzednio
1.00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPl m/m lip 0,4%
1.00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI r/r lip 3,9%
1:00 korea Poludniowa Inflacja CPI m/m lip 0,6%
1:00 Korea Potudniowa Inflacja CPI rfr lip B,00%
2:01 Irlandia Indeks PMI przemysfu lip 53,1
3:30 Australia Pozwalenia na budowe m,/m cze Q9%
3:30 Australia Pozwaolenia na budowe r/r cze -20,9%
630 Australia Stopa procentowa cze 1,35%
630 Indie Stopa procentowa cze 49%
2:00 Wielka Brytania Natiohwide Indeks cen nieruchomosci m/m lip 0,3%
2:00 Rumunia Inflacja PPl m/m cze 1,5%
2:00 Rumunia Inflacia PPI r/r cze 46,6%
a:30 Szwecja Indeks PMI przemysiu lip 53,7
9:30 Srwajcaria Indeks PMI przemystu lip 591
12:00 Portugalia Produkcja przemysfowa rfr lip 3,00%
14:00 Brazylia Produkcja przemysfowa m/m lip 0,3%
14:00 Brazylia Produkcja przemysfowa rfr lip 0,5%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 27 lip 198,85 mid
23:00 Korea Potudniowa Rezerwy walutowe lip 438,28 mid
Rumunia Rezerwy walutowe cze 46,67 mld
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
02.08.2022

KETY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2022:
ROCCA - Raport kwartalny 11/2022:
TLTENNIS - Raport kwartalny 11/2022:

KETY - Dzier wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 17,45 PLN na akcje.
UNIBEP - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,30 PLN na akcje
7FIT - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje

ABAK - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje
INDOS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,18 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0 1,3 1,4

PKO BP 26,92 33650 63 54 53 09 08 07 62 78 100
Santander Polska 234,20 23933 68 59 57 09 08 07 25 43 65 08 1,3 1,7
PEKAO 74,00 19423 60 52 52 08 07 07 63 91 112 1,2 1,3 14
ING 172,80 22481 80 72 71 19 15 12 24 26 54 1,2 1,4 1,5
mBank 222,80 9450 42 38 38 07 06 06 - - 60 03 05 1,1
Bank Millennium 3,69 4476 66 31 31 08 08 06 00 00 05 0,9 0,0 1,1
Alior Bank 25,25 3296 40 37 38 05 05 04 00 80 89 08 09 1,0
Bank Handlowy 57,80 7552 61 65 70 10 09 09 95 150 149 2,0 1,8 1,7
BNP Paribas 58,00 8560 47 42 50 07 07 06 00 00 48 07 09 1,0
Mediana - 9450 61 52 52 08 08 07 24 61 ] , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DIAAVA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 30,32 26182 8 75 75 14 13 13 7, 86 102 16,8 18,7 17,4
KRUK 257,60 4927 74 72 74 16 14 13 47 48 62 23,3 20,6 18,0
GPW 35,54 1492 100 101 102 1,5 14 14 77 78 80 15,1 14,3 13,4
Mediana - 4927 85 75 75 15 14 1,3 77 78 80 16,8 18,7 17,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,56 4349 1737 448 479 07 07 - 292 811
Dom Development 84,30 214 62 62 71 16 15 14 45 45 55 25,7 26,8 22,8
Echo Investment 3,25 1341 83 72 45 08 08 07 135 135 154 9,0 18,8 18,9
Atal 32,40 1254 40 49 54 1,0 10 10 38 46 56 22,8 17,4 13,0
Develia 2,37 1061 59 68 74 08 08 07 60 76 83 14,4 10,4 9,2
Mediana - 131 62 68 71 08 08 08 60 76 56 14,4 17,4 15,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 254,00 6485 17,7 169 153 55 54 53 57 56 52 26,7 31,3 34,6
Unibep 7,9 279 - - - - - - - - - 7,4 7,3 -
MFO 42,00 278 51 66 60 08 08 07 37 46 44 - - -
Prochem 37,30 11 130 151 145 - - - 104 95 92 7,7 6,5 6,6
Mediana - 278 130 151 145 32 31 30 57 56 52 7,7 7,3 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 115,45 23000 47 72 62 07 07 06 27 35 36 16,6 10,1
ISW 51,10 6000 08 22 47 04 03 03 06 13 21 61,4 11,5 5,4
Bogdanka 54,50 1854 94 54 49 05 05 04 15 13 13 48 8,2 9,5
Mediana - 6000 47 54 49 05 05 04 15 13 21 16,6 10,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 76,10 32549 25 57 62 06 05 05 26 36 37 21,1
PGNIG 6,93 40044 32 43 41 07 06 06 16 18 21 19,4 14,0 15,8
LOTOS 79,00 14605 20 55 69 07 07 06 L4 30 36 27,3 11,9 9,3
Mediana - 32549 25 55 62 07 06 06 16 30 36 21,1 11,9 9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 72,70 6034 12,3 11,9 11,3
ComArch 173,60 14120 115 11,3 109 1,1 1,0 1,0 40 40 39 9,4 9,4 9,3
LiveChat Software 99,00 2549 207 17,7 164 198 165 151 17,1 147 133 96,9 90,7 88,5
Asseco BS 38,80 1297, 153 142 134 36 35 33 99 93 88 23,7 24,3 24,9
Asseco SEE 44,70 2320 138 132 123 22 20 18 78 75 72 15,4 15,2 14,9
Mediana - 2320 138 132 123 22 20 18 78 75 12 15,4 15,2 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 20,44 13072 121 121 93 08 08 07 59 55 51
Orange Polska 6,19 8129 12,7 114 101 06 06 06 48 48 46 46 55 59
Mediana - 10601 124 1,7 97 07 07 07 53 51 49

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024) 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 99,10 2900 157 151 135 33 28 24 91 86 79 19,9 19,0 18,5
Agora 5,36 250 - - - 0,3 0,3 - 17,2 12,6 - -2,8 -0,4 -
Mediana - 1575 157 151 135 18 16 24 131 106 7,9 8,6 9,3 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 90,37 9104 337 292 375 45 38 35 207 170 2L5 14,3 15,8 11,8
Playway 319,50 2100 161 137 11,8 41 37 33 11,9 103 92 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 93,60 683 82 78 77 18 16 15 39 45 43 26,7 23,0 2,7
11 bit studios SA 492,50 1172/ 80,1 89 106 56 34 29 422 91 109 7,9 38,7 29,3
Mediana - 1640 249 11,3 11,2 43 36 31 163 97 101 20,5 28,1 26,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9940,00 18431 139 158 142 55 50 42 70 74 64 35,0 31,8 33,6
cce 44,00 2414 - - - 152 32 30 85 75 64  -116 2,2 9.2
Monnari Trade 3,82 117 6,4 12,7 12,7 - - - 4,6 6,0 5,7 - - -
Answear.com 18,46 320 210 124 83 21 18 14 101 77 57 8,4 13,6 19,3
Mediana - 1367 139 127 127 55 32 30 78 75 60 8,4 13,6 19,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,95 26370 254 220 176 23 21 19 139 121 101 9,4 9,6 10,9
Dino Polska 366,00 35883 352 265 208 89 67 51 222 171 13,7 28,9 29,0 28,3
Inter Cars 404,50 5731 84 75 70 15 1,3 11 64 60 56 12,2 19,5 18,8
Eurocash 11,9 1664 323 201 176 23 20 18 70 61 50 6,6 10,2 11,9
Neuca 780,00 3448 184 174 162 37 32 29 108 101 92 20,2 18,5 17,2
Mediana - 3448 184 174 162 23 20 18 70 61 56 12,2 18,5 17,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 150 11,3 101 105 16 15 14 62 56 56 15,4 14,6 14,7
Wawel 478,00 717 - - - - - - 68 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,92 775, 733 293 244 09 09 08 121 94 80 1,5 2,8 3,8
Mediana - 775 423 197 175 12 12 11 68 75 68 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 10,20 28% 75 34 34 04 04 04 33 21 23 56 12,5 11,3
Enea 9,26 5723 30 20 21 03 03 03 24 16 20 10,3 126 11,2
Tauron 3,21 5633 51 30 27 03 03 03 46 39 33 7,8 138 12,4
Onde 12,56 691 628 63 36 22 16 12 190 35 23 6,5 31,3 37,5
Polenergia 99,00 8728 291 161 156 21 19 17 232 151 138 8,2 11,3 11,2
ZE PAK 31,00 1576/ 11,1 18 58 24 11 09 106 15 44 14,3 - -
Mediana - 5678 93 32 35 13 07 06 76 28 28 8,0 12,6 11,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 44,16 438 25 48 54 04 04 04 35 49 49 19,0
Ciech 39,38 2075 103 11,2 94 08 08 07 43 43 41 8,3 7,1 8,0
PCC Rokita 86,50 1717 - - - - - - - - - 14,7 - -
Mediana - 205 64 80 74 06 06 05 39 46 45 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Grupa Kety 549,00 5298 84 89 78 26 26 24 65 64 61 27,6 25,5 22,3
Famur 3,15 1808 252 143 161 10 09 08 37 36 37 8,4 11,0 7,7
Stalprodukt 258,00 1440 30 78 89 04 04 04 13 25 27 13,8 5,2 -
Wielton 6,50 32 130 63 40 09 08 07 70 60 50 14,3 16,3 -
Alumetal 69,20 1082 70 93 90 15 14 14 56 64 64 67 16,9 14,9
Mangata Holding 68,00 454 51 52 48 09 08 07 43 39 36 14,0 13,2 -
Amica 71,50 ss6 171 105 74 05 05 05 68 56 48 4,9 56 5,6
Mediana - 1261 84 89 78 09 08 07 56 56 48 13,8 13,2 11,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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