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Grupa BPS

GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod : : : 75000
[pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku i WIG —20 CZERWCA, 17:15
WIG 52939,9 #0,59% - -0,58% -23,60% : : :
WIG20 1679,9 #h0,19% -0,40% -1,42% -25,90%
mWIG40 4026,3 * 2,17% 1,57% 1,17% -23,91%
sWIG80 16968,5 WH-0,28% -0,86% 0,42% -15,39%

GPW-FW20

Zamkniecie \ : Zmianatyg.  Zmianaod
Zmiana dzienna
[pkt.] [t/t] poczatku roku
FW20 U2220 1679 1,0 i 0,06% -1,18% -26,33%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Wybrane dane

Kurs . Relatywnie ~ Zmiana od
IES Zmiana
[pkt.] doWIG  poczatku roku

B WIG Index - Last Price 52939.91 55765.16
BOVESPA (BRAZYLIA) 99852,7 i 0,03% -0,56% 4,74% T High on 11/08/21  75018.06 Ly
‘| -+ Average 66159.68 | i
BUX (WEGRY) 39691,1 A 1,00% 0,41% -21,75% | FLlowonos/iz2 5214050 | | i i
o rM SMAVG (20) on Close 5576516 | ! :
CAC 40 (FRANCIA) 5920,1 i 0,64% 0,05% 17,24% ; =5Hn\rﬁ (50) onClose 5756498 | Low: 52140.50
; SMAVG (200) on Close 65874.88 |
DAX (NIEMCY) 132656 M 1,06% 0,47% -16,49% — ; — . o i o : —
DIJA(USA) 29888,8 W-0,13% -0,72% -17,75% 2022
EUROSTOXX 50 (EU) 3469,8 i 0,91% 0,32% -19,42% 16500
FTSE 100 (GB) 7121,8 #h 1,50% 0,90% -3,56% I
IE 100 (TURCJA) 25392 M 023%  -036% 36,69% DAX Index 120 CZERWCA, 17:45 16000
MERVAL (ARGENTYNA) 87060,9 W -1,59% 2,17% 4,26% i i i 15500
MSCI EM 1000,4 W-0,42% -1,00% -18,80%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  10798,4 i 1,43% 0,84% -30,98%
PX (CZECHY) 13089 i 1,41% 0,82% 8,21% \ A—
RTS (ROSJA) 13576 1 3,21% 2,60% -14,92% I 14500
S&P 500 36748 fh0,22% -0,37% -22,90% 1l w
) ) 1 IW LA I+
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:27 | | ! i {I | V" ¥ I
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od § l V Y ‘ '“un :
L] . i 1
[pkt.] doWIG  poczatku roku § | H | : HI
NIKKEI225 (JAPONIA) 26246,3 i 1,84% 1,25% -8,84% 3 I ' : h'i'
W DAX Index - Last Price -13265.60 :
HANG SENG (HONGKONG) ~ 21332,0 i 1,03% 0,44% -9,04% M T High on 11/18/21  16290.19 -
- Average 15158.32
BSE 30 (INDIE) 52472,2 #h 1,69% 1,10% -9,92% L Lowon 03/07/22 1243885
'y = SMAVG (20) on Close 14006.77 12500
‘ d Low: 12438.89 | M SMAVG (50) on Close 13998.49
KOSPI 100 (KOREA Pd.) 2380,0 i 0,57% 0,02% 20,04% ow o o Cose e
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 34407 ft 1,69% 1,10% 9,80% Feh Tor : or - Vay Ton
SHANGHAIB-SHARE (CHINY) ~ 301,7 Wh-0,17% -0,76% 5,54% 2022
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:27 Surowce -kursy zamkniecia
Relatywnie  Zmiana od Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana oL LRI Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie (HARE0
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3467,0 * 0,49% 0,43% -19,14% ROPAWTI (USD za barytke) 111,5 * 1,79% 1,19% 48,28%
CAC40 Futures 5927,0 1 0,42% 0,36% -17,02% MIEDZ (USD za tone) 88650 Wh-2,58% 3,15% -8,44%
DAX Futures 13295,0 #h 0,48% 0,42% -16,15% ZtOTO (USD za uncje) 18365 Wb-0,27% 0,85% 1,70%
S&P500 Futures 37283 M 1,43% 1,37% -21,65% SREBRO (USD za uncje) 21,6 W -0,49% -1,07% -7,61%
DJIAFutures 30183,0 fh 1,17% 1,11% -16,74% PLATYNA (USD za uncje) 932,2 i 0,15% -0,44% -3,52%
NASDAQFutures 11460,8 ' 1,45% 1,39% -29,78% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 6,7 * -3,25% -3,82% 80,11%
Waluty - kurs na godzine: 08:27 W. KAMIENNY (USD za tone) 392,8 i 0,87% 0,28% 131,57%
Kurs fEnE Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3533,8 il 0,04% 0,55% -1,29%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tong) 752,5 WH-2,65% 3,22% 11,65%
EUR 4,6403  -0,0088 Wl-0,19% -0,78% 1,16% CYNA(USD za tong) 30800,0 Wb -1,23% -1,81% -20,74%
CHF 4,5614 -0,0045 * 0,10% 0,68% 3,12% ALUMINIUM (USD za tone) 2527,0 Hp1,16% 0,57% -9,99%
usD 44122 0,099 ®b-0,22% -0,81% 9,34% OLOW (USD za tone) 2068,5 i 0,34% -0,25% -10,22%
EUR/USD 1,0517 0,0006 #f 0,06% -0,53% -7,50% NIKIEL (USD za tong) 25738,0 A 0,27% 0,32% 24,00%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Majwieksze wzrosty

WIG20 mWwIiG40
Kurs Wzrost Obroty Nazwa Wzrost Obroty Nazwa Wazrost Obroty
CYFRPLSAT 19,6 f 7.8% 9 641 080 11BIT 5080 # 89% 2615312  GETINOBLE 0,2 B 7.7% 406 927
ALLEGRO 21,5 B o41% 55 515 481 CIECH 38,4 f 7,0% 1582 556 UNIMOT 51,1 i 5,6% 819 251
MBANK 2480 i 3,9% 8276636 LIVECHAT 87,0 f 657% 1004 314 ERBUD 359 dh 5,3% 10084
SANPL 2432 i 3,5% 5776415 ENEA 10,2 R 6,6% 18 649 398 GRODNO 17,2 M 51% 919 180
ORANGEPL 58 i 2,5% 9 283 860 FAMUR 2,7 R 58% 504 427 AMBRA 19,4 o 49% 33541

Majwieksze spadki

WIG20 mwWiG40
Kurs Spadek Obroty MNazwa Spadek Obroty Nazwa Spadek Obroty
KGHM 1244 W -19% 98 225 223 BOGDAMNKA 539 W -57% 20796 644 STALPROD 278,0 ¥ -6,2% 986 327
15w 63,0 W -4,5% 44 161 817 KERMNEL 196 W -43% 1678311 MOLECURE 245 W -56% 216504
PGNIG 5.7 W -2.7% 9470075 MOBRUK 2920 ¥ -41% 1185 339 CAPTORTX 1225 W -3,9% 254 385
ASSECOPOL 710 W -1,9% 3598724 GRUPRACU 53,1 W -35% 325439 STSHOLDING 143 W -3,8% 172 862
LOTOS 69,8 W -1,6% 20171296 CLNPHARMA 14,2 ¥ -3,4% 560 329 COGNOR 40 ¥ -3,6% 1252 575

Najwieksze obroty

wWiG2o mwiG40o
Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana Obroty
KGHM 1244 W -49% 98 225223  BOGDANKA 53,9 ¥ -57% 20 796 644 BUMECH 39,7 ¥ -3,1% 32432 742
PKNORLEN 66,6 W -1,4% 73980179 ENEA 10,2 fh 6,6% 18 649 398 ATAL 421 dh 19% 2170382
ALLEGRO 21,5 i o41% 55515 481 TAUROMNPE 3,5 dfho2,2% 7 326503 COMP 45,4 dfh 0,0% 1915315
15w 63,0 W -45% 44 161 817 HUUUGE 16,8 fh 05% 4145534 TORPOL 19,0 i 2.6% 1440382
PZU 30,0 i 0,6% 33379914 ALIOR 29,3 o 2,4% 3998759 COGMNOR 4.0 W -3,6% 1252575
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa i Obroty
Oro423 G948 i 0,0% 1078702 GHED124 94.0 h 11% 158 829 WwZ01z24 99,8 f 0,0% 88323
WZ0524 991 ¥ -0,1% 2458535 ALR1OD2ZS 99,4 i 00% 1159499 51023 95,1 ¥ -07% 87 437
GHE1023 100,2  #h 0,0% 235 762 Wz1122 1004 f 0,0% 100 245 FPCOG31 93,0 ¥ -0,1% 85378
GHI1224 99,3 f 01% 189 268 FPCO733 57,6 ¥ -0,2% 100 091 PEO1027 98,3 dfh 0,0% 53 081
Oro724 85,1 ¥ -11% 169 570 WZo1z4 99,8 dh 0,0% 88 323 PHN1224 1009 f 0,1% 51964
Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia
AB SA

Informacja dnia
RAFAKO SA

Informacja dnia
CIECH SA

Informacja dnia
PLAYWAY SA

AB wyemituje obligacje o wartosci do 40 min zt. Zarzad AB zdecydowat o przeprowadzeniu emisji obligacji o
tacznej wartosci nominalnej do 40 min zt - podata spotka w komunikacie. Jak podano, cena emisyjna jednej
obligacji wyniesie 10.000 zt. Obligacje majg zosta¢ wyemitowane 14 lipca 2022 rok. Date ich wykupu
okreslono na 14 lipca 2026 roku. Oprocentowanie bedzie zmienne bazujgce na stopie procentowej opartej o
wskaznik WIBOR6M, powiekszony o statg marze wynoszacg 250 punktéw bazowych. AB bedzie ubiegac sie o
wprowadzenie obligacji do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. AB to najwieksza sie¢ dystrybucji sprzetu IT i elektroniki uzytkowej w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej. Spétka planuje pozyskaé tgcznie do 40 min zt kapitatu poprzez emisje
obligacji, oprocentowanie bedzie zmienne oparte o WIBOR 6M, a odsetki wyptacane co pét roku. W naszej
ocenie szanse powodzenia emisji s3 umiarkowane. Pozytywnie oceniamy fundamenty Spétki. W 2021 roku
przychody wzrosty o 28,1 proc. r/r do 13,074 mld zt, za$ zysk netto wynidst 123,7 min zt (wzrost o 86,3 proc.
r/r). Stopa zadtuzenia na koniec | kwartatu 2022 wyniosta 0,68, co jest wartoscia wysoka, ale wciaz
mieszczacy sie w bezpiecznym przedziale referencyjnym. Optymistycznie postrzegamy takze branze,
szczegdlnie, ze perspektywa odblokowania srodkéw z KPO jest coraz blizsza. Negatywnie postrzegamy jednak
oferowang wysokos¢ oprocentowania oraz brak zabezpieczenia obligacji. Przy dzisiejszej wartosci WIBOR 6M
obligatariusze mogg liczy¢ na oprocentowanie w wysokosci 9,64 proc., co jest ponizej majowego odczytu
inflacji (13,9 proc.). (t. Bryl)

Rafako zawarto porozumienie z PGE GiEK w ramach mediacji przed Sagdem Polubownym. Rafako zawarto
porozumienie z PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna w ramach mediacji przed Sgdem Polubownym
przy Prokuratorii w sprawie ugodowego rozliczenia roszczen stron w zwigzku z realizacjg umow na
modernizacje i budowe niektérych instalacji w Elektrowni Befchatéw - poinformowato Rafako w
komunikacie. Rafako podato, ze odnosnie umowy na modernizacje instalacji odsiarczania spalin na blokach 8-
12 w PGE GiEK Oddziat Elektrownia Betchatow uzgodniono, ze PGE GIiEK przystuguje od spoétki kara umowna z
tytutu opdznienia w wysokosci 6.016.750,35 zf, ktora to zostata juz czesciowo zaptacona, a w pozostatej
czesci tj. kwocie 5.336.962,75 zt zostanie za$ zaspokojona poprzez jej potracenie z czescig wierzytelnosci
Rafako o zwrot ustanowionej uprzednio kaucgji. (...) (PAP Biznes)

Dtugoterminowy plan motywacyjny dla kadry menadzerskiej Grupy CIECH. Zarzad CIECH S.A. informuje, ze
w dniu 20 czerwca 2022 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate zatwierdzajgca Dtugoterminowy Plan
Motywacyjny Grupy CIECH na lata 2022-2024 dla kluczowej kadry menadzerskiej Grupy CIECH ("Plan").
Intencja wprowadzenia Planu jest harmonizacja dziatan kluczowych menadzeréw Grupy CIECH z
osiggnieciem celéw zapisanych w Strategii Grupy CIECH na lata 2022 - 2024. Dodatkowe cele to
motywowanie kadry menadzerskiej do dziatan ukierunkowanych na dalszy rozwdj Grupy CIECH po 2024
roku, a takze profesjonalizacja zarzadzania i utrzymanie kluczowej kadry kierowniczej Grupy CIECH. W
konsekwencji Plan ma zapewni¢ stabilny wzrost wartosci Grupy CIECH dla akcjonariuszy oraz zréwnowazony
rozwoj Grupy CIECH, zgodny ze strategig ESG Grupy CIECH. (...) (ESPI RB NR 26/22)

Playway wyptaci 19,22 zt dywidendy na akcje z zysku za 2021 rok. Playway przeznaczy kwote 126.852.000 zt
z zysku netto za 2021 rok na wyptate dywidendy, co daje 19,22 zt na jedng akcje - podata spotka w uchwatach
po walnym. Pozostata czes¢ zysku w kwocie 23.845,56 zt bedzie przeznaczona na kapitat zapasowy spotki
(pozycja zyski zatrzymane). Dzien dywidendy to 28 czerwca 2022 roku, a termin wyptaty to 6 lipca 2022 roku.
(PAP Biznes)
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Informacja dnia
BUMECH SA

Informacja dnia

Ztozenie pozwu o0 rozwigzanie umownego stosunku zobowigzaniowego. W nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 28/2021 z dnia 12.10.2021 roku, Bumech S.A. przekazuje do wiadomosci publicznej, ze dnia
20.06.2022 roku powzigt informacje o ztozeniu przez spotke zaleing, tj. Przedsiebiorstwo Gdrnicze "Silesia"
Sp. z o.0. (dalej: Powdd) pozwu przeciwko krajowej spétce kapitatowej, bedacej czescig europejskiego
koncernu energetycznego (dalej: Pozwany) o rozwigzanie umownego stosunku zobowigzaniowego na
podstawie art. 3571 k.c. wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia, w zwigzku z brakiem
porozumienia pomiedzy Stronami, pomimo wielotygodniowych negocjacji. (...) (ESPI RB NR 19/22)

Games Box z grupy Ultimate Games zadebiutuje na NewConnect 24 czerwca. Games Box, producent i

ULTIMATE GAMES SA wydawca gier wideo na PC i konsole z grupy Ultimate Games, zadebiutuje na NewConnect 24 czerwca 2022

Informacja dnia
ESOTIQ
&HENDERSON SA

Informacja dnia
INKASO WEC SA

roku - poinformowata GPW w komunikacie. Do alternatywnego systemu obrotu trafi 1.160.000 akcji serii A i
53.750 akgji serii B. (PAP Biznes)

Esotiq &Henderson wyptaci 2 zt dywidendy na akcje z zysku za 2021 rok. Esotiqg &Henderson przeznaczy
kwote 3.936.394 zt z zysku za rok obrotowy 2021 rok na wypfate dywidendy, co daje 2 zt na jednga akcje -
podata spétka w uchwatach po walnym. Dzien dywidendy to 15 sierpnia 2022 roku, a termin wyptaty to 30
wrzesnia 2022 roku. (PAP Biznes)

Inkaso WEC wyptaci 0,04 zt dywidendy na akcje. Walne zgromadzenie Inkaso WEC zdecydowato o wyptacie
0,04 zt dywidendy na akcje, czyli tgcznie 395,3 tys. zt - podata spdtka. Jako dzien dywidendy ustalono 30
czerwca, a 7 lipca 2022 r. jako dzien wyptaty dywidendy. Zarzad rekomendowat wczesniej wyptate 0,03 zt
dywidendy na akcje. W 2021 roku Inkaso WEC wyptacito 0,04 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Spokojny poczatek tygodnia na GPW w dniu wczorajszym
wynikat gtéwnie z braku sesji na rynkach amerykanskich. W efekcie sesja na GPW zakonczytfa
sie symbolicznymi wzrostami indekséw. WIG20 osiggnat poziom 1679,89 pkt. i zakoriczyt
notowania wzrostem o 0,19 proc. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,59 proc. i zamknat
sesje na poziomie 52 939,91 pkt., mWIG40 wzrdst silnie o 2,17 proc. Najstabszy sposrdd
warszawskich indekséw byt sWIG80, ktéry spadt o 0,28 proc. Obroty na rynku byty
symboliczne i wyniosty (0,64 mld zt wobec 1,67 mld zt). Na FW20U2220 obroty w czasie
ostatniej sesji spadty do 17 317 wobec 40 676 w pigtek. LOP na zamknieciu sesji wzrosta do
37 401 wobec 34 851 otwartych pozycji w pigtek. Na rynku panuje duzy pesymizm, wiec
wszelkie préby wzrostéw przy niewielkich obrotach sg szybko i fatwo neutralizowane przez
podaz. Najblizszym silnym oporem sg okolice 1850 pkt. i dopiero pokonanie tego poziomu
moze zachecié wiekszg grupe niezdecydowanych graczy do wejscia na rynek. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

21.06.2022

Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
3:30 Australia Indeks cen nieruchomosci k/k | kwartal 4,70%
3:30 Australia Indeks cen nieruchomosci k/k | kwartat 4,70%
3:30 Australia Indeks cen nieruchomaosci r/r | kwartat 23,70%
3:30 Australia Indeks cen nieruchomosci r/r | kwartal 23,70%
3:00 Szwajcaria Eksport maj 21,62 mid
8:00 Szwajcaria Import maj 17,78 mid
3:00 Szwajcaria Bilans handlu zagranicznego maj 3,84 mld
10:00 Euroland Bilans obrotow biezgcych kwi -1,60 mid
10:00 Polska Produkcja przemysfowa m/m maj -11,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r maj 13,00%
10:00 Polska Produkcja manufakturowa m/m maj -8,80%
10:00 Polska Produkcja manufakturowa r/r maj 11,70%
10:00 Polska Inflacja PPl m/m maj 1,90%
10:00 Polska Inflacja PPIr/r maj 23,30%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie m/m maj -0,60%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie r/r maj 14,10%
14:30 Kanada Indeks cen nowych doméw m/m maj 0,30%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domow r/r maj 9,40%
14:30 Kanada Sprzedaz? detaliczna m/m kwi 0,00%
14:30 Kanada SprzedazZ detaliczna r/r kwi 2,70%
14:30 Kanada SprzedazZ detaliczna bez samochoddow m/m kwi 2,40%
14:30 Kanada Sprzeda? detaliczna bez samochodéw r/r kwi 4,70%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 17 cze 198,74 mid
16:00 USA Sprzedaz domow na rynku witérnym maj 5,61 min

Wiochy Bilans obrotéw finansowych kwi -6,23 mid

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia

w spotkach

21.06.2022

PLANETB2B - WZA:

APLISENS - WZA:

CORMAY - WZA:

11BIT - WZA:

UNIBEP - WZA:

OZECAPITAL - WZA:

BBIDEV - WZA:

KGHM - WZA:

UNILABGAM - WZA:

HERKULES - WZA:

AILLERON - WZA:

MABION - WZA:

ASSECOSEE - WZA:

TRITON - WZA:

AGORA - WZA:

SYNEKTIK - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie poswiecone podsumowaniu i oméwieniu wynikdw za | pétrocze
(pazdziernik 2021- marzec 2022) roku finansowego 2021 oraz zaprezentowaniu planéw Spétki Synektik SA.
EMONT - WZA:

VRG - WZA:

CZARNKOW - WZA:

PANOVA - WZA:

XTPL - NWZA: Wroctaw. W sprawie zmiany uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii U oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U

PASSUS - WZA:

KOMPAP - WZA:

EUROHOLD - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja, podczas ktérej Prezes Spotki Eurohold Bulgaria AD
podsumuje wyniki finansowe i przedstawi dalsze plany rozwoju.

MENNICA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,70 PLN na akcje

DADELO - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,15 PLN na akcje

ASSECOPOL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,36 PLN na akcje

CREEPYJAR - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 21,50 PLN na akcje.

MIRBUD - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje

Na podstawie: infostrefa.pl
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Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
5 4 54 9 0,8 0,8 6,6 8,7 9,0 14 1,4 1,3

PKO BP 28,49 35613

Santander Polska 243,20 2482 62 64 65 09 08 08 38 49 61 14 13 1,2
PEKAO 82,00 21523 59 60 58 08 08 07 67 89 85 1,7 13 1,2
ING 176,80 2002 75 78 73 19 15 13 19 19 36 1,4 11 1,2
mBank 248,00 10511 34 39 44 07 07 06 - - 65 14 1,0 0,38
Bank Millennium 4,16 5047 44 41 39 09 08 07 00 00 56 -0,2 0,4 0,4
Alior Bank 29,29 3824 35 40 43 06 05 05 1,1 69 48 11 1,0 0,9
Bank Handlowy 60,00 7840 82 71 61 10 09 09 11,5 11,8 149 1,9 1,9 17
BNP Paribas 50,80 7498 36 38 44 06 06 05 00 00 16 14 11 0,38
Mediana - 10511 55 54 54 09 08 07 29 59 61
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 29,95 583 81 75 74 14 13 12 89 104 105 17,1 17,8 17,7
KRUK 236,00 4514 75 72 82 - - - 45 47 41 2,1 20,3 15,6
GPW 36,52 1533 100 99 97 15 12 12 72 715 77 15,2 14,6 14,6
Mediana - 4514 81 75 82 L4 12 12 712 15 1,7 17,1 17,8 15,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,30 4177 - - - 07 07 - 174
Dom Development 95,90 2450 86 87 92 19 18 17 58 59 67 25,5 25,5 21
Echo Investment 3,24 1337 53 41 33 07 07 06 11,9 114 111 13,0 188 18,9
Atal 42,10 1630 - - - - - - 48 61 85 22,8 18,2 14,2
Develia 2,13 93 52 54 60 07 07 07 56 77 82 14,4 10,4 9,2
Marvipol 5,78 241 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1484 53 54 60 07 07 07 58 69 82 14,4 18,2 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Budimex 219,00 5591 - - - - - - 42 43 42 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,10 284 96 87 - 08 08 - 49 44 33 7,4 7,3 -
Erbud 35,90 434 - - - - - - - - - 12,1 15,0 ;
Torpol 19,00 436 - - - - - - - - - - 11,0 -
Mediana - 435 96 87 - 08 08 - 46 43 37 12,1 13,0 28,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
KGHM 124,35 24870 43 50 46 08 07 07 26 31 32 196 12,6
ISW 63,02 7399 10 24 218 05 04 .07 15 39 57,1 10,7 3,9
Bogdanka 53,85 1832 87 49 49 05 04 04 15 14 14 46 - -
Mediana - 7399 43 49 49 05 04 05 15 15 32 19,6 11,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PKN ORLEN 66,64 28503 38 63 75 05 03 03 30 38 39 14,6
PGNIG 5,70 2948 26 31 49 06 05 05 14 15 22 16,4 15,0 12,1
LOTOS 69,76 12897 34 45 65 07 06 06 22 29 37 17,9 13,0 8,2
Mediana - 28503 34 45 65 06 05 05 22 29 37 16,4 13,0 82

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 70,95 5889 12,0 11,0 10,4
ComArch 166,00 135 11,8 11,0 104 11 10 09 38 37 35 9,0 91 9,0
LiveChat Software 87,00 2240 181 153 141 171 140 128 150 129 116 95,3 89,3 87,1
Asseco BS 39,30 1313 - - - - - - - - - 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 39,50 2050 - - - - - - 69 67 65 14,3 14,0 13,7
Mediana - 2050 120 11,0 104 1,1 10 09 55 53 51 14,3 14,0 13,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 19,58 12522 11,4 10,4
Orange Polska 5,78 7501 124 106 105 06 06 06 46 45 43 4,6 5,5 5,9
Mediana - 10056 11,9 105 96 06 06 06 51 49 46 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 83,70 2450 130 127 114 27 23 20 78 74 68 17,2 20,8 20,4
Agora 5,17 241 - - ; - - ; - ; ; 13 28 ;
Mediana - 1345 130 127 114 27 23 20 78 74 68 9,2 11,8 204
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 92,50 9318 345 276 381 45 38 35 213 174 218 154 151 12,6
Playway 307,00 2026 - - - - . - 130 132 132 35,1 33,1 34,1
TEN Square Games 111,20 812 82 79 73 28 24 22 48 51 47 284 25,9 26,2
11 bit studios SA 509,00 1211 748 100 118 58 35 40 563 72 77 14,2 36,3 24,4
Mediana ; 1619 345 100 11,8 45 35 35 171 102 104 219 29,5 25,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 9010,00 16690 126 191 128 50 48 39 64 67 54 350 25 30,7
ccc 44,33 2432 - 498 125 153 32 28 86 71 53  -116 21,4 32,9
VRG 3,78 886 - - - - - - - - - 8,1 93 9,2
Wittchen 17,95 28 67 61 56 16 14 13 43 39 38 204 25,1 238
Mediana - 1659 97 191 125 50 32 28 64 67 53 142 23,0 27,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 294,90 28912 283 214 168 72 52 41 180 140 11,2 291 285 27,6
Inter Cars 398,00 5639 ; - ; - - . 61 56 52 13,3 19,5 188
Eurocash 10,35 1440 252 178 138 19 18 17 57 53 51 7,7 10,6 12,6
Neuca 700,00 3083 - - ; - ; S 104 92 81 19,8 18,5 ;
AB 44,50 720 51 49 50 07 06 06 48 46 47 137 13,0 12,2

Mediana - 2262 15,2 11,4 9,4 13 1,2 1,1 5,9 5,5 51 13,5 15,8 12,6

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 468,00 702 - - - - - - 6,6 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,68 748 72,0 28,8 24,0 0,9 0,8 0,8 11,8 9,1 7,8 1,5 2,8 3,8
Mediana - 748 72,0 28,8 24,0 0,9 0,8 0,8 9,2 91 7,8 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 10,83 24288
Enea 10,15 6273 28 34 33 03 03 03 25 25 28 10,9 9,1 85
Tauron 3,47 6081 46 43 37 03 04 00 46 44 41 9,0 10,2 9,6
Onde 11,00 605 1100 52 31 19 14 11 238 35 22 24,4 39,5 30,0
Polenergia 88,20 7776 337 180 189 19 18 16 236 144 129 8,2 9,8 9,6
ZE PAK 21,55 1095 103 30 166 12 13 12 65 29 54 14,3 - -
Mediana - 6177 95 48 50 08 09 08 56 36 38 10,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 48,78 4839 28 47 54 05 04 04 37 44 49 18,0
Ciech 38,40 204 1,7 93 93 08 07 07 43 41 40 8,3 7,9 81
PCC Rokita 80,50 1598 ; ; ; - ; - ; - ; 14,7 - -
Mediana - 200 72 70 73 06 06 06 40 42 45 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 579,00 5587 90 95 8 29 28 27 71 68 65 27,6 25,5 2,3
Famur 2,72 1563 91 88 84 08 07 07 31 31 32 8,9 9,3 6,5
Stalprodukt 278,00 1551 33 84 - 04 04 14 28 . 13,8 5,2 -
Wielton 5,94 359 156 47 38 08 07 06 51 45 39 14,3 16,3 -
Alumetal 67,90 1058 - - - - - 57 62 - 6,38 16,9 14,9
Mangata Holding 74,60 498 - - - - - - - - - 14,0 13,2 -
Mediana - 8,6 , 07 51 45 13,9 148 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 36,00 862 - - - - - - 52 - - 13,7 13,9
Sanok Rubber Co 10,90 293 454 143 100 - ; - 62 50 45 116 - -
Amica 70,30 547 122 69 58 05 04 04 50 40 39 11,2 6,1 -
Ac 24,00 2142 - - - - - - - - - - - -
Ferro 27,10 5% 72 64 61 13 L1 10 59 54 52 21,0 20,6 -
Mediana - 547 122 69 61 09 08 07 56 50 45 12,7 13,9 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-06-21 Banku BPS

Grupa BPS

Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
mailto:dariusz.stasiak@dmbps.pl
mailto:krzysztof.jez@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
mailto:marcin.jakubiak@dmbps.pl
mailto:tomasz.kublik@dmbps.pl
mailto:tomasz.kublik@dmbps.pl
http://www.dmbps.pl
mailto:??xxxx??@dmbps.pl
mailto:tomasz.czarnecki@dmbps.pl
mailto:artur.wizner@dmbps.pl
mailto:lukasz.bryl@dmbps.pl

