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GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg.
[pkt.] dzienna doWIG [t/t]
WIG 57432,3 WH-0,70% - 2,25%
WIG20 1842,9 W-0,84% 0,14% 2,58%
mWIG40 4349,0 *-0,49% 0,21% 1,14%
sWIG80 18167,5 #h0,25% 0,96% 1,46%

GPW-FW20

Zamkniecie
[pkt.]
1848

Zmiana tyg.
[t/t]
2,38%

Zmiana dzienna

Wybrane dane

FW20 M2220 11,0 -0,59%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Indeks Kurs T Relatywnie

[pkt.] doWIG

BOVESPA (BRAZYLIA) 111350,5 #fi 0,29% 1,00%
BUX (WEGRY) 39397,4 i 1,67% 2,39%
CAC 40 (FRANCJA) 6468,8 Wb -1,43% -0,74%
DAX (NIEMCY) 14388,4 W -1,29% -0,59%
DUA(USA) 32990,1 b -0,67% 0,03%
EUROSTOXX 50 (EU) 37892 Wh-1,36% -0,66%
FTSE 100 (GB) 7607,7 # 0,10% 0,81%
ISE 100 (TURCJA) 2547,1 #ji 0,79% 1,50%
MERVAL (ARGENTYNA) 92288,0 Wb -1,02% -0,32%
MSCI EM 1077,7 #f 1,18% 1,89%
NASDAQCOMPOSITE (USA)  12081,4 W -0,41% 0,29%
PX (CZECHY) 13099 W-0,79% -0,09%
RTS (ROSJA) 12081 Wy -0,63% 0,07%
S&P 500 41322 fh-0,63% 0,07%

8:34

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Relatywnie
do WIG

Kurs
[pkt.]

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA) 27457,9 1 0,65% 1,36%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 21084,0 W-145%  -0,75%
BSE 30 (INDIE) 55681,3 1 0,21% 0,91%
KOSPI 100 (KOREA Pid.) 26646 M 0,59% 1,30%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 33206 i 0,21% 0,91%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 3044 #-137%  0,67%

Zmiana od
poczatku roku

-17,12%

-18,70%
-17,81%
9,42%

Zmiana od
poczatku roku
-18,91%

Zmiana od
poczatku roku

6,23%
-22,32%
9,57%
9,42%
9,21%
-12,00%
3,02%
37,11%
10,52%
-12,53%
-22,78%
-8,14%
-24,29%
-13,30%

Zmiana od

poczatku roku

4,63%
-10,09%
-4,82%
-10,48%
-12,94%
6,50%

Zmiana od

Dom Maklerski

Banku BPS
Grupa BPS
75000
th WIG —31 I\}IA.IA, 17:15
Pl
I ’u—“‘ 70000

W WIG Index - Last Price 5743229

T tigh on 11/08/21 7501806 ||
<+ fverage 66698.90 11
L Low on 05/12/22 5214050 |

M SMAVG (20) on Close 5576835
I SMAVG (50) on Close 6008436
I 5MAVG (200) on Close 66793.14

Low: 5214050

Feb Mar Apr
2022

Jan May

16500

DAX Index — 31 MAJA, 17:45

16000

M DAX Index - Last Price 1438835
T Highon 11/18/21  16290.19
+ Average 15223.76

L Low on 03707/22 12438.85
M SMAVG (20) on Close 1399212
I SMAVG (50) on Close 1413831
I SMAVG (200) on Close 15095.26

13000

Low: 12438.85

12500

Jan Feb Mar

Apr
| 222

May

Surowce - kursy zamkniecia

Zmiana od

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:34
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana F:ie::\;\\l/g;i;
EuroStoxx50 Futures 3798,0 * 0,37% 0,97%
CACA40 Futures 6478,0 i 0,33% 0,93%
DAX Futures 14439,0 #0,43% 1,03%
S&P500 Futures 41415 i 0,25% 0,84%
DJIAFutures 33092,0 * -0,12% 0,47%
NASDAQ Futures 12653,3 1 0,05% 0,64%
Waluty - kurs na godzine: 08:34
Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] [%] doWIG
EUR 4,5824 -0,0003 WH-0,01% 0,70%
CHF 4,4560 0,0079 i 0,18% 0,88%
usb 4,2784 0,0091 i 0,21% 0,92%
EUR/USD 1,0710 -0,0024 * 0,22% 0,48%

Zrddto: Bloomberg

poczatku roku
-11,42%
9,31%
-8,94%
-12,97%
-8,71%
-22,47%

Zmiana od
poczatku roku

-0,10%
0,73%
6,03%
-5,80%

Surowiec Kurs Zmiana [%] Re(;zt\\;vv\llgie
ROPAWTI (USD za barytke) 1154 #p 0,64% 1,35%
MIEDZ (USD za tone) 9510,0 Wl -0,22% 0,48%
ZtOTO (USD za uncje) 1838,7 i -0,88% -0,18%
SREBRO (USD za uncje) 21,5  Wh-0,73% -0,03%
PLATYNA (USD za uncje) 962,5 il -0,60% 0,10%
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 8,3 i 2,33% 3,05%
W. KAMIENNY (USD za tone) 427,0 * 6,48% 7,23%
CYNK (USD za tone) 3929,0 i 0,36% 1,07%
ZELAZO (CNY za tone) 907,5 i 1,34% 2,05%
CYNA (USD za tong) 34670,0 i 0,25% 0,96%
ALUMINIUM (USD za tone) 2787,0 W -3,51% -2,83%
OtOW (USD za tone) 2182,0 #{ 0,32% 1,03%
NIKIEL (USD za tone) 28392,0 il -3,03% -2,35%

Zrédto: Bloomberg

poczatku roku
53,44%
-1,78%
1,82%
-7,80%
-0,38%
123,46%
151,77%
9,75%
34,64%
-10,78%
-0,73%
-5,30%
36,78%
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m¥ G40
MNazwa Kurs Warost Obroty Mazwa Kurs Wazrost
ORANGEPL B3 ih 3,5% 112325172 CLNPHARMA 17,9 ih 9,8%
CYFRPLSAT 22,4 ih1,7% 73545092 LIVECHAT 93,5 ih 5,3%
LOTOS 70,5 ih 1,65 20032 589 BEMEFIT 606,0 ih 2,7%
PKNORLEN 739 ih 1,4% 207 004 325 PEF 73,5 ih 2,4%
ccc 52,2 fh 1,2% 11967772 SELVITA 79,5 ih 1,9%

Nazwa Spadek Obroty Mazwa

PGNIG 6,0 Wl -5 55 117 868333 GRUPAAZOTY 50,5 Wb -71%
COPROJEKT 108,7 W39 129411134  TSGAMES 1275 W a5
MBANE 2784 Wh27% 35862284 MERCATOR 61,1 Wb 37%
PGE 10,1 -2 6% 58 330 050 CIECH 40,0 W -3,3%
FEFCO 38,7 -2 5% 4547388 EURDCASH 11,1 W 3,35

WIG20 mWIG40

MNazwa Kurs Imiana Mazwa

Obroty

KGHM 1456 W07 218715196  TSGAMES 1275 W -45%
PKMORLEN 73,8 b 14 207004325  HUUUGE 13,2 b 1,4%
PKOBP 31,9 W-16% 167925509  PLAVWAY 311,0 o 03%
DINOFL 29,1  #p o6 154358 636 GRUPAAZOTY sos Wb 7
ALLEGRO 251  Hh o3 153 295 253 ALIOR EER I

Zmiana Obroty Zmiana

OKD423 955  Hh01% 1048677  WZ0126 87,9 ¥ 0,1%

PKM1222 100,4 Wpo1x 324802  DEO72E 85,4 b 0%

PS0123 9g,2 ik 0,1% 308114  DSO727 81,4 g 1,25

WE0524 99,8 Hh 02w 266852  DKOT2Z LR W 0,0%

D51023 959  boi1n 357664  PK10E22 g9,5 Wb 01
Zrédto: GPW

sWIGB0

Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty
4861210 SHOPER 35,0 Ah11,1% 11 744 300
2853484 RYWU 33,5 ih 9,7% 187002
635998 GETIN 1,1 ih 8,5% 562 781
93034 ACTION 12,2 ih 5,4% 528155
1844004 GRODNO 18,3 ih 5,7% 1345585

Obroty MNazwa Obroty
8923523 BUMECH 31,8 il 5 75 13185615
18 367 306 ZEPAK 18,0 Wb 3,65 348535
1780437 MIRBUD 3.4 Wb 3,55 605973
1197 840 COGNOR 50 (R 1474018
1487995 BNPPPL 61,0 il -2 95 90 586

WIGB0

Obroty MNazwa Imiana Obroty
18 367 306 BUMECH 31,8 Wb 5 75 13185615
14307 248 SHOPER 35,0 11,15 11744800
11169329  BOGDANEKA 544 Wl 0,55 3335116
3923523 BOWIM 16,5 ih 43% 3098983
7624396 GRODNO 18,3 ih 5,7% 1345585

Obroty Zmiana Obroty
137628 FK10622 99,6 b 0, 1% 96 599
131302 KRUO224 100,6 Wb-1,2% 91 801
119372 KGHOGZ24 99,9 Ah 0,0% 90 505
110317 OKO724 87,5 b 0,15 86997

96 599 ALR10Z5 100,95 #p 0,0% 74484
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Informacja dnia
INTER CARS SA

Informacja dnia
ASSECO BUSINESS
SOLUTIONS SA

Informacja dnia
SHOPER SA

Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA

Informacja dnia
PZU SA

Inter Cars wypftaci 1,42 zt dywidendy na akcje za '21. Akcjonariusze Inter Cars zdecydowali o wypfacie z
zysku netto za 2021 r. dywidendy w wysokosci 1,42 zt na akcje - podata spdtka w komunikacie. tacznie na ten
cel trafi 20,12 min zt. Pozostata czes¢ zysku w kwocie 462,04 min zt bedzie przeznaczona na kapitat
zapasowy. Dzien dywidendy to 30 czerwca, a termin jej wyptaty to 14 lipca 2022 roku. W 2021 r. spotka takze
wypfacita 1,42 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Intercars ma za sobg udany rok. Przychody wzrosty o 33,7 proc. r/r do 12,242
mld zt, a zysk netto zwiekszyt sie ponad dwukrotnie r/r do 699,6 min zt. Dobre wyniki majg swoje zrédto w
problemach branzy motoryzacyjnej z produkcjg nowych samochoddw, stad konsumenci w wiekszym stopniu
zaczeli poszukiwac aut uzywanych, do ktérych Intercars dostarcza czesci. Stad Spoétka zdecydowata (podobnie
jak w zesztym roku) o wyptacie akcjonariuszom dywidendy w wysokosci 1,42 zt za 1 akcje, co oznacza stope
dywidendy na poziomie 0,3 proc. W naszej ocenie, biorgc pod uwage wyniki Spétki, decyzja o wyptacie
dywidendy jest w petni uzasadniona, aczkolwiek jej wysokos¢ jest bardzo niska. Szczegdlnie, ze Intercars
przeznaczy zaledwie 4 proc. zysk netto (wyptata dokonywana jest z zysku jednostki dominujgcej) na
dywidende. Z drugiej strony Intercars okazat sie bardzo dobrg inwestycjg w 2021 r. — Spdtka wypracowata
trzycyfrowg stopy zwrotu. W skali catego 2021 kurs akcji Intercars wzrdst o 100,4 proc. (t. Bryl)

Asseco BS wyptaci 2,12 zt dywidendy na akcje. Akcjonariusze Asseco Business Solutions zdecydowali o
wyptacie dywidendy w wysokosci 2,12 zt na akcje - podata spétka w komunikacie po ZWZ. tacznie na ten trafi
70,85 min zt. Dzie dywidendy to 10 czerwca, a termin jej wyptaty to 23 czerwca 2022 roku. W 2021 roku
akcjonariusze Asseco BS zdecydowali o wyptacie 2 zt dywidendy na akcje. Na dywidende trafito wowczas
tacznie 66,8 min zt. (PAP Biznes)

WZ Shopera przeznaczyto na dywidende tacznie 20,3 min zt. Walne zgromadzenie Shopera zdecydowato, by
spétka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok tacznie 20,3 min zt - podat Shoper w komunikacie.
Akcjonariuszom uprzywilejowanych akcji serii D w ramach wyptaty dywidendy przypadnie kwota 20 min zt, a
dywidenda na akcje wyniesie 50 zt. Akcjonariuszom akcji serii A, B, C przypadnie z kolei kwota 281.150 zt, co
oznacza dywidende na akcje w wysokosci 0,01 zt. Zgodnie ze statutem spdtki oraz zapisami prospektu
emisyjnego akcje serii D sq uprzywilejowane w ten sposob, ze uprawniajq do dywidendy 5.000 razy
przewyzszajgcej dywidende do wyptaty wifascicielom akcji nieuprzywilejowanych. Akcje serii D ulegng
umorzeniu z chwilg, gdy fgczna dywidenda wyptacona jej wtascicielom poczqwszy od 15 kwietnia 2021 roku
osiggnie wartos¢ 32,65 min zt" - napisano w komunikacie. Dzierh dywidendy zostat wyznaczony na 6 lipca, a
jej wyptata nastgpi 20 lipca. (PAP Biznes)

Allegro przedtuiyto do korica wrzeénia ' 23 termin sptaty kredytu na sfinansowanie nabycia Mall Group i
WE|DO CZ. Allegro przedtuzyto o rok, czyli do korica wrzes$nia 2023 roku termin sptaty 1 mid zt kredytu
pomostowego na sfinansowanie nabycia Mall Group i WE|DO CZ- poinformowata spétka w komunikacie.
Allegro informowato w grudniu 2021 roku o zaciggnieciu w Santander Bank Polska dodatkowego kredytu
pomostowego w kwocie 1 mld zt w celu utatwienia finansowania nabycia 100 proc. akcji w spdtkach Mall
Group as oraz WE|DO CZ s.r.o (PAP Biznes)

PZU rezygnuje z planéw emisji obligacji podporzagdkowanych o tacznej wartosci nominalnej do 3 mid zt.
PZU rezygnuje z plandw emisji obligacji podporzadkowanych o tacznej wartosci nominalnej do 3 mid zt z
powodu niesprzyjajgcej sytuacji rynkowej - podata spdtka w komunikacie. "W zwigzku z niesprzyjajgcq
sytuacjq rynkowq, zarzqd PZU SA podjgt decyzje o rezygnacji z kontynuowania prac zmierzajgcych do emisji
obligacji podporzgdkowanych na rynku krajowym oraz wczesniejszego wykupu obligacji podporzqgdkowanych
serii A, wyemitowanych w 2017 roku" - napisano. Rozwazana byta $cisle powigzana z planowanym przez PZU
wczesniejszym wykupem obligacji podporzgdkowanych serii A wyemitowanych 30 czerwca 2017 r. o t3cznej
wartosci nominalnej 2,25 mld zt z terminem zapadalnosci 29 lipca 2027 r. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
POLSKIE TOWARZYSTWO
WSPIERANIA
PRZEDSIEBIORCZOéCI SA

Informacja dnia
INNO-GENE SA

PTWP chce wyptaci¢ 2,54 zt dywidendy na akcje. Zarzad Polskiego Towarzystwa Wspierania
Przedsiebiorczosci chce wyptaci¢ 2,54 zt dywidendy na akcje za 2021 rok - podata spétka w komunikacie. Na
wyptate moze trafi¢ cato$¢ zysku jednostkowego netto wypracowanego w 2021 roku w wysokosci
1.096.440,65 zt oraz czes$¢ kapitatu zapasowego w kwocie 1.896.598,83 zt, tj. tacznie 2.993.039,48 zt na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Proponowany dzien dywidendy to 8 lipca, a dzien wyptaty dywidendy
to 18 lipca 2022 roku. W 2019 roku spdtka wyptacita 0,77 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Inno-Gene zainwestowat w kosmetyki naturalne. Spodtka Inno-Gene stata sie udziatowcem Naturativ, firmy
zajmujacej sie produkcja kosmetykdw naturalnych. Gietdowa firma odkupita czes¢ udziatéw od dwdch
dotychczasowych wspdlnikow (zaptacono 7,5 tys. zt), a ponadto wzieta udziat w podwyzszeniu kapitatu
(wytozy 0,5 min zt). Po zarejestrowaniu jej w sadzie udziat Inno-Gene w kapitale siegnie w sumie 19,36 proc.
Ponadto spotka ma opcje kupna kolejnych. Naturativ dziata na rynku od 2015 r. i oferuje wyspecjalizowane
produkty kosmetyczne. (..) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/inno-gene-zainwestowal-w-
kosmetyki-naturalne-1151988
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Komentarz DM Banku BPS. Wtorek nie przyniést kontynuacji ruchu korekcyjnego. WIG20
zakonczyt notowania spadkiem o (- 0,84 proc.) na poziomie 1 842,93 pkt. Indeks szerokiego
rynku WIG spadt o (- 0,70 proc.) i zamknat sesje na poziomie 57 432,29 pkt. Obroty na rynku
wzrosty wyraznie podczas ostatniej sesji minionego miesigca i wyniosty 2,13 mld zt wobec
0,7 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji
wzrosty do 27 760 wobec 22 424 w poniedziatek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji do 39 700
wobec 39 079 otwartych pozycji w poniedziatek. Korekta spadkdw moze potrwacd jeszcze
klika dni, jednak trudno obecnie oszacowaé zakres tego ruchu. Rynek dotart do dotkdw
wyznaczonych w marcu biezgcego roku i napotkat pierwsze opory. (T. Czarnecki )
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KALENDARIUM

Dane makro

01.06.2022
Sroda Whydarzenie Okres Poprzednio
045 Mowa Zelandia Pozwolenia na budowe m/m ki 6,20%
2:01 Irlandia Indeks PMI przemystu maj 51,90
2:30 laponia Indeks PMI przemystu maj 53,50
2:30 Malezja Indeks PMI przemystu maj 51,60
3:30 Australia PEB kfk | kwartat 3,80%
330 Australia PKB r/r | kwartat 4.20%
3:45 Chiny Indeks PMI przemystu maj 46,00
7:00 Indie Indeks PMI przemystu maj 54,70
g:00 MNaorwegia Bilans ohrotdw hiefacych | kwartat 269,50 mid
g:00 Wielka Brytania Mationwide Indeks cen nieruchomosci m/m maj 0,30%
8:00 Miemcy Sprzedai detaliczna m/m ki -0,10%
g:00 Miemcy Sprzedai detaliczna r/r ki -2 T70%
g2:30 Szwecja Indeks PMI przemystu maj 55,00
9:00 Austria PEB kfk | kwartat -1,50%
9:00 Wegry PEB kfk | kwartat 2,00%
9:00 Austria PEB rfr | kwartat 5,50%
9:00 Wegry PEB rfr | kwartat 7,00%
9:00 Polska Indeks PMI przemystu maj 52,40
9:00 Turcja Indeks PMI przemystu maj 49 20
9:15 Hiszpania Indeks PMI przemystu maj 53,30
9:30 Szwajcaria Indeks PMI przemystu maj 62,50
9:30 Czechy Indeks PMI przemystu maj 54,40
9:45 Wiochy Indeks PMI przemystu maj 54,50
9:50 Francja Indeks PMI przemystu maj 55,70
9:55 Miemcy Indeks PMI przemystu maj 54,60
10:00 Eurcland Indeks PMI przemystu maj 55,50
10:00 Grecja Indeks PMI przemystu maj 54,80
10:00 MNorwegia Indeks PMI przemystu maj 60,60
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI przemystu maj 55,80
11:00 Eurcland Stopa bezrobocia ki 6,B80%
15:00 Brazylia Indeks PMI przemystu maj 51,80
16:00 LIsa Wydatki inwestycji budowlanych ki 0,10%
16:00 LUsa Indeks 158 przemysfu maj 55,40
16:30 Meksyk Indeks PMI przemystu maj 49 30
Portugalia Produkcja przemystowa rfr ki 0,50%
Wiochy Stopa bezrobocia ki 8,30%
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
01.06.2022

DEKTRA - WZA:
VIGOSYS - : Wirtualne spotkanie ,Dzien inwestora VIGO”
BNPPPL - Konferencja prasowa spoétki: Zmiana kursu w polskiej gospodarce: Czy nadchodzace spowolnienie ograniczy
presje inflacyjng?
BLACK ROSE PROJECTS S.A. - Debiut obligacji na rynku Catalyst: Uroczystos$é pierwszego notowania akcji Spétki BLACK
ROSE PROJECTS S.A.
NEWAG - Zwyczajne walne zgromadzenie:
SANPL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,68 PLN na akcje
BLACK ROSE PROJECTS S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dziern pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji
zwyktych na okaziciela serii A i B spétki BLACK ROSE PROJECTS S.A.
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
15 14 15

PKO BP 31,88 39850 6,2 6,0 6,0 0,9 0,9 0,8 6,3 8,3 9,1
Santander Polska 257,60 26324 7,3 7,8 7,8 1,0 0,8 0,8 4,9 51 51 1,4 1,3 1,2
PEKAO 93,24 24473 6,6 6,8 6,4 0,9 0,9 0,8 7,4 8,1 8,2 1,7 1,3 1,3
ING 190,40 24771 7,8 7,6 7,7 14 1,3 1,1 4,0 5,2 5,7 14 1,4 1,4
mBank 278,40 11 800 6,8 6,1 53 0,8 0,7 0,6 - 9,5 6,2 0,6 0,8 1,2
Bank Millennium 4,90 5942 3,2 2,7 3,5 1,0 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,6
Alior Bank 33,21 4336 3,6 4,8 50 0,7 0,6 0,5 0,0 - - 1,4 1,1 1,0
Bank Handlowy 63,00 8232 9,3 8,8 9,5 1,1 1,0 1,0 8,7 10,8 12,7 1,9 1,7 1,3
BNP Paribas 61,00 9003 4,8 4,6 5,2 0,5 0,5 0,6 0,0 2,6 57 13 1,5 1,4
Mediana - 11 800 6,6 6,1 6,0 0,9 0,9 0,8 4,4 6,7 59 1,4 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PzU 32,38 27961 8,9 8,3 8,1 1,5 1,4 13 7,6 8,4 9,0 16,6 17,9 17,5
KRUK 273,60 5233 8,8 8,2 - - - - 3,8 4,1 - 22,6 20,2 14,9
GPW 38,02 1596 10,4 10,3 10,1 1,6 1,2 1,2 6,9 7,2 7,4 15,2 14,6 14,6
Mediana - 5233 8,9 8,3 9,1 1,5 1,3 1,3 6,9 7,2 8,2 16,6 17,9 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 5,94 3938 - - - 0,7 0,6 - 17,0
Dom Development 100,80 2575 9,0 9,1 9,7 2,0 1,9 1,8 6,1 6,2 6,9 21,2 20,3 17,6
Echo Investment 3,11 1281 51 4,0 3,2 0,7 0,6 0,6 11,7 11,2 10,9 13,0 18,9 18,9
Atal 42,80 1657 6,3 6,5 7,1 1,4 1,3 1,3 52 5,7 6,4 22,7 20,6 17,8
Develia 2,76 1235 6,7 7,0 7,8 0,9 0,9 0,8 6,7 9,2 9,8 14,4 10,4 9,2
Marvipol 6,36 265 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1469 6,5 6,8 7,4 0,9 0,9 11 6,7 7,7 6,9 14,4 18,9 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 221,00 5642 - - - - - - 4,3 4,4 4,4 27,3 27,8 28,6
Unibep 8,10 284 9,6 8,7 - 0,8 0,8 - 4,9 4,4 33 7,3 - -
Erbud 37,00 459 19,2 6,8 3,1 0,7 0,6 0,5 5,0 2,6 1,2 12,1 15,0 -
Torpol 16,90 388 4,4 5,6 7,0 1,2 1,2 1,2 0,2 0,4 0,3 - 11,0 -
Mediana - 423 9,6 6,8 50 0,8 0,8 0,8 4,6 3,5 23 12,1 15,0 28,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 145,55 29110 5,6 6,6 6,3 0,9 0,8 0,8 33 3,6 3,8 17,3 11,3
JSW 66,40 7796 1,3 4,9 5,6 0,5 0,5 0,4 0,8 19 2,7 39,3 9,4 8,5
Bogdanka 54,35 1849 8,8 4,9 50 0,5 0,5 0,4 1,6 1,4 1,4 4,6 - -
Mediana - 779 5,6 4,9 5,6 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 2,7 17,3 10,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 73,90 31608 53 6,5 6,9 0,6 0,5 0,5 33 4,0 39 13,4
PGNiG 5,98 34577 2,7 3,2 51 0,6 0,5 0,5 15 1,6 2,3 16,4 18,6 13,4
LOTOS 70,52 13037 7,5 4,5 6,9 0,8 0,6 0,6 2,2 2,3 3,0 13,9 11,9 6,1
Mediana - 31608 53 4,5 6,9 0,6 0,5 0,5 2,2 2,3 3,0 13,9 11,9 8,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 77,05 6395 13,0 11,9 10,1
ComArch 181,60 1477, 121 11,6 109 1,1 11 1,0 44 42 41 9,5 9,6 9,5
LiveChat Software 93,50 2408 195 164 152 183 151 13,8 160 13,8 12,2 90,8 89,3 87,1
Asseco BS 40,50 1353 - - - - - - - - - 24,0 24,6 25,1
Asseco SEE 46,50 2413 - - - - - - - - - 14,3 14,0 13,7
Mediana - 2408 13,0 11,9 109 11 11 0 44 42 41 14,3 14,0 13,7

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Cyfrowy Polsat 22,44 14351 11,8 11,7
Orange Polska 6,28 8242 14,3 11,8 10,5 0,6 0,6 0,6 4,9 4,9 4,8 3,8 5,6 8,1
Mediana - 11297 13,1 11,7 9,9 0,7 0,7 0,7 5,5 52

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 101,00 2956 157 145 129 33 29 25 93 86 79 19,9 20,8 20,4
Agora 5,53 258 - - 03 03 125 96 ; 13 28 ;
Mediana ; 1607 157 145 129 18 16 25 109 91 79 106 11,8 204
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 108,66 10946 408 324 435 53 45 41 253 205 246 156 16,1 10,6
Playway 311,00 2053 - - ; - - ; - ; ; 34,3 33,1 341
TEN Square Games 127,50 %31 86 82 7,6 30 25 22 52 56 52 299 26,5 26,4
11 bit studios SA 500,00 1190 735 98 116 57 34 39 552 71 75 14,2 36,3 24,4
Mediana ; 1621 408 98 116 53 34 39 253 71 75 227 298 254
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10260,00 19006 143 367 161 57 62 52 74 89 68 350 15,8 32,0
cce 52,20 2864 . 431 132 180 25 23 92 91 62  -116 19,6 30,1
VRG 3,97 $31 1,0 96 88 10 09 08 54 50 48 85 93 9,2
Wittchen 22,40 40 84 76 70 21 18 16 52 48 46 204 25,1 23,8
Mediana - 1897 11,0 232 110 39 22 19 64 69 55 145 17,7 26,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Dino Polska 299,10 29324 285 215 168 73 53 42 183 142 11,4 288 27,3 26,7
Inter Cars 414,00 5866 81 74 67 - - . 66 62 59 16,6 19,1 1113886
Eurocash 11,10 1545, 352 288 202 20 19 18 59 55 53 58 16,0 12,6
Neuca 757,00 334 191 163 147 35 31 28 115 105 98 1938 185 ;
AB 48,70 788 56 54 54 07 07 06 51 49 50 137 13,0 12,2

Mediana - 2464 136 11,9 10,7 2,0 19 18 6,2 5,9 5,6 15,2 17,2 12,6

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,2 10,6 10,2 1,6 1,4 1,4 6,1 5,7 5,6 15,4 14,6 14,7
Wawel 492,00 738 - - - - - - 7,1 - - 51 6,2 6,5
MBW 6,04 676 65,9 26,4 22,0 0,8 0,8 0,7 10,4 8,0 6,8 1,5 2,8 3,8
Mediana - 738 38,5 18,5 16,1 1,2 1,1 1,0 71 6,9 6,2 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 10,11 18894 05
Enea 8,91 4700 23 25 26 03 03 03 22 21 22 11,0 10,9 10,2
Tauron 3,30 5789 46 36 36 03 03 00 46 41 41 9,0 10,2 9,6
Onde 12,00 660 1200 57 34 21 16 12 261 38 25 2.4 39,5 30,0
Polenergia 73,50 6480 251 146 150 14 13 12 197 129 118 81 10,0 9,5
ZE PAK 18,02 916 86 25 139 10 11 10 56 25 46 14,3 - -
Mediana 5254 87 47 , 0,7 34 34 10,0 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 50,50 5009 16,7
Ciech 40,00 2108 94 97 88 08 08 07 44 44 42 8,7 7,6 8,2
PCC Rokita 89,00 1767 ; ; ; - ; 33 47 59 14,7 ; -
Mediana 3 , , . 14,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 618,00 5964 101 92 6,7 27,6 25,5 2,3
Famur 2,92 1677 98 95 90 09 08 07 34 34 35 8,9 9,3 6,5
Stalprodukt 318,00 1775% 35 109 111 05 05 04 17 34 39 138 5,2 -
Wielton 6,48 91 171 51 41 08 07 06 53 47 40 14,3 16,3 -
Alumetal 68,30 1064 67 82 84 15 14 13 49 62 61 15,0 16,9 14,9
Mangata Holding 77,60 58 66 61 59 10 09 08 52 49 42 14,0 13,2 -
Mediana 1371 14,2 148 14,9

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co

Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]

37,00
11,26
81,30
28,70
29,00

Kapitalizacja
min PLN

885
303
632
289
616
616

2022

7,9
14,1
11,2
8,6
9,1

2023

6,6
8,0
9,9
7,0
8,0

2024

7,7
6,7
9,0
6,5
7,2

2022

1,1
0,5
2,0
1,4
1,2

P/BV
2023

1,0
05
2,0
1,2
11

2024

0,5
1,9
1,1
1,0

,1 4,8
EV/EBITDA
2022 2023

55
6,6
7,1
6,3

36
4.4
6,1
6,0
6,0

2024

4,3
6,0
54
5,6

2022

13,7
11,6
11,2
21,0
12,7

ROE [%]
2023 2024

13,9

6,1 -
20,6 -
13,9 =
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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