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WiG20

Wazrost Obroty
15w 74,5 ' 5,056 87472446  TSGAMES
ALLEGRO 27,9 Ah 413 65508 025 MABION
CCC 53,2 i 3,5% 15769 656 LIWECHAT
MBANK 345,2 dh 0,3% 7612153 BIOMEDLUB
LPP 11090,0 ' 0,2% 14 873 300 SELVITA

Mazwa Obroty Mazwa
LOTOS 729 Wb 2,55 35794154 EUROCASH
CYFRPLSAT 27,3 b 2,45 6172 818 INGBSK
PEKAD 109,5 Wb -2,3% 52827312 PLAYWAY
SANPL 2874 Wb-1,9% 6382 Ted ALIOR
COPROJEKT 167,0 W-1,75 77580108 11BIT

MNajwieksze wzrosty

mWIG40
Kurs Wzrost
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1006 #p 48%
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Obroty
9606 581
3530538
643 385
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Obroty
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572114
7468758
1996 635

CAPTORTX
MCI
ECHO
TOYA
VRG

Nazwa
OPONEO,PL
IMCOMPANY

CAVATINA
ONDE
ACTION

sWIGED

Kurs
151,0
20,4

48,3
18,7
22,1
16,3
12,6

Wzrost
ih 2.8%
qh 2.6%
i 3,4%
dh 2,9%
dh 2,7%

Obroty
169 500
2283838

58072
185380
352 670

Obroty
640104
124607

24958
617 261
1083 831

WiG20 mWIG40 sWIGB0
Mazwa Kurs Ifmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty
15w 74,5 dh 5,0% 87472446  TSGAMES 174,6 ih g,2% 9606 581 BOGDANKA 56,0 Wb 1,85 18504 489
CDPROJEKT 167,0 o175 77530108 TAURONPE 3,1 dh 1,9% 2695050 BUMECH 28,5 b 0,65 3 600677
ALLEGRO 27,9 dh 4,1% 65500025 ALIOR 43,8 W 2,25 7468753 PCCROKITA 1050 A 1,4% 1437624
PKOBP 38,0 b 0,75 58352044 KRUK 291,0 fh 1,75 6116 466 RAFAKD 1,7 dh 2,4% 1261637
PEKAD 109,5 Wb -2,3% 52827 312 MABION 33,2 dh 5,1% 3530538 ACTION 126 Wb 3,45 1088891
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Obroty
oKo722 99,1 fh 0,2% 1570537 WZ0524 99,2 ih 0,1% 188 389 GHED124 83,9 W 0,0 133148
OKo4z3 95,0 W o0 993 262 ECHOB23 100,0 W 0,0% 184 800 WZ1122 100,2 dh o,0% 117 594
ECH1022 100,7 dh 0,1% 343922 PKN1222 100,4 dh 0,1% 160741 ALR1025 53,9 dh o,0% 114485
KGHOG29 99,6 0,25 224236 WZol124 99,3 ih 0,0% 138278 PEQ1027 58,9 i 0,0 58112
KGHO&Z4 99,5 b 0,15 206504 GHED124 83,9 b o0 133 148 D507 27 231 dh o,4% 85611
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
ERATO ENERGY SA

Informacja dnia
SFD SA

Informacja dnia
BLOOBER TEAM SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA
GRUPA LOTOS SA

Szacunkowe przychody Erato Energy w marcu 2022 r. Zarzad Erato Energy S.A. (dalej: "Spotka", "Emitent"),
w nawigzaniu do opublikowanego przez Emitenta raportu biezgcego nr 15/2021, podaje szacunkowe
przychody ze sprzedazy Spotki osiggniete w marcu 2022 r. oraz narastajgco od poczatku tego roku, a takze
poréwnawczo w analogicznych okresach poprzedniego roku:

- marzec 2022 r.: 19,45 min zt

(311% kwoty przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku),

- marzec 2021 r.: 6,25 min zi;

- styczen-marzec 2022 r.: 39,21 min zt

(341% kwoty przychodoéw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku),

- styczen-marzec 2021 r.: 11,50 min zt.

Przekazane dane s3 szacunkowe, a ostateczne i wigzgce zostang zaprezentowane w odpowiednim raporcie
okresowym. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Erato Energy to Spdtka zajmujgca sie montazem zestawdw urzgdzen dla instalacji
fotowoltaicznych oraz pomp ciepta, notowana na NewConnect od czerwca 2010 r. Wstepnie podane
przychody za | kwartat 2022 sg bardzo dobre. Przychody wyniosty 39,21 miIn zt, co oznacza wzrost o 52,9
proc. k/k oraz 240,9 proc. r/r. Podane szacunki wskazujg, ze | kwartat 2022 bedzie siddmym z rzedu
kwartatem, w ktérym Spoétka odnotowata wzrost. W catym 2021 roku Erato Energy wypracowata 95,1 min zt
przychoddéw (ponad 12-krotny wzrost w stosunku do 2020 r.) oraz 3,1 min zt zysku netto (w 2021 r. strata
netto wyniosta minus 785 tys. zt). Tak wysoka dynamika wynika nie tylko z boomu na mikroinstalacje
fotowoltaiczne jaki ma miejsce w Polsce, ale takie ze zmiany przepiséow dla prosumentéw (od kwietnia
sprzedaz wyprodukowanej energii bedzie odbywaé sie na mniej korzystnych warunkach). Stad nie
spodziewamy sie utrzymania tak wysokiej dynamiki w przysztosci. Kurs akcji Spotki na koniec sesji
czwartkowej wyniost 0,81 zt. W naszej ocenie, perspektywy wzrostu notowan w najblizszym czasie s3
niewielkie. (t. Bryl)

SFD rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng na Wegrzech. SFD, prowadzacy handel suplementami i odzywkami,
rozpoczat sprzedaz swoich produktéw na Wegrzech poprzez wiasny e-commerce. Spétka planuje wejscie na
kolejne europejskie rynki - poinformowat SFD w komunikacie prasowym. Jest to trzeci, po Czechach i
Stowacji, rynek zagraniczny, na ktérym spétka bedzie prowadzita sprzedaz i marketing w formule
wypracowanej na rynku polskim. "Otwieranie nowych sklepow e-commerce Poza Polskq wspiera wzrost
udziatu e-commerce w catosci sprzedazy. Szacujemy, ze w kolejnych latach w taki sposob rozpoczniemy
sprzedaz w przynajmniej kilkunastu krajach w Europie. Pracujemy nad kolejnymi rynkami" — powiedziat
cytowany w komunikacie prasowym Mateusz Pazdan, prezes spétki. Sprzedaz produktéw do klientéw na
Wegrzech odbywac sie bedzie bezposrednio z magazynu w Opolu. (PAP Biznes)

Zawarcie istotnej umowy licencyjno-dystrybucyjnej z Sony Interactive Entertainment LLC. Zarzad Spotki
Bloober Team S.A. z siedzibg w Krakowie informuje, ze w dniu dzisiejszym doszto do zawarcia przez Emitenta
istotnej umowy licencyjno-dystrybucyjnej z Sony Interactive Entertainment LLC na dystrybucje wybranych
tytutéw Emitenta w nowym systemie dystrybucyjnym. O szczegdtach, w tym datach wydania, Emitent bedzie
informowat odrebnymi raportami biezagcymi. W ocenie Emitenta sprzedaz tytutéw bedzie mie¢ wptyw na
wyniki finansowe Emitenta za rok 2022 i kolejne okresy. (ESPI RB NR 15/22)

Lotos i PKN Orlen ustality wstepna tres¢ porozumienia ze strong spoteczng. W negocjacjach PKN Orlen i
grupy Lotos ze strong spoteczng ustalono wstepng tresé zapiséw porozumienia w ktérym znalazt sie 48-
miesieczny okres obowigzywania gwarancji zatrudnienia - poinformowat Lotos w komunikacie. "Podczas
spotkania stronom udato sie ustali¢ wstepnq tres¢ zapisow porozumienia. Znalazt sie w nich przede wszystkim
48-miesieczny okres obowigzywania gwarancji zatrudnienia oraz 24-miesieczny okres utrzymania
dotychczasowych warunkow pracy i ptacy, w tym w szczegdlnosci miejsca swiadczenia pracy" - napisano w
komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2022-04-19 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
ENEA SA

Informacja dnia
CD PROJEKT SA

Informacja dnia
ERBUD SA
ONDE SA

Informacja dnia
ATM GRUPA SA

Enea lekko zmniejszyta ambicje. 750min zt. Tyle, a nie oczekiwane wczesniej 900 min zt, pozyska Enea z
emisji akcji, uchwalonej przez walne zgromadzenie 8 kwietnia. Enea, czyli poznanska spdtka energetyczna,
kontrolowana przez parstwo, prowadzi emisje 88 min akcji (20 proc. kapitatu). Oferte kierowata przede
wszystkim do wtasciciela, ktéry deklarowat, ze moze wydaé na papiery nawet 899,66 min zt. Ostatecznie, po
budowie ksiegi popytu, czyli zbieraniu zapisdw od zainteresowanych inwestoréw, okazuje sie, ze kwota ta
bedzie nizsza — wyniesie 750 min zt. Cene emisyjng ustalono bowiem na 8,5 zt (przed swietami cena akcji na
gietdzie przekraczata 9 zt). Nie wiemy jeszcze, czy poza skarbem parnstwa na akcje zapisali sie réwniez
inwestorzy finansowi. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/enea-lekko-zmniejszyla-ambicje-
1147859

115 min zt - zarobki kadry CD Projektu wzrosty pieciokrotnie. Cho¢ wyniki producenta gier w minionym
roku okazaty sie duzo nizsze, niz w rekordowym 2020 r., to zarobki kadry zarzadzajgcej okazaty sie
pieciokrotnie wyzsze. W ubiegtym roku zysk netto CD Projektu wynidst 208,9 min zt. Byt ponad pieciokrotnie
nizszy niz w rekordowym 2020 r., kiedy grupa wypracowata rekordowe 1,15 mld zt zysku, na co miata wptyw
premiera ,,Cyberpunka 2077”.Wynagrodzenie kadry zarzgdzajgcej producenta gier wzrosto w 2021 r. ponad
pieciokrotnie. Cztonkowie zarzadu zarobili tgcznie 115,14 min zt wobec 20,3 min zt w 2020 r. Rekordowe
wynagrodzenia zarzadu to poktosie... premiery , Cyberpunka” i wynikéw za 2020 r. Premie i wynagrodzenia
zarzadu uzaleznione od wyniku roku poprzedniego w 2021 r. wyniosty 112,5 mIn zt w poréwnaniu z 17,4 min
zt w 2020 r. Wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji spadty do 2,6 min zt z 2,8 min zt. Wynagrodzenia ze
stosunku pracy spadty do 79 tys. zt z 86 tys. zt. (..) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/

wynagrodzenie-zarzad-cd-projektu-wzroslo-pieciokrotnie-1147798

Erbud wnioskuje o buy back w Onde. Na zgdanie Erbudu, gtdwnego akcjonariusza Onde, do porzadku obrad
walnego, zwotanego na 9 maja, wprowadzono projekt uchwaty o skupie akcji wtasnych. Na skup akgcji
wtasnych miatyby zosta¢ przeznaczone srodki z kapitatu rezerwowego. taczna kwota na skup miataby nie
przekroczy¢ 30 min zt. Upowaznienie daje mozliwos¢ skupu w transakcjach poza zorganizowanym systemem
obrotu lub w drodze publicznego zaproszenia. Cena nabycia ma sie zawiera¢ w przedziale 50-60 zt. Akcje
majg zosta¢ umorzone. Kapitalizacja Onde to niespetna 900 min zt. Do Erbudu nalezy 60 proc. akcji. W
ubiegtorocznej ofercie publicznej akcje Onde sprzedawano po 26 zt. Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/erbud-wnioskuje-o-buy-back-w-onde-1147789

ATM Grupa odpisze stracone pozyczki. ATM Grupa ujmie w sprawozdaniu finansowym za 2021 r. odpis
aktualizujacy warto$¢ pozyczek udzielonych spétce zaleznej FM Aldentro. Kwota odpisu to 6,3 min zi.
“Powyzsze zdarzenie wptynie na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2021 poprzez zmniejszenie zysku przed opodatkowaniem i zysku netto okresu sprawozdawczego Emitenta o
6,3 min zt (tj. o kwote dokonanego odpisu). Powyzsze zdarzenie ma charakter jednorazowy i nie ma wptywu
na sytuacje ptynnosciowq Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.” - podano. Odpisu dokonano po dokonaniu
oceny mozliwoéci realizacji zobowigzan pozyczkobiorcy. Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/atm-

grupa-odpisze-stracone-pozyczki-1147771
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WIG20 FUTURES
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Komentarz DM Banku BPS. Ostatnia przedswigteczna sesja na GPW przebiegta zgodnie z
oczekiwaniami, czyli spokojnie i przy niskich obrotach. Rdwniez na pozostatych europejskich
parkietach nie za wiele sie dziato. Inwestorzy spodziewali sie pozostawienia stop
procentowych przez EBC na niezmienionym poziomie i raczej mato konkretnej wypowiedzi
prezes Christine Lagard. WIG20 zakoniczyt sesje spadkiem (-0,53 proc.) do poziomu 2 093,17
pkt. Z kolei, indeks szerokiego rynku WIG stracit (-0,43 proc.) i zamknat sesje na poziomie
63 760,06 pkt. Obroty na rynku utrzymaty sie na niskim poziomie i wyniosty 0,82 mld zt
wobec 0,89 mld zt w srode. Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji spadty do 14 278
wobec 20 325 w srode. LOP nieznacznie spadta na zamknieciu sesji w czwartek do 30 473
wobec 31 117 otwartych pozycji w $rode. Na starcie dzisiejszej sesji prawdopodobnie
panowac bedzie dalej spokojna atmosfera, a inwestorzy beda oczekiwa¢ ruchéw na
gtownych parkietach w Europie i Stanach Zjednoczonych, ktére by¢ moze wyrwg indeks
WIG20 z marazmu w okolicach 2100 pkt. (A. Wizner )
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KALENDARIUM

Dane makro

19.04.2022
Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
6:30 laponia Produkcja przemystowa m/m lut 0,10%
G:30 laponia Produkcja przemystowa rfr lut 0,20%
9:00 Morwegia Eksport mar 154,20 mid
9:00 Morwegia Import mar 70,00 mid
9:00 Morwegia Bilans handlu zagranicznego mar 84,20 mid
12:00 Portugalia Inflacja PPI m/m mar 2,70%
12:00 Portugalia Inflacja PPI rfr mar 20,70%
14:15 Kanada Rozpoczete budowy domow myim mar 247 26 tys.
14:30 54 Pozwaolenia na budowe m/m mar 1,86 min
14:30 LS4 Rozpoczete budowy domdw m/m mar 1,77 min
15:00 Polska Bazowa inflacia CPIl m/m mar 1,00%
15:00 Polska Bazowa inflacja CPI r/r mar B, 70%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 15 kwi 200,15 mid
17:00 Meksyk Indeks koincydencji CB lut 0,40%
17:00 Meksyk Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych CB lut 0,60%
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
19.04.2022

IFSA - NWZA: Ptock. W sprawie umorzenia czesSci akcji Spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu
zaktadowego.
HUUUGE - WZA: https://meetnow.global/MGUVW2X
GLCOSMED - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ASMGROUP - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje spotki ASM GROUP S.A. w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 0,65 PLN za akcje.
NWAI - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje.
ROPCZYCE - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,30 PLN na akcje.
EMMERSON - Wycofanie akcji z obrotu: Wycofanie z obrotu na rynku NewConnect akcji spotki EMMERSON
REALTY S.A.
FITEN - Wycofanie akcji z obrotu: Wycofanie z obrotu na rynku NewConnect akcji spétki FITEN S.A. W
UPADLOSCI

Na podstawie: infostrefa.pl
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
14.04.2022

MWTRADE - WZA:
MCI - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja, na ktdrej zostang omdéwione wyniki MCI Capital ASI
S.A.
MARVIPOL - WZA:
Zwigzek Przedsiebiorcéw i Pracodawcéw - Konferencja prasowa: Zablokowania transportu drogowego do
Rosji. Potrzebne czy nie?
MOVIEGAMES - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. zmian w sktadzie RN, ustalenia wynagrodzenia dla
cztonkédw komitetu audytu, zmiany wynagrodzenia dla cztonkédw RN, ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji spétki do obrotu.
PEPEES - WZA:
KRUK - WZA:
CDPROJEKT - Konferencja wynikowa Spotki: Telekonferencja podsumowujgca wyniki finansowe Grupy CD
PROJEKT za 2021 r.
ALTUS - Skonsolidowany raport roczny 2021:
BIOMEDLUB - Raport roczny 2021:
BOWIM - Skonsolidowany raport roczny 2021:
CDPROJEKT - Skonsolidowany raport roczny 2021:
DIGITREE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
EMONT - Raport roczny 2021:
EUROCASH - Skonsolidowany raport roczny 2021:
IMPERIO - Raport roczny 2021:
KRKA - Raport roczny 2021:
MDIENERGIA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MERCATOR - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PLASTBOX - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzien obrotu na Gtédwnym Rynku GPW akcjami spotki
PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH ,,PLAST-BOX” S.A.
4AMASS - Raport roczny 2021:
BENEFIT - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MOSTALWAR - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ULTGAMES - Skonsolidowany raport roczny 2021:
VISION - Raport kwartalny 1V/2021:
INGBSK - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 5,30 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 38,02 47 525

Santander Polska 287,40 2939 103 84 86 1,0 09 09 28 37 75 12 13 13
PEKAO 109,50 28740 90 86 83 1,1 1,0 1,0 55 62 63 12 12 13
ING 218,00 28362 97 93 94 15 1,4 12 37 46 40 12 12 -
mBank 345,20 14631 59 62 78 09 08 07 - 76 47 07 09 -
Bank Millennium 6,17 7479 104 71 70 09 08 07 00 00 28 06 09 11
Alior Bank 43,76 5713 54 54 61 08 07 07 00 33 51 1,0 10 09
Bank Handlowy 61,30 8009 128 9,6 - 11 10 -89 78 .10 12 13
BNP Paribas 71,00 10479 67 61 73 05 05 - 00 22 00 08 10 12
Mediana - 14631 5 Y y , , b ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 33,39 28833 98 92 87 16 15 14 75 77 84 158 163 167
KRUK 291,00 5566 82 11,1 10,9 - - - 45 45 45 240 158 14,9
GPW 39,60 1662 11,8 11,2 106 - 09 09 66 68 71 140 142 144
Mediana - 5566 98 11,1 106 16 12 12 66 68 71 158 158 14,9
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,38 4230 - - - - - - 192 - - -
Dom Development 94,60 2417 68 66 66 18 17 16 49 49 48 269 263 247
Echo Investment 3,64 1502 49 40 28 08 07 06 123 124 - 151 249 236
Atal 41,50 1607 61 62 67 1,4 13 13 64 66 71 225 21,8 200
Develia 3,20 142 82 79 89 1,0 1,0 10 83 88 93 134 124 11,4
Marvipol 8,26 34 2,7 78 - - - - 34 95 - - - -
Mediana - 1554 61 66 67 12 1,1 11 74 88 71 151 234 218
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 220,00 5617 156 155 13,9 47 47 - 46 46 43 300 31,2 307
Unibep 9,08 318 108 97 - 09 09 - 63 58 - 73 - -
Erbud 38,00 471 98 56 - 06 05 33 22 - 106 150 -
Torpol 14,40 331 - - - - - - - - - 79 110 -
Mediana - 41 108 97 13,9 , ] ) 4,3 2 150 30,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 170,90 34180 74 86 105 1,1 1,0 1,0 40 45 47 158 11,0
ISW 74,50 8747 1,4 94 102 06 06 06 1,0 30 44 389 71 43
Bogdanka 56,00 1905 122 58 46 05 05 04 18 1,7 16 46 - -
Mediana - 8747 74 86 102 06 06 06 18 30 44 158

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 81,08 34679 6,2 6,8 7,5 0,7 0,4 0,4 4,0 4,1 3,9 11,2
PGNiG 6,68 38622 4,9 59 4,5 0,7 0,3 0,3 2,3 2,7 2,5 14,6 11,2 11,4
LOTOS 72,92 13481 6,2 6,6 7,7 0,7 0,6 0,5 2,9 3,3 3,8 14,8 10,6 8,5
Mediana - 34679 6,2 6,6 7,5 0,7 0,4 0,4 2,9 33 3,8 14,6 10,6 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 76,65 6362 12,6 11,9 12,9
ComArch 192,80 1568 - - - - - - 59 - - 90 93 89
LiveChat Software 100,60 2590 200 171 155 193 162 146 169 148 125 91,2 895 880
Asseco BS 42,80 1430 167 159 150 1,9 1,9 1,3 11,2 106 102 241 246 251
Asseco SEE 49,80 2584 165 154 148 16 15 10 91 87 80 143 142 13,7
Mediana - 2584 166 156 149 1,8 1,7 11 91 96 91 143 142 137

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 27,32 17472 -
Orange Polska 7,74 10160 18,1 13,1 11,1 0,8 0,8 0,8 5,7 51 4,9 3,3 4,4 5,4
Mediana - 138166 181 131 11,1 09 09 08 62 58 56 57 64 76

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 115,00 335 182 158 139 40 35 34 106 95 86 21,7 228 265
Agora 6,64 300 302 141 - 04 04 .79 73 13 28 -
Mediana - 1837 242 150 139 22 20 34 93 84 86 115 128 265
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 167,00 16823 353 397 566 67 58 36 251 27,7 344 194 14,7
Playway 286,50 1891 134 112 97 39 34 38 95 83 70 308 320 341
TEN Square Games 174,60 1275, 77 68 77 33 27 28 62 53 57 41,9 371 332
11 bit studios SA 557,00 1326 918 11,4 149 65 41 35 60,7 73 90 65 458 268
Mediana - 1608 244 11,3 123 52 38 36 173 78 80 251 345 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
LPP 11090,00 20543 156 165 122 62 57 47 76 88 67 350 254 339
cce 53,20 2919 - 29 170 63 57 50 80 61 52 11,5 260 34,4
VRG 3,74 g77 11,8 11,1 94 09 08 08 54 52 47 82 80 85
Wittchen 20,50 374 107 109 11,1 1,7 16 15 58 59 60 169 153 14,0
Mediana - 1808 11,8 138 11,7 39 36 31 67 60 56 142 204 23,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 337,80 33118 325 252 199 83 60 48 208 163 13,1 284 27,4 265
Inter Cars 431,00 6106 93 90 .17 15 72 69 . 149 148 ;
Eurocash 13,40 1865 432 309 353 22 22 25 60 58 55 54 69 71
Neuca 820,00 3665 199 17,2 36 32 125 113 - 198 185 -
AB 47,20 764 ; ; ; - ; ; ; ; . 121 106 102

Mediana = 2765 19,9 17,2 35,3 2,2 2,2 2,5 7,2 6,9 5,5 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 472,00 708 19,3 15,8 - - - - 6,9 6,1 5,8 51 6,2 6,5
MBW 6,06 678  131,2 32,8 - 0,9 0,9 - 8,6 6,4 - 0,7 2,7 -
Mediana - 708 75,3 24,3 - 0,9 0,9 - 7,8 6,3 5,8 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,32 17426 11,9 103 36 04 04 05 35 34 24
Enea 9,24 4079 32 34 22 03 03 .18 19 14 89 75 98
Tauron 3,06 53%8 58 38 28 03 03 00 46 42 36 71 76 89
Onde 16,30 897 98 46 44 22 16 13 62 31 32 244 395 300
Polenergia 71,80 6462 302 177 153 1,4 13 11 215 146 140 73 93 89
ZE PAK 17,20 874 86 57 07 - - 56 36 287 143 - -
Mediana - 4723 92 52 36 06 04 08 51 35 34 81 76 89
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,12 4178 8,3 13,5
Ciech 44,50 2345, 100 110 96 08 08 08 50 48 45 97 94 93
PCC Rokita 105,00 2085 - - . - - - 37 54 67 147 ; ;
Mediana - 2345 92 123 96 07 07 08 50 54 56 97 65 93
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 627,00 6051 106 11,3 11,3 34 44 43 80 79 77 328 297 299
Famur 2,92 1678 96 93 86 08 08 28 27 26 92 94 84
Stalprodukt 361,00 2014 43 109 - 06 06 21 40 53 136 52 -
Wielton 7,69 464 71 56 .10 09 - 53 50 - 143 163 -
Alumetal 75,60 1178 82 96 100 17 16 16 67 70 71 157 167 157
Mangata Holding 74,40 497 7,2 7,1 - 1,0 0,9 - 5,0 5,0 - 14,0 13,2 -
Mediana - 1428 77 95 100 10 09 29 52 50 62 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 40,50 %9 85 80 11 11 - 6l 64 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,00 349 92 76 - ; - ; -39 - 116 ; ;
Amica 98,00 762 142 104 . 07 06 . 58 51 .79 61 -
Ac 30,20 304 107 93 .22 20 - 63 60 - 203 224 -
Ferro 31,70 673 92 78 - 16 15 - 65 56 - 210 206 -
Mediana - 673 9,2 8,0 - 1,4 1,3 - 6,2 5,6 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW
tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzer inwestycyjnych, szczegdlnych celéow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdélny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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