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Najwicksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGE0D
Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
LOTOS 74,8 i 51% 74635833 EUROCASH 14,7 dh &,6% 10309 631 ARCTIC 11,4 i 54% 1673223
LPP 11070,0 #p 2,6% 27 498 940 ASBIS 12,0 i &,1% 2206244  PCCROKITA 103,6  Hp 5,5% 3553 496
PGNIG 6,8 i 2,3% 24418763  PLAYWAY 2975 ih 2,4% 390242 BUMECH 28,7 i 5,4% 7153521
DINOPL 341,2 ih 2, 2% 40012013 AMREST 19,2 dh 2,15 2889709 POLIMEEMS 4,1 ih 3,5% 654 604
PENORLEN 81,6 i 1,5% 113929076  BUDIMEX 220,0 dh 1,6% 896 040 STALPROD 3650  Hp 3,8% 2323849

1GED

ol

Mazwa Obroty Mazwa Kurs 5 4 Obroty Mazwa Spadek Obroty
ASSECOPOL 77,1 W -4.9% 12454233 XTB 21,0 W -3E% 4877855  AUTOPARTM 14,7 W 5,9% 10723737
ALLEGRO 26,8 i -3,6% 119892 157 KRUK 286,0 b -2,9% 7213175 CAPTORTX 1330 Wb 513 4834038
ORANGEFL 7.8 W -2,8% 7416 500 DEVELIA 3,2 b -2,3% 103 983 RYWU 43,3 W -a,1% 90461
CCC 51,4 W27 20629389 MABION 31,6 Wb 1,9 2781262 ECHO 3,5 W 3,3% 122108
PZU 33,4 W -1,0% 42213548 EMEA 9,2 [ 4557 477 GETINOBLE 0,4 W 2,65 81z 898

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED
Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmizana Obroty Kurs Zmizana Obroty
ALLEGRO 26,8 Wb-36% 119892157  TAURONPE 3,0 b -1,8% BOB3825  BOGDANKA 57,0 Ap 3,6% 22 024 960
PKMORLEN 81,6 Hp 1,5% 113929076 ALIOR 447 qh 1,4% 75902535  AUTOPARTM 137 b 89% 10723737
LOTOS 74,8 i 61% 74635833 KRUK 286,0 b -2,9% 7213175 BUMECH 28,7 i 5,4% 7153521
FKOBF 383 #poi1x 52766931  INTERCARS 43g0 AP o5% 6765044  PCCROKITA 103,6  #i 5,5% 3553 436
KGHM 171,0 #p 13% 432 548 930 XTB 21,0 ok 36% 4877855  STALFROD 3650  Hh 3,8% 2323845
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Obroty Kurs Zmiana Obroty Obroty
0OKD423 95,0 i 0,3% 1504322 FPCO725 84,5 ih 1,75 119515 GHED124 93,9 ih 0,05 87 362
GHLO124 1000 #h 0,0% 1350558  PED1027 ag8 Wb 01% 118570  ROBO323 835 b 02% 75383
0OK0722 93,9  Hh01% 569544  BSTOEZZ 100,0 Wb 02% 102 755 PCX1124 93,83 #p 00% 74571
ALR1025 99,9 i o,1% 453831 |D51022 100,2 dh 0,0% 100180 FPCOG31 93,8 i o,3% 54159
ECH1022 100,6  Hp 0,1% 260487  GHED124 93,9 dh 0,0% 87 362 KGHOG24 99,6 W 0,25 63 693
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
WITTCHEN SA

Informacja dnia
JSW SA

Informacja dnia
CD PROJEKT SA

Wittchen chce wyptaci¢ 3,03 zt dywidendy na akcje. Zarzad spétki Wittchen rekomenduje, aby na
dywidende przeznaczyc tacznie 55,3 min zi, czyli 3,03 zt na akcje - podata spétka w komunikacie. Zgodnie z
rekomendacjg zarzadu, na dywidende miataby trafi¢ kwota 29,57 min zt z zysku netto za 2021 r., ktéry
wynidst 41,47 min zt oraz dodatkowa kwota 25,74 min zt z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z lat
ubiegtych. Spotka podata, ze w przypadku wydania akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego rekomendowana kwota dywidendy ulegnie proporcjonalnemu podwyzszeniu - pozostawiajgc
wartos¢ 3,03 zt na jedng akcje bez zmian, a zmiana wysokosci rekomendowanej dywidendy zostanie pokryta
z kapitatu zapasowego spotki utworzonego z zyskow z lat ubiegtych. Wittchen nie wyptacat dywidendy za lata
2019 i 2020. Z zysku netto za 2018 rok przeznaczyt na dywidende 18,18 min zt, co oznaczato wyptate 1 zt na
akcje. Rok wczesniej dywidenda wyniosta 15,24 min zt. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wittchen zdecydowat sie wyptaci¢ prawie 72 proc. zysku netto za rok 2021
w formie dywidendy (29,57 min zt, 3,03 zt na jedna akcje). To oznacza stope dywidendy na poziomie 0,18.
Podziat zysku z akcjonariuszami byt mozliwy dzieki dobrym wynikom Spétki za poprzedni rok. Do wczesniej
podawanych wynikow za 3 kwartaty, wczoraj Spétka dodata wyniki za caty 2021 r. Przychody wzrosty o 31,6
proc. r/r do 277,7 min zt, EBIT wzrést prawie trzykrotnie do 53,7 min zt, a zysk netto zanotowat ponad
trzykrotny wzrost do 42,2 min zt. Spétce udato sie takze znaczgco zwiekszyé wolne przeptywy pieniezne netto
(z 2,8 min zt w 2020 r. do 46,7 min zt w 2021 r.). Stopa zadtuzenia ulegta nieznacznemu zmniejszeniu z 0,41
do 0,39 na koniec 2021. Biorgc pod uwage sam IV kwartat przychody wyniosty 106 min zt, co oznacza wzrost
0 32,7 proc. k/k i 39,3 proc. r/r. Jednoczesnie wynik ten jest o 2,2 proc. wyzszy niz przychody w rekordowym
IV kwartale 2019. Wypracowany zysk netto za IV kwartat 2021 (67,2 min zt) réwniez nalezy do rekordowych
w historii Spotki. Niedawno Wittchen podat takze wstepne szacunki przychodéw za | kwartat 2022, ktére
réwniez naleza do obiecujgcych. Sprzedaz wzrosta o 67 proc. r/r do 64,1 min zt. Od poczgtku kwietnia
notowania Spotki wzrosty o 16,8 proc. Na zakoriczenie sesji w srode kurs wynidst 17,05 zt, bedac na rocznych
maksimach. W naszej ocenie, mimo, ze wyniki za 2021 sg juz czeSciowo zawarte w cenie akcji, wcigz widzimy
potencjat do wzrostu notowan i nie wykluczamy przebicia najblizszego oporu na poziomie 17,5 zt. (. Bryl)

Produkcja wegla w grupie JSW w | kw. wyniosta 3,77 mlin ton, wiecej r/r o ok. 10,9 proc. Produkcja wegla w
grupie JSW w pierwszym kwartale 2022 roku ogétem wyniosta 3,77 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do
czwartego kwartatu 2021 r. o 5,4 proc., a r/r byta wyzsza o 10,9 proc. - podata spétka w komunikacie.
Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,86 min ton i byta wyzsza k/k o 3,9 proc., a r/r byta wyzsza o 3,3
proc. Produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 0,91 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do 4Q
2021 r. 0 10,4 proc., a w stosunku do 1Q 2021 r. - wyzsza o ok. 44,5 proc. Sprzedaz wegla ogdétem wyniosta
ok. 4,06 min ton i byta wyzsza k/k 0 6,7 proc., a r/r - wyzsza o 6,1 proc. Sprzedaz wegla koksowego wyniosta
w pierwszym kwartale 2022 roku ok. 2,92 min ton i byta wyzsza k/k o 5,3 proc., a r/r spadfa o 2,5 proc.
Sprzedaz wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 1,14 min ton i byta wyzsza k/k o 10,3 proc., a r/r
wyzsza o 36,9 proc. (...) (PAP Biznes)

CD Projekt przesunat premiere gry WiedZmin 3: Dziki Gon planowang na Il kwartat 2022 r.. CD Projekt
zdecydowat o przesunieciu, planowanej na drugi kwartat 2022 roku, premiery gry WiedZmin 3: Dziki Gon na
konsole najnowszej generacji - poinformowata spétka w komunikacie. Nie podano nowej daty premiery
produkcji. "Spdtka jest w trakcie oceny zakresu pozostatych do wykonania prac i zdecydowata o przesunieciu
premiery uprzednio planowanej na drugi kwartat biezqgcego roku" - napisano w komunikacie. Zarzad CD
Projekt podjat decyzje o kontynuacji dalszej produkcji WiedZzmina 3: Dziki Gon na konsole najnowszej
generacji w oparciu o wewnetrzny team deweloperski. Decyzja zostata podjeta w oparciu o rekomendacje
0s6b zarzadzajacych produkcja tego tytutu. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
ALIOR BANK SA

Informacja dnia
BANK
MILLENNIUM SA

Informacja dnia
DEKPOL SA

Informacja dnia
ZE PAK SA

Informacja dnia
SELENA FM SA

Sktadka Alior Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw wynosi 66,5 min zt. Alior Bank jest
zobowigzany do wniesienia sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw naleznej za 2022 r. z
uwzglednieniem wysokosci korekty sktadki za 2020 i 2021 r. w kwocie 66,5 min zt - poinformowat bank w
komunikacie. Catos¢ sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw naleinej za 2022 r. z
uwzglednieniem wysokosci korekty sktadki za 2020 i 2021 r. zostanie ujeta w wynikach pierwszego kwartatu
2022 r. (PAP Biznes)

Bank Millennium utworzy 451,2 min zt rezerw zwigzanych z walutowymi kredytami hipotecznymi. Bank
Millennium utworzy 451,2 mlIn zt rezerw w ciezar wynikéw pierwszego kwartatu 2022 roku na ryzyko prawne
zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi udzielonymi przez bank - poinformowat Bank Millennium w
komunikacie. W efekcie bank pokaze strate netto w | kwartale. "Rezerwy odzwierciedlajq utrzymujgce sie
negatywne trendy w zakresie orzecznictwa sqdowego, naptyw nowych spraw sqdowych oraz wynikajgce z
tego zmiany w metodologii oceny ryzyka prawnego przez bank" - napisano w komunikacie. "W wyniku
takiego poziomu rezerw, pomimo dobrych wynikéw operacyjnych, bank zaraportuje ujemny wynik netto za |
kwartat 2022 roku" - dodano. Dodatkowe rezerwy w wysokosci 48 min zt zostang takze utworzone na ryzyko
prawne portfela kredytdw hipotecznych udzielonych przez byty Euro Bank, jednakze nie beda one miaty
wptywu na wynik finansowy. (PAP Biznes)

Dekpol sprzedat w | kwartale 70 lokali wobec 79 lokali przed rokiem. Dekpol sprzedat w pierwszym
kwartale 2022 roku 70 lokali wobec 70 lokali przed rokiem. Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego
okresu 73 lokale wobec 148 przed rokiem - poinformowata spétka w komunikacie. Na koniec marca grupa
miata w ofercie do sprzedazy 715 lokali. (PAP Biznes)

ZE PAK zawart z Orsted Wind Power dodatkowa umowe kupna 5 spétek projektowych. ZE PAK zawart z
duniskg spoétkg Orsted Wind Power dodatkowg umowe kupna 50 proc. udziatdbw w pieciu spdétkach
projektowych - poinformowata polska spétka w komunikacie. ZE PAK i Orsted planujg wspdlne wnioski na
budowe morskich farm wiatrowych w Polsce. Umowa dotyczy spotek: Orsted Polska OF SPV 6, Orsted Polska
OF SPV 7, Orsted Polska OF SPV 8, Mawzorino Investments oraz Orsted Polska OF SPV 10. t3czna cena za
udziaty w spétkach joint venture wyniosta 170 tys. euro. (...) (PAP Biznes)

Selena FM rozwaza relokacje swojego zaktadu produkcyjnego w Chinach. Chinska spotka zalezna z grupy
Selena FM rozpocznie negocjacje zasad ewentualnej relokacji zaktadu produkcyjnego Selena Nantong
zlokalizowanego w strefie rozwoju ekonomicznego i technologicznego w Nantong - poinformowat producent
i dystrybutor chemii gospodarczej w komunikacie. Rozmowy prowadzone bedg z wtadzami tej strefy. Chiriska
spotka Selena Nantong otrzymata zawiadomienie o objeciu strefy programem ochrony rzeki Jangcy i
reorganizacjg tej strefy, wskutek czego Selena Nantong moze zosta¢ zobowigzana do relokacji. Selena FM
stoi na stanowisku, ze wraz z zobowigzaniem do relokacji powinno dojs¢ do wyptacenia spdtce
odszkodowania uzgodnionego pomiedzy wiadzami strefy a Selena Nantong. Poza wytycznymi w zakresie
dziatania w kierunku starania sie o odszkodowanie za rzeczowe sktadniki majatku, Selena Nantong otrzymata
wytyczne zadania pokrycia przez Nantong Economic and Technological Development Zone rdéwniez
pozostatych szkdd i kosztow zwigzanych z ewentualng relokacjg zaktadu. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Wraz ze zblizajgcymi sie Swietami, sytuacja na rynkach sie
uspokoita. Strona podazowa, ktéra przez wiekszg czes¢ dnia dominowata na GPW, pod
koniec sesji odpuscita, co pozwolito powrdci¢ indeksowi WIG20 do konsolidacji powyzej 2100
pkt. WIG20 zakonczyt sesje wzrostem (+0,49 proc.) do poziomu 2 104,32 pkt. Z kolei, indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst (+0,27 proc.) i zamknat sesje na poziomie 64 037,41 pkt. Obroty
na rynku mocno spadty i wyniosty 0,89 mld zt wobec 1,17 mld zt we wtorek. Na FW20M2220
obroty w czasie ostatniej sesji spadty do 20 325 wobec 23 997 we wtorek. LOP nieznacznie
wzrosta na zamknieciu sesji w $Srode do 31 117 wobec 30 682 otwartych pozycji we wtorek.
Na starcie dzisiejszej sesji prawdopodobnie panowaé bedzie dalej spokojna atmosfera, a
inwestorzy beda decyzji ECB w sprawie stop procentowych. Decyzja EBC zostanie
opublikowana o 13.45, a nastepnie o 14.30 odbedzie sie konferencja prasowa prezes
Christine Lagarde. Nie oczekujemy, aby polityka ECB zostata zmieniona na tym posiedzeniu.
(A. Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro

14.04.2022
Czwartek Wydarzenie Poprzednio
2:30 Australia Zmiana zatrudnienia mar 77,40 tys.
2:30 Australia Stopa bezrobocia mar 4 005
7:30 Indie Indeks cen hurtownikdw rfr mar 13,11%
9:00 Szwecja Zharmonizowana inflacja CPI m/m mar 0,90%
9:00 Szwecja Zharmonizowana inflacja CPI rfr mar 4 40%
9:00 Szwecja Inflacja CPI m/m mar 0,90%
9:00 Szwecja Inflacja CPI r/fr mar 4 30%
9:30 Szwajcaria Ceny producentdw | importu m/m mar 0,40%
9:30 Szwajcaria Ceny producentow | importu r/r mar 5,80%
9:30 Szwajcaria Inflacja PPI m/m mar 0,10%
9:30 Szwajcaria Inflacja PPI r/r mar 3,90%
10:00 Sowacja Bazowa inflacja CP1 m/m mar 1,00%
10:00 Stowacja Bazowa inflacja CPI rjr mar 7,90%
10:00 Stowacia Inflacja CPI m/m mar 0,90%
10:00 Stowacia Inflacja CPI r/fr mar 9 00%
13:00 Irlandia Eksport lut 15,50 mid
13:00 Irlandia Import lut 10,23 mid
13:00 Irlandia Bilans handlu zagranicznego lut 5,27 mid
13:45 Euroland Stopa procentowa 0,00%
14:30 s L. os0h pob. zasitek dla bezrobotnych O kwi 1523 tys=.
14:30 54 Eksport m/m mar 3,00%
14:30 sa Eksport rfr mar 16,60%
14:30 54 Mowozarejestrowani bezrobotni 9 kwi 166 tys.
14:30 L5sa Indeks cen importu m/m mar 1,40%
14:30 s Indeks cen importu rfr mar 10,90%
14:30 s Sprzedaz detaliczna m/m mar 0,30%
14:30 s Sprzedaz detaliczna rjfr mar 17,60%
14:30 54 Sprzedai detaliczna bez samochoddw m,/m mar 0,20%
14:30 sa Sprzedai detaliczna bez samochoddw rfr mar 17.70%
14:30 Kanada Sprzedai hurtownikdw m,/m lut 4 20%
14:30 Kanada Sprzedai hurtownikdw rfr lut 14,60%
16:00 s Zapasy niesprzedanych towardw m,/m lut 1,10%
16:00 s Zapasy niesprzedanych towarow rfr lut 11, 40%
16:00 Belgia Eksport sty 44 35 mid
16:00 Belgia Import sty 45,65 mid
16:00 Belgia Bilans handlu zagranicznego sty -1,30 mid
16:30 54 7apasy gazu Ziemnego 8 kwi 1382 mid
Korea Potudniowa Stopa procentowa 1,25%
Turcja Stopa procentowa 14 00%
Grecja Indeks cen importu m/m lut 9,70%
Grecja Indeks cen importu rfr lut 31,80%

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
14.04.2022

MWTRADE - WZA:
MCI - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja, na ktdrej zostang omdéwione wyniki MCI Capital ASI
S.A.
MARVIPOL - WZA:
Zwigzek Przedsiebiorcéw i Pracodawcéw - Konferencja prasowa: Zablokowania transportu drogowego do
Rosji. Potrzebne czy nie?
MOVIEGAMES - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. zmian w sktadzie RN, ustalenia wynagrodzenia dla
cztonkdw komitetu audytu, zmiany wynagrodzenia dla cztonkéw RN, ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji spétki do obrotu.
PEPEES - WZA:
KRUK - WZA:
CDPROJEKT - Konferencja wynikowa Spotki: Telekonferencja podsumowujgca wyniki finansowe Grupy CD
PROJEKT za 2021 r.
ALTUS - Skonsolidowany raport roczny 2021:
BIOMEDLUB - Raport roczny 2021:
BOWIM - Skonsolidowany raport roczny 2021:
CDPROJEKT - Skonsolidowany raport roczny 2021:
DIGITREE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
EMONT - Raport roczny 2021:
EUROCASH - Skonsolidowany raport roczny 2021:
IMPERIO - Raport roczny 2021:
KRKA - Raport roczny 2021:
MDIENERGIA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MERCATOR - Skonsolidowany raport roczny 2021:
PLASTBOX - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzied obrotu na Gtdwnym Rynku GPW akcjami spotki
PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH ,,PLAST-BOX” S.A.
4AMASS - Raport roczny 2021:
BENEFIT - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MOSTALWAR - Skonsolidowany raport roczny 2021:
ULTGAMES - Skonsolidowany raport roczny 2021:
VISION - Raport kwartalny 1V/2021:
INGBSK - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 5,30 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.pl

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-04-14 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 38,30 47 875

Santander Polska 293,00 29941 105 86 87 1,0 1,0 09 28 37 74 12 13 13
PEKAO 112,05 29410 92 88 85 1,1 1,1 1,0 55 60 61 12 12 13
ING 228,00 29663 101 98 98 16 15 13 36 44 38 12 12 -
mBank 344,20 14589 59 62 77 09 08 07 - 77 47 07 09 -
Bank Millennium 6,24 7570 106 72 71 09 08 07 00 00 28 06 09 11
Alior Bank 44,74 s81 56 56 63 08 07 07 00 32 50 1,0 1,0 09
Bank Handlowy 61,70 8062 129 97 - 11 10 - 88 78 .10 12 13
BNP Paribas 72,60 10715, 68 63 74 05 05 - 00 22 00 08 10 12
Mediana - 14 589 5 Y ] J , 3 )y , ’
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 33,40 28842 95 90 87 15 15 14 76 80 84 165 169 17,7
KRUK 286,00 5471 83 84 89 26 23 14 42 48 46 237 203 173
GPW 40,00 1679 11,6 11,7 107 1,7 1,3 10 66 68 70 145 139 135
Mediana - 5477 95 90 89 17 15 1,4 66 68 70 165 169 173
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,28 4163 - - - - - - 190 - - -
Dom Development 94,00 2402 67 66 66 18 17 16 49 49 47 269 263 247
Echo Investment 3,52 1453 47 39 27 07 07 06 122 123 - 151 249 236
Atal 41,00 187 60 61 67 1,4 13 12 64 65 70 225 21,8 200
Develia 3,23 1443 83 80 90 1,0 1,0 10 83 88 93 134 124 11,4
Marvipol 8,36 348 2,7 79 - - - - 34 95 - - - -
Mediana - 15200 60 66 66 12 1,1 1,1 74 88 70 151 234 218
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 220,00 5617 156 155 13,9 47 47 - 46 46 43 300 31,2 307
Unibep 9,20 323 11,0 98 - 10 09 - 63 59 - 73 - -
Erbud 38,00 471 98 56 - 06 05 33 22 - 106 150 -
Torpol 14,60 335 - - - - - - - - - 79 110 -
Mediana - 11,0 13,9 1,0 , Y y 4,3 , 15,0 30,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 171,00 34200 7,4 8,6 10,5 11 1,0 1,0 4,2 4,7 51 15,2 11,1
Jsw 70,92 8327 1,8 7,4 9,7 0,6 0,6 0,6 1,2 3,2 4,4 34,3 81 4,3
Bogdanka 57,00 1939 12,4 59 4,7 0,5 0,5 0,4 1,9 1,7 16 4,6 - -
Mediana s 8327 7,4 7,4 9,7 0,6 0,6 0,6 19 3,2 4,4 15,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 81,60 34901 6,2 6,9 7,5 0,7 0,4 0,4 4,0 4,1 4,0 11,2
PGNiG 6,75 39 004 50 59 4,6 0,7 0,3 0,3 2,3 2,8 2,6 14,6 11,2 11,4
LOTOS 74,80 13829 6,4 6,8 79 0,7 0,6 0,6 2,9 3,3 3,9 14,8 10,6 8,5
Mediana - 34901 6,2 6,8 7,5 0,7 0,4 0,4 2,9 33 3,9 14,6 10,6 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 77,05 6395 12,7 12,0 13,0
ComArch 193,00 1570 - - - - - - 59 - - 92 93 89
LiveChat Software 96,00 2472 191 163 147 185 155 139 161 141 119 91,6 895 879
Asseco BS 42,20 1410 165 156 148 19 1,9 1,3 11,0 105 101 241 246 251
Asseco SEE 50,60 2626 168 156 150 16 16 10 92 88 82 143 142 137
Mediana - 2472 166 156 148 1,8 1,7 11 92 96 91 143 142 137

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 28,00 17907 - -
Orange Polska 7,83 10276 17,9 13,1 11,1 0,8 0,8 0,8 53 51 4,9 3,3 4,5 5,6
Mediana - 14092 179 131 11,1 09 09 09 60 58 56 57 65 76

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 114,00 3335 180 157 138 40 35 34 105 94 86 21,7 228 278
Agora 6,87 3200 31,2 146 - 04 04 - 80 73 13 28 -
Mediana - 1828 246 152 138 22 20 34 93 84 86 11,5 128 278
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 169,88 17114 344 391 545 53 48 33 247 271 360 194 14,7
Playway 297,50 1964 140 11,7 101 40 36 39 99 86 73 308 320 341
TEN Square Games 164,40 12000 73 64 72 31 25 26 58 50 54 422 375 338
11 bit studios SA 569,00 1354 938 11,7 152 67 42 36 62 75 92 65 458 268
Mediana - 1659 242 11,7 126 47 39 35 173 80 83 251 347 303
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
LPP 11070,00 20506 156 165 122 61 57 47 75 88 67 352 258 338
cce 51,38 2819 - 21 143 61 55 48 81 62 55 130 273 350
VRG 3,64 83 11,5 108 91 09 08 07 53 51 46 82 80 85
Wittchen 17,05 311 89 91 92 14 13 13 49 50 51 169 153 14,0
Mediana - 183 115 13,7 107 38 34 30 64 57 53 149 206 23,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 341,20 33451 328 255 201 84 61 48 21,0 165 132 284 27,4 26,5
Inter Cars 438,00 6206 95 91 .17 15 .73 70 . 149 148 ;
Eurocash 14,65 2039 473 338 386 24 24 27 59 56 53 54 69 71
Neuca 810,00 3621 196 17,0 36 32 o124 112 - 198 185 -
AB 47,10 762 ; ; ; - ; ; ; ; . 121 106 102

Mediana - 2830 19,6 17,0 38,6 2,4 2,4 2,7 7,3 7,0 5,3 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 472,00 708 19,3 15,8 - - - - 6,9 6,1 5,8 51 6,2 6,5
MBW 6,08 681 1311 32,8 - 0,9 0,9 - 8,5 6,4 - 0,7 2,7 -
Mediana - 708 75,2 24,3 - 0,9 0,9 - 7,7 6,3 5,8 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,37 17512 120 103 36 04 04 05 35 34 24
Enea 9,17 4046 32 34 21 03 03 .18 19 14 89 75 98
Tauron 3,01 5266 57 37 27 03 03 00 46 42 36 71 76 89
Onde 16,90 930 102 48 46 23 1,6 13 64 32 33 244 395 300
Polenergia 70,70 6389 297 174 150 1,4 13 11 213 144 138 73 93 89
ZE PAK 17,00 84 85 57 07 - - 55 36 - 143 - -
Mediana - 466 93 52 36 06 04 08 51 35 33 81 76 89
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,00 4166 8,3 13,5
Ciech 45,00 2371 101 1,1 97 09 09 09 49 49 46 97 94 93
PCC Rokita 103,60 2057 - - . - - 37 53 66 147 ; ;
Mediana - 2371 92 123 97 07 07 09 49 53 56 97 65 93
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 630,00 6080 107 11,3 11,3 34 44 43 80 79 77 328 297 299
Famur 2,93 1684 97 94 86 08 08 28 27 27 92 94 84
Stalprodukt 365,00 2037 43 110 - 06 06 .21 41 53 136 52 -
Wielton 7,76 469 71 57 .10 09 - 53 50 - 143 163 -
Alumetal 74,00 1153 80 94 98 16 16 16 66 69 69 157 167 157
Mangata Holding 72,80 486 70 69 .09 09 - 49 49 - 140 132 ;
Mediana - 1418 76 94 98 10 09 29 51 50 61 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 40,80 976 86 81 12 11 - 64 64 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,14 383 93 77 - ; - ; - 40 - 116 ; ;
Amica 98,50 766 143 10,5 . 07 06 . 58 51 .79 61 -
Ac 29,90 301 106 93 .21 20 - 62 60 - 203 224 -
Ferro 31,00 659 90 76 16 15 63 55 - 21,0 206 -
Mediana - 659 93 81 - 14 13 - 63 55 - 137 173 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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