Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-04-13 Banku BPS

Grupa BPS

GPW -Indeksy
el Zamkniecie Zr?iana Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod 75000
[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku : l | WIG — 12 KWIETNIA, 17:15 ;
WIG 63863,2 W-0,98% - 0,62% 7,84% l] h|
WIG20 20040 W-130%  032%  -0,66% 7,63% Niu JI o000
mWIG40 4709,1 *-0,24% 0,75% -0,65% -11,01% T ' M ' E
sWIG80 195243 *—0,47% 0,52% -0,95% -2,65% th

GPW-FW20

Zamkniecie . . Zmianatyg. Zmianaod
Zmiana dzienna :

[pkt.] [t/t] poczatku roku §
FW20722120 2111 0 i 0,00% 0,47% '

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Wybrane dane

Kurs . Relatywnie  Zmianaod : :
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CAC40 (FRANCIA) 65374 W -0,28% 0,71% 8,61% S @00 Blvse ¢307EY
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DIJA(USA) 342204 W -0,26% 0,73% -5,83% | 2022
EUROSTOXX 50 (EV) 38315 WH-0,21% 0,78% -11,02% : : : : 16500
FTSE 100 (GB) 75767 W055%  043% 2,60% » : : :
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PX (CZECHY) 1357,8 i 0,04% 1,03% -4,78%
RTS (ROSJA) 1004,7 Wb-1,21% -0,23% -37,04%
S&P 500 43975 W-0,34% 0,65% -7,74%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:04 DAXIndex — 12 KWIETNIA, 17:45
Indeks Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG poczatku roku
NIKKEI225 (JAPONIA) 26843,5 1! 1,93% 2,94% 6,77% W 00X Index - Last Price 14124.9502
__________ T High on 11/18/21 16290.1904 |
HANG SENG (HONGKONG) ~ 21449,0 i 0,69% 1,68% -8,54% + huerage 15342,5859 h 13000
1 Low on 03/07/22 12438.849¢
BSE 30 (INDIE) 58503,2 W-0,12% 0,86% 0,43% B SMANG (20) on Clase  14369.2002
__________ B SMAYVG (50) an Close 144856787 19500
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2698,3 A1 1,94% 2,95% -9,35% B SHAVG (200) on Close 153651729 Low: 124388496
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 33620 W -0,12% 0,86% 11.86% i i
! Dec Jan Feb Mar Rpr
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 291,6 i 0,83% 1,83% 2,00% | m22
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:04 Surowce - kursy zamkniecia
Rel i Zmi i i
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana elatywnie fidna ¢ Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmisna od
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 3756,0 i 0,05% 0,05% -12,40% ROPAWTI (USD za barytke) 100,7  Hp 0,09% 1,08% 33,88%
CAC40 Futures 6549,5 i 0,20% 0,20% -8,31% MIEDZ (USD za tone) 10226,0 W -0,27% 0,72% 5,62%
DAX Futures 14133,0 W -0,06% -0,06% -10,87% ZtOTO (USD za uncje) 1960,9 i 0,48% 1,47% 8,58%
S&P500 Futures 442455 i 0,72% 0,72% -7,02% SREBRO (USD za uncje) 257 WH-0,16% 0,83% 10,03%
DJIAFutures 343140 M} 0,69% 0,69% 5,34% PLATYNA (USD za uncje) 9740 i 0,16% 1,15% 0,81%
NASDAQFutures 14079,5 1 0,96% 0,96% -13,73% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 67 AR 0,49% 1,48% 79,97%
Waluty -kurs na godzine: 08:04 W. KAMIENNY (USD za tone) 309,1 l’ 6,35% 7,40% 82,25%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tong) 44068 #fp 2,03% 3,04% 23,09%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 883,0 Wb -1,00% 0,02% 31,75%
EUR 4,6432 0,0015  f 0,03% 1,02% 1,23% CYNA (USD za tone) 42793,0 WH-1,35% -0,37% 10,12%
CHF 4,5934 0,0002 ' 0,00% 0,99% 3,84% ALUMINIUM (USD za ton 3267,0 * 0,58% 1,58% 16,37%
( e) ) , , )
usD 4,2868 0,0001 A 0,00% 0,99% 6,24% OtOW (USD za tone) 2394,5 j 0,52% 1,51% 3,93%
EUR/USD 1,0827  -0,0001 dH-0,01% 0,98% -4,78% NIKIEL (USD za tone) 32488,0 i 0,02% 1,01% 56,52%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwicksze wzrosty

WIG20 m¥W G40 =WIGE0
Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty
LOTOS 70,5 i 3,2% 62058275 MABION 32,2 ih 8,15 3734077  AUTOPARTM 16,2 i 5,9% 1003 840
PENORLEN 80,4 i 2,1% 138093 193 XTB 21,8 ih 3,8% 12 854 687 MLSYSTEM 73,0 i 5,3% 781231
DINOPL 3333 #fp 13w 54 539393 KERMEL 32,6 dh 1,9% 1637453  ACAUTOGAZ 29,8 i 4 2% 27 547
PGNIG 6B i oe% 23161599 TAURONPE 30 dh 1,85 25191033 WIELTON 76 i 3,4% 450404
PGE 8.4 i 0,3% 40873 460 GRUPAAFOTY 42,5 ih 1,65 1201 690 ANSWEAR 26,5 i 3,1% 239217

Mazwa Obroty MNazwa P Obroty Mazwa Obroty
PKOBP 38,3 4,35 140 266 163 ASBIS 11,3 b 3.9% 5316843  OPONECQ.FL 51,0 Wl 5,55 310455
CDPROJEKT 168,58  Wh-a0% 43253554  PLAYWAY 290,6 3,1 535634 TOYA 6,4 W5, 2% 432 687
SANPL 2950 Wb33% 9383028 ALIOR 441 W 2,15 9863003 COALEMERG 16 W 5,0% 164453
MBANK 2454 Wb3n 23215913  BUDIMEX 216,5 Wb 1,85 41952 495 MIRBUD 3,5 Wb 453 1343711
CYFRPLSAT 27,6 3,05 40935545 MERCATOR 66,9 b -1,6% 1249483  IMCOMPANY 0,8 -4 1% 2973

Najwieksze obroty

WIG20 m¥W G40 =WIGE0
Mazwa Kurs Imiana Obroty Nazwa Kurs Imiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty
PKOEBP 333 b4z 140266 168 XTB 21,8 Hp 3,8% 12854687  BOGDANKA 55,0 Wb 04% 11956 896
PENORLEN 80,4 i 2,1% 138093 193 KRUK 2946 ih 0,6% 9902 213 BUMECH 27,2 W 0,4% 4326892
PEKAD 1113  Wb-zo9% 100261934 ALIOR 441 b -2,1% 9863003 TIM 370 daaw 1916 350
ALLEGRO 27,8 Wh-oz0% 80330251  TSGAMES 157.0 Wb 55% 7726508 COGNOR £,0 Wb 073 1668317
KGHM 168,82  dhoTx 74212717 MILLENNIUM &3 b 0% 7116794 MIRBUD 3,5 Wb 453 1343711
CATALYST
Catalyst - najwieksze cbroty
Zmiana Obroty Kurs Zmizana Obroty Zmizana Obroty
PK10E22 100,0 #p 0,9% 3002321 GHI1224 99,2 W 0,2% 3888583  GHE0124 939  #p 0,2% 215707
0oKo722 9,8 Hh01% 1594435  KGHOGE24 99,3 Hh 00% 317523 ECH1022 1005 Hh 0,0% 206829
0OKD423 94,7 i 0,0 1538274 OKO724 86,7 ih 0,25 303059 CP50227 99,6 i 0,05 199 498
ALR102Z5 88,8 Hp 00% TEI 038 WID124 99,3 ih 0.4% 240057 ID&1022 1002 W 0,0% 1594 345
PENOEZZ 93,9 Hh0,3% 423091 GHED124 93,3 Hh 02% 215707 051023 97,3 #p01% 163 654
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
BEST SA

Informacja dnia
PCC ROKITA SA

Informacja dnia
PKP CARGO SA

Informacja dnia
AUTO PARTNER SA

Best planuje skupi¢ do 357.000 akcji wtasnych po cenie 28 zt za sztuke. Best zamierza naby¢ do 357.000
akcji wtasnych, stanowigcych 1,55 proc. wszystkich akcji spotki, po cenie 28 zt za sztuke - poinformowata
spotka w komunikacie. tacznie firma przeznaczy na ten cel ok. 10 min zt. Akcjonariusze beda mogli sktadaé
oferty sprzedazy akcji w dniach 14-22 kwietnia. Rozliczenie skupu zaplanowane jest na 28 kwietnia. To druga
transza skupu przeprowadzana przez spétke na podstawie zgody Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
listopada 2021 r. Zgodnie z tym upowaznieniem, Best moze naby¢ wtasne akcje za tgczng kwote niemal 25
min zt. Pierwsza runda skupu akcji zostata przeprowadzona przez spétke w grudniu 2021 r., kiedy nabyto
tacznie akcje o wartosci 15 min zt. Akcje wtasne bedg nabywane w celu ich umorzenia. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Cena skupu ustalona przez Best na poziomie 28 zt za akcje oznacza, ze Spodtka
bedzie dokonywa¢ transakcji z premig w wysokosci 38 proc. w stosunku do obecnej ceny rynkowej. Na
zakonczenie sesji we wtorek kurs akcji Best wynidst 20,2 zt, pozostajgc w trendzie spadkowym
obserwowanym od drugiej potowy marca. Spétka opublikowata wczoraj wyniki finansowe, ktére nie wptynety
jednak na notowania. Best wykazuje relatywnie zdrowe fundamenty, po stronie przychoddéw Spoétka zarobita
wiecej niz przed rokiem (wzrost o 14,9 proc. r/r do 339 min zt), jednak wypracowany zysk netto spadt o 19,4
proc. do 28 min zt. Spétka wcigz generuje takze ujemne i wieksze niz przed rokiem przeptywy pieniezne netto
(minus 18,3 min zt wobec minus 16,8 min zt w 2020 r.). Stopa zadtuzenia znajduje sie na stabilnym poziomie
(54,2 proc. w 2021 r. wobec 55,5 proc. w 2020 r.). W naszej ocenie perspektywy rozwoju w 2022 r. sg dla
Spotki dobre. Rynek obrotu wierzytelnosciami powinien rosng¢ z uwagi na wysoka inflacje i spowodowane
nig problemy w sptacie zobowigzan. Branza windykacyjna, w ktorej dziata Best, jest jedng z niewielu
korzystajgcych na rosngacej inflacji w Polsce. (L. Bryl)

PCC Rokita chce wyptaci¢ 13,23 zt dywidendy na akcje. PCC Rokita chce wyptaci¢ z zysku netto za 2021 rok
262,7 min zt dywidendy, co daje 13,23 zt dywidendy na akcje - poinformowata spotka w komunikacie.
Pozostata czes¢ zesztorocznego jednostkowego zysku netto w wysokosci 149,1 min zt, ma trafi¢ na kapitat
zapasowy spotki. Zarzad PCC Rokita S.A. proponuje ustali¢ dzied dywidendy na 27 kwietnia, a jej wyptate na 5
maja. Ponadto zarzad PCC dopuszcza mozliwos¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w celu
rozwazenia przez utworzenia kapitatu rezerwowego spotki, z przeznaczeniem na wyptate zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy lub dywidendy. Ostateczng decyzje dotyczacy podziatu zysku za 2021 rok
podejmie zwyczajne walne zgromadzenie spotki. Przed rokiem PCC Rokita wyptacit 3,67 zt dywidendy na
akcje. (PAP Biznes)

Zwiazkowcy i zarzad PKP Cargo bez porozumienia ws. podwyzek wynagrodzen. Przedstawiciele zwigzkow
zawodowych oraz zarzad PKP Cargo nie osiggneli porozumienia w sprawie podwyzek wynagrodzen -
poinformowano na stronie internetowej Zwigzku Zawodowego Maszynistow Kolejowych w Polsce. W
zwigzku z brakiem porozumienia w sprawie podwyzek wynagrodzer i odmowa zarzadu PKP Cargo podpisania
protokotu rozbieznosci, obecni na wtorkowym spotkaniu przedstawiciele zwigzkow zawodowych postanowili
nie opuszczac siedziby spotki do czasu rozstrzygniecia rokowan sporu zbiorowego. Dodatkowo Komitet
Protestacyjno-Strajkowy w PKP Cargo poinformowat, ze w zwigzku z niepodpisaniem porozumienia w
ramach sporu zbiorowego apeluje do pracownikdw zatrudnionych na stanowiskach wymagajgcych
szczegllnych warunkéw psycho-fizycznych, aby od 13 kwietnia nie podejmowali pracy w godzinach
nadliczbowych i nie wyrazali zgody na zmiany w harmonogramach pracy. (...) (PAP Biznes)

Akcjonariusze Auto Partnera chcg sprzeda¢ w ABB do 10.449.600 akcji, uprawniajacych do 8 proc. gtosow.
Zarzad Auto Partner otrzymat od Aleksandra Goéreckiego i Katarzyny Géreckiej informacje o rozpoczeciu
procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu, ktdrego celem jest sprzedaz przez akcjonariuszy tgcznie do
10.449.600 akcji, uprawniajgcych do 8 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu - podata spétka w
komunikacie. Wedtug informacji na stronie spoétki, Katarzyna Goérecka posiada obecnie 35.060.681 akcji
spotki (26,84 proc. gtoséw), a Aleksander Goérecki ma ich 29.883.577 (22,88 proc. gtosdw). Proces ABB
prowadzony jest przez Trigon Dom Maklerski. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
SFINKS POLSKA SA

Informacja dnia
EUCO SA

Informacja dnia
OEX SA

Aktualizacja informacji na temat otrzymania pomocy publicznej przez Emitenta. W nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 23/2021 w sprawie pomocy publicznej udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.
("ARP") oraz informacji przekazanych w tym zakresie m.in. w ostatnim raporcie okresowym za Ill kwartat
2021 r., Zarzad Sfinks Polska S.A. z siedzibg w Zalesiu Gornym informuje, ze w dniu dzisiejszym tj. 12 kwietnia
2022 r. do Spotki wptyneta decyzja ARP ("Decyzja ARP") o pozytywnym uwzglednieniu przez ARP wniosku
Emitenta. Spotka wnioskowata o udzielenie pomocy na restrukturyzacje w postaci zmiany terminu sptaty
pozyczki na ratowanie w wysokosci 14.010 tys. zt wraz z odsetkami w wysokosci 436 tys. zt ("Pozyczka"),
uzyskanej przez Sfinks na podstawie Ustawy z dnia 16 lipca 2020 r. o udzielaniu pomocy publicznej w celu
ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcéw (Dz. U. 2020 poz. 1298), o ktérej Spotka informowata ww.
raportem biezgcym. (...) (ESPI RB NR 07/22)

Informacja na temat ryzyka wystgpienia naruszenia kowenantu finansowego. Zarzad Europejskiego
Centrum Odszkodowan S.A. informuje, ze w wyniku prowadzonego obecnie badania sprawozdania
finansowego Spdtki i spoétek Grupy Kapitatowej EuCO, w dniu 12 kwietnia 2022 r. zidentyfikowat wysokie
ryzyko naruszenia warunkow emisji obligacji serii B wyemitowanych przez Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A., a dot. wskaznika, o ktérym mowa w pkt. 11.1.15 b) przedmiotowych warunkéw emisji, tj.
wskaznika zadtuzenia rozumianego jako stosunek skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto Spotki do
skonsolidowanej EBITDA Spétki. Wedtug aktualnej wiedzy Zarzadu prawdopodobne niedotrzymanie
wskaznika dot. stosunku skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto spotki, do skonsolidowane;j
EBITDA Spétki (dalej: "wskaznik zadtuzenia"), spowodowane bedzie wynikami finansowymi spétki zaleznej
Centrul European de Despagubiri SRL z siedzibg w Bukareszcie i prowadzong nadal kontrolg wewnetrzng
dotyczacg zmniejszenia wartosci portfela wierzytelnosci obstugiwanych przez CEDE, o czym Emitent
informowat szczegétowo raportem biezgcym 4/2022 w dniu 29 marca 2022 r. (...) (ESPI RB NR 05/22)

OEX bedzie dzielit sie zyskiem. Grupa outsourcingowa wyptaci rekordowg dywidende po sprzedazy jednej
ze spoétek zaleznych. Reszte nadzwyczajnych zyskdw wyda na rozwdj i akwizycje. Zejscia z warszawskiego
parkietu nie bedzie, wiec trzeba sie polubi¢ z akcjonariuszami. Gietdowa grupa OEX, swiadczgca ustugi dla
biznesu w obszarze sprzedazy, przedstawita w tym tygodniu wyniki roczne i nowa strategie dzielenia sie
zyskiem. Zaproponowata tez wyptate w tym roku dywidendy w wysokosci 5,85 zt na akcje z ubiegtorocznego
zysku i kapitatu zapasowego. W odniesieniu do kursu otwarcia wtorkowych notowan oznaczatoby to stope
dywidendy na poziomie 18 proc., czyli najwyzszg w tym roku sposrod spétek z GPW, ale w trakcie sesji kurs
OEX poszedt w gére o ponad 10 proc. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/oex-bedzie-dzielil-
sie-zyskiem-1147498
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Pesymizm panujacy na globalnych rynkach udzielit sie rowniez
inwestorom na GPW. Wszystkie gtdwne indeksy na wtorkowej sesji odnotowat spadki.
WIG20, rozpoczat sesje lukg spadkowg, nie utrzymat najblizszego oporu (2 100 pkt.) i
zakonczyt sesje spadkiem (-1,30 proc.) do poziomu 2 094,01 pkt. Z kolei, indeks szerokiego
rynku WIG spadt nieco mniej (-0,98 proc.) i zamknat sesje na poziomie 63 863,17 pkt. Obroty
na rynku byty wieksze niz w pigtek i wyniosty 1,17 mld zt wobec 1,06 mld zt w poniedziatek.
Na FW20M2220 obroty w czasie ostatniej sesji spadty do 23 997 wobec 26 769 w
poniedziatek. LOP réwniez spadta na zamknieciu sesji we wtorek do 30 682 wobec 32 044
otwartych pozycji w poniedziatek. Na wtorkowej sesji kluczowg informacja byt odczyt inflacji
w USA. Dane za marzec pokazaty wzrost cen o 1,2 proc. w ujeciu miesiecznym i 8,4 proc. w
ujeciu rocznym. Dane wzmocnity prawdopodobienstwo majowej podwyzki stop
procentowych w USA o 50 punktéw bazowych, co inwestorzy raczej juz wyceniajg a takze
daty nadzieje na osiggniecie szczytu inflacyjnego i zmniejszenie presji inflacyjnej.
Prawdopodobnie jest to gtéwna przyczyna porannego optymizmu na rynkach, ktéry daje
szanse lekki wzrost i powrdt indeksu WIG20 do konsolidacji powyzej 2100 pkt. (A. Wizner )
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KALENDARIUM
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Wydarzenia
w spotkach
13.04.2022

Wrydarzenie Okres Poprzednio
Mowa Zelandia Ceny fywnosci m/m mar 0,40%
Mowa Zelandia Ceny Hywnosci rfr mar &,B80%
laponia Podai pienigdza M3 r/r mar 3,20%
Mowa Zelandia Stopa procentowa 1,00%
Wielka Brytania Bazowa inflacja CPI rfr mar 5,20%
Wielka Brytania Inflacia CP1 m/m mar 0,80%
Wielka Brytania Inflacja CPI r/fr mar 6,20%
Wielka Brytania PPl kupna m,/m mar 1,40%
Wielka Brytania PPl kupna r/r mar 14,70%
Wielka Brytania PPl sprzedaizy m,/m mar 0,80%
Wielka Brytania PPl sprzedaiy rjr mar 10,10%
Hiszpania Zharmaonizowana inflacja CPIl m/m mar 0,80%
Hiszpania Zharmaonizowana inflacja CPI r/fr mar 7.60%
Hiszpania Inflacja CPI m/m mar 0,80%
Hiszpania Inflacja CPI r/fr mar 8,50%
Wegry Produkcja przemystowa m/m lut 1,90%
Rumunia Produkcja przemystowa m/m lut 2,90%
Wegry Produkcja przemystowa rjfr lut 7.10%
Rumunia Produkcja przemystowa rjfr lut 1,10%
Eurcland Produkcja przemystowa m/m lut 0,00%
Eurcland Produkcja przemystowa r/r lut -1,30%
Brazylia Sprzedaz detaliczna m/m lut 0,80%
Brazylia Sprzedai detaliczna r/fr lut -1,90%
UsA Inflacia PPI m/m mar 0,80%
sA Inflacja PPI r/r mar 10,00%
Kanada Stopa procentowa 0,50%
Wiochy Eksport lut 41,20 mid
Wiochy Import lut 46,25 mid
Whochy Produkcja przemystowa m/m lut -3,40%
Wiochy Produkcja przemystowa rjfr lut -2.60%
Wiochy Bilans handlu zagranicznego w UE lut 0,19 mid
Wiochy Bilans handlu zagranicznego bez UE lut -4,16 mid
Wiochy Bilans handlu zagranicznego lut -5,05 mid

Na podstawie: stooq.pl

PLATIGE - WZA:
PCFGROUP - NWZA: Warszawa. W sprawie zatwierdzenia wyboru dokooptowanego cztonka RN, zmiany
regulaminu rady nadzorczej spoétki.
QUERCUS - : Spotkanie online z zarzagdzajgcym Quercus TFI Sebastianem Buczkiem.
MCI - Skonsolidowany raport roczny 2021:
WIELTON - Skonsolidowany raport roczny 2021:
WINVEST - Raport roczny 2021:
WITTCHEN - Skonsolidowany raport roczny 2021:
SUWARY - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,15 PLN na akcje.
STALEXP - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,24 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 38,25 47813

Santander Polska 295,00 30146 106 86 88 1,0 1,0 09 28 36 74 12 13 13
PEKAO 111,25 29200 91 88 84 11 1,1 1,0 56 61 62 12 12 13
ING 232,00 30183 103 99 100 16 15 13 35 43 37 12 12 -
mBank 345,40 146400 59 63 78 09 08 07 - 76 47 07 09 -
Bank Millennium 6,30 7637 107 72 71 10 08 07 00 00 28 06 09 11
Alior Bank 44,11 579 55 55 62 08 07 07 00 33 50 10 10 09
Bank Handlowy 62,10 8114 130 97 - 11 10 - 88 77 .10 12 13
BNP Paribas 72,60 10715, 68 63 74 05 05 - 00 22 00 08 10 12
Mediana - 14 640 , y H ] J , , H ] ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 33,75 29144 96 91 88 16 15 14 75 79 83 165 169 17,7
KRUK 294,60 5635 86 87 91 27 24 1,4 41 46 45 237 203 173
GPW 39,90 1675 11,6 11,7 106 1,7 1,3 10 66 68 70 145 139 135
Mediana - 5635 96 91 91 17 15 1,4 66 68 70 165 169 173
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,38 4230 - - - - - - 192 - - -
Dom Development 95,00 2427 68 66 67 18 1,7 16 49 49 48 269 263 24,7
Echo Investment 3,64 1502 49 40 28 08 07 06 123 124 - 151 249 236
Atal 40,80 1580 60 61 66 1,3 1,3 12 64 65 70 225 21,8 200
Develia 3,30 1477 85 81 92 1,0 1,0 10 85 90 95 134 124 11,4
Marvipol 8,30 36 2,7 78 - - - - 34 95 - - - -
Mediana - 1541 60 66 66 12 12 1,1 74 90 70 151 234 218
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 216,50 5527 153 153 13,7 46 46 - 45 45 41 300 31,2 307
Unibep 9,08 318 108 97 - 09 09 - 63 58 - 73 - -
Erbud 37,40 464 97 55 - 06 05 32 21 - 106 150 -
Torpol 14,68 337 - - - - - - - - - 79 110 -
Mediana - 10,8 9,7 13,7 , L . 4,1 , 15,0 30,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 168,75 3375 73 84 104 11 1,0 09 41 46 50 152 11,1
ISW 70,78 8310 18 74 97 06 06 06 12 32 43 343 81 43
Bogdanka 55,00 1871 120 57 45 05 05 04 18 16 16 46 - -
Mediana - 830 73 74 97 06 06 06 18 32 43 152

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 80,38 34379 6,1 6,7 7,4 0,7 0,4 0,4 4,0 4,0 3,9 11,2
PGNiG 6,60 38137 4,9 58 4,5 0,7 0,3 0,2 2,3 2,7 2,5 14,6 11,2 11,4
LOTOS 70,50 13034 6,0 6,4 7,5 0,7 0,6 0,5 2,8 3,1 3,7 14,8 10,6 8,5
Mediana - 34379 6,0 6,4 74 0,7 0,4 0,4 2,8 31 3,7 14,6 10,6 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,00 6723 13,3 12,6 13,7
ComArch 192,00 1562 - - - - - - 59 - - 96 93 89
LiveChat Software 97,00 2498 193 164 149 187 156 141 163 142 121 91,6 895 879
Asseco BS 42,40 1417 165 157 149 19 1,9 1,3 11,1 105 101 241 246 251
Asseco SEE 52,80 2740 175 163 157 1,7 16 1,0 96 92 85 143 142 137
Mediana - 2498 170 160 149 1,8 1,8 11 96 99 93 143 142 137

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ

Cyfrowy Polsat 27,60 17 651

Orange Polska 8,06 10571 184 135 11,4 08 08 08 54 52 50 33 45 56
Mediana - 14111 184 135 114 09 09 09 61 58 57 57 65 76

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 112,40 3288 178 155 136 39 34 33 104 93 84 21,7 228 278
Agora 6,74 314 306 143 . 04 04 80 73 13 28 ;
Mediana - 1801 242 149 136 22 19 33 92 83 84 11,5 128 27,8
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 168,80 17005 342 388 541 53 48 33 246 270 358 194 14,7
Playway 290,60 1918 136 11,4 98 39 35 38 96 84 72 308 320 341
TEN Square Games 157,00 1146 69 61 69 30 24 25 55 47 51 422 375 338
11 bit studios SA 567,00 1350 934 11,7 152 66 42 36 6L9 74 92 65 458 268
Mediana - 1634 239 115 125 46 38 35 171 79 82 251 347 303
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 10790,00 19988 152 153 126 60 56 45 73 84 66 347 236 327
cce 52,80 2897 - 207 125 50 44 33 80 62 51 -1L,0 249 376
VRG 3,69 85 116 109 92 09 08 08 53 51 47 83 80 85
Wittchen 16,60 33 86 88 90 14 1,3 12 48 49 50 169 153 14,0
Mediana - 1881 116 131 109 32 28 23 63 57 51 126 195 234

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 333,90 32736 321 249 197 82 60 47 205 161 130 284 274 26,5
Inter Cars 436,00 6177 94 91 .17 15 .72 70 . 149 148 ;
Eurocash 13,74 1912 443 31,7 362 23 23 26 57 54 52 54 69 71
Neuca 802,00 3585 194 168 S35 32 o123 111 - 198 185 -
AB 46,80 758 ; ; ; - ; ; ; ; . 121 106 102

Mediana = 2748 19,4 16,8 36,2 2,3 2,3 2,6 7,2 7,0 5,2 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 479,00 718 19,6 16,0 - - - - 7,1 6,2 5,9 51 6,2 6,5
MBW 5,82 652 125,4 31,3 - 0,9 0,8 - 8,0 6,0 - 0,7 2,7 -
Mediana - 718 72,5 23,7 - 0,9 0,8 - 7,5 6,1 5,9 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-04-13 BANKIEPS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,43 17636 121 104 36 04 04 05 35 34 24
Enea 9,34 4121 33 34 22 03 03 .19 20 14 89 75 98
Tauron 3,05 5342 58 38 27 03 03 00 46 42 36 71 76 89
Onde 17,24 949 104 49 47 23 1L,7 14 65 33 33 244 395 300
Polenergia 71,40 4911 300 176 152 14 13 11 172 116 11,1 73 93 89
ZE PAK 17,10 89 86 57 - 07 - - 56 36 - 143 - -
Mediana - 4566 95 53 36 06 04 08 51 35 33 81 76 89
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,50 4216 8,4 13,6
Ciech 44,75 2358 101 1,1 97 08 08 08 49 49 46 97 94 93
PCC Rokita 98,20 1950 - - . - - 35 51 63 147 ; ;
Mediana - 2358 92 123 97 07 07 08 49 51 56 97 65 93
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 630,00 6080 107 11,3 11,3 34 44 43 80 79 77 328 297 299
Famur 2,95 1695 97 94 87 08 08 28 27 27 92 94 84
Stalprodukt 351,50 1961 41 106 - 05 06 .20 39 51 136 52 -
Wielton 7,57 457 69 55 - 09 09 - 53 50 - 143 163 -
Alumetal 73,00 1138 79 93 97 16 1,6 15 65 68 69 157 167 157
Mangata Holding 75,60 505 7,3 7,2 - 1,0 0,9 - 51 51 - 14,0 13,2 -
Mediana - 146 76 93 97 10 09 29 52 50 60 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 40,00 957 84 7,9 11 11 - 63 64 - 137 139 -
Sanok Rubber Co 13,00 349 92 76 - ; - ; -39 - 116 ; ;
Amica 100,80 78 147 107 . 07 06 . 59 52 .79 61 -
Ac 29,80 300 106 92 .21 20 - 62 60 - 203 224 -
Ferro 31,70 673 92 78 16 15 - 65 56 - 210 206 -
Mediana - 673 92 79 - 14 13 - 63 56 - 137 173 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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