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Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia
GRUPA AZOTY SA

Portfel zlecen Erbudu na poczatku 2022 roku miat wartos¢ 3,67 mld zt. W 2022 rok grupa Erbud wkroczyta z
rekordowym, wartym 4,5 mld zt portfelem zlecen, z ktérych 3,67 mld zt stanowig zamowienia od podmiotow
zewnetrznych. Wartos$¢ juz pozyskanych zlecen zewnetrznych, przewidzianych do realizacji w 2022 r., to
ponad 2,8 mld zt - poinformowata spétka w komunikacie prasowym. Erbud podat, ze dostrzega wyzwania dla
branzy spowodowane pandemia, a spotegowane sytuacjg na Ukrainie. Sg nimi m.in.: rosnaca inflacja, zmiany
cen czy ograniczona dostepnos¢ niektdrych materiatéw budowlanych. "Rynek jest rozregulowany, niepewny i
cho¢ ta niepewnos¢ towarzyszy nam od dwéch lat i mimo to notowalismy rokrocznie rekordowe zyski, to
musimy rozpatrywaé rdzne scenariusze. Selektywne pozyskujemy kolejne kontrakty, zabezpieczamy
rentownosci przez klauzule waloryzacyjne, mamy za sobg pierwsze rozmowy z dotychczasowymi
zleceniodawcami w sprawie wzrostu cen" - powiedziat cytowany w komunikacie wiceprezes spoétki Jacek
Leczkowski.(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Portfel zamdéwien jakim dysponowat Erbud na poczatku 2022 r. pozwala
optymistycznie patrze¢ na baze przychodowa Spétki. 3,67 mld zt to o 18,4 proc. wiecej niz w 2021 r.,
w ktérym Erbud wypracowata rekordowe 3,1 mld zt przychoddw. Wczedniej Spdtka podawata wyniki za
IV kwartat, ktdre byty istotnie lepsze niz przed rokiem oraz wyzsze niz zaktadat konsensus. Przychody wzrosty
0 49,7 proc. r/r do 930,4 min zt (7,5 proc. powyzej konsensusu), EBIT wynidst 35,5 min zt (wzrost o 47,4 proc.
r/r i 43,0 proc. powyzej konsensusu), a zysk netto uksztattowat sie na poziomie 18,7 min zt (wzrost o 42,7
proc. r/r i 34,6 proc. powyzej konsensusu). W perspektywie catego 2021 r. Spdtka wypracowata réwniez
znaczyco lepsze wyniki niz w 2020 r., z wytgczeniem zysku netto, ktéry byt prawie dwa razy nizszy niz w 2020
r. (21,3 min zt vs. 50,4 min zi), na co wptyw miata wysoka strata netto odnotowana w Il kwartale 2021
(minus 23,9 min zt). Stad w tak dynamicznym i petnym wyzwan otoczeniu kluczowym parametrem bedzie
ksztattowanie sie wskaznikow rentownosci, ktére Spétka ma relatywnie niskie i w stosunku do 2020 r.
wykazujg tendencje malejgcg (marza EBIT wyniosta w IV kwartale 3,8 proc., a marza netto 2,0 proc.). Mimo
to, fundamenty Erbudu postrzegamy jako zdrowe (w 2021 r. Spétka m.in. zmniejszyta stope zadtuzenia z 0,74
do 0,62, istotnie zwiekszajgc kapitat wiasny). W przypadku branzy budowlanej spotki bedy coraz czesciej
stawac przed koniecznoscig rewizji budzetéw pod katem wydatkdw, ktére mozna przesungc¢ na okresy
pozniejsze lub catkowicie z nich zrezygnowa¢, tak by minimalizowa¢ negatywny wptyw rozregulowanego
rynku budowlanego. Notowania Erbudu od lipca 2021 znajdujg sie w trendzie spadkowym. Kurs spadt o 57,7
proc., w naszej ocenie dobre wyniki za IV kwartat i imponujacy portfel zamdéwien mogg stanowi¢ impuls do
wzrostéw notowan podczas najblizszych sesji. (£. Bryl)

Grupa Azoty szacuje wynik EBITDA w IV kw. '21 na 887 min zi, powyzej konsensusu. Skonsolidowany wynik
EBITDA Grupy Azoty w czwartym kwartale 2021 roku wynidst 887 min zt wobec 320 miIn zt rok wczeéniej -
wynika ze wstepnych szacunkdéw spotki. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA grupy siegnie 589,9 min
zt. Skonsolidowane przychody Grupy Azoty w czwartym kwartale wyniosty 5,484 mld zt wobec konsensusu na
poziomie 5,3 mld zt i wobec 2,7 mld zt przed rokiem. Szacowany zysk operacyjny wyniost 387 min zt
(konsensus zaktadat 390,5 min zt), a zysk netto siegnat 365 min zt i byt powyzej konsensusu na poziomie 285
min zt. Wyniki poszczegdlnych segmentow Grupy Azoty w czwartym kwartale wyniosty: segment nawozy-
agro: przychody 2,997 mld zt, EBITDA 355 mln zt; segment chemia: przychody 1,817 mld zt, EBITDA 384 min
zt; segment tworzywa: przychody 476 min zt, EBITDA 69 min zt; segment energetyka: przychody 125 min zt,
EBITDA 57 min zt; segment pozostate: przychody 69 min zt, EBITDA 22 min zt; "IV kwartat 2021 roku to okres
wzrostu poziomu cen sprzedazy nawozow wywotany przez gwattowne i bardzo dynamiczne podwyzki cen
gtéwnych surowcow do produkcji nawozow, szczegdlnie gazu ziemnego, a takze fosforytow i soli potasowej,
ktére wykreowaty niespotykany wczesniej, lawinowy wzrost kosztéw produkcji” - napisano w komunikacie.
(...)(PAP Biznes)
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ONDE SA

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
MANGATA
HOLDING SA

ONDE SA Informacja dotyczaca podziatu zysku. Zarzad ONDE S.A. z siedzibg w Toruniu (Emitent), w
nawigzaniu do postanowien polityki dywidendy zamieszczonej w prospekcie sporzgdzonym w zw. z IPO,
informuje, ze podjat decyzje o rekomendowaniu Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie
uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu Emitenta do nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia (skup
akcji). Jednoczesnie Zarzad informuje, ze nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku Spotki za rok
obrotowy 2021.Zarzgd Emitenta zamierza rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie na nabycie
akcji wtasnych (wraz z kosztami ich nabycia) kwoty ok. 30 min zt. Pozostata kwota zysku za rok obrotowy
2021 zasili kapitat zapasowy. O szczegdtach dotyczacych skupu akcji Emitent bedzie informowat w kolejnych
raportach biezacych. (ESPI RB Nr 8/2022)

PGE rozpoczeta budowe ksiegi popytu na akcje serii E. Polska Grupa Energetyczna rozpoczeta proces
przyspieszonej budowy ksiegi popytu w ramach oferty na 373.952.165 akcji serii E- poinformowata spotka w
komunikacie. Menadzerem oferty zostat BM PKO BP. "Przewiduje sie, Ze umowy objecia akcji serii E zostang
zawarte przez inwestorow do dnia 14 kwietnia 2022 r., a wptaty wktaddw pienieznych za akcje serii E zostang
dokonane na rachunek prowadzony przez MenadzZera Oferty w terminie wskazanym w umowach objecia akcji
serii E, tj. co do zasady 21 kwietnia 2022 r. i zostang zwolnione na rzecz Spotki po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii E przez wtasciwy sqd rejestrowy” - napisano w
komunikacie. Zgodnie z uchwatg podjetg na NWZ PGE w srode, kapitat zaktadowy spétki zostanie obnizony o
kwote 3.178.593.409,30 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 10,25 zt do 8,55 zt.
Nastgpi tez podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 3.197.291.010,75 zt poprzez emisje 373.952.165
akcji serii E o wartosci nominalnej 8,55 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze
subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru, z pierwszenstwem przydziatu dla dotychczasowych
akcjonariuszy (posiadajgcych ponad 0,10 proc. kapitatu). PGE informowata, ze chce pozyskaé od inwestoréw
srodki o szacunkowej wartosci ok. 3,2 mld zt w zwigzku z planowanymi projektami inwestycyjnymi w
obszarze energii odnawialnej, dekarbonizacji i dystrybucji. Pozyskany kapitat PGE chce przeznaczy¢ m.in. na
kablowanie sieci dystrybucyjnej, nowe projekty fotowoltaiczne, akwizycje lgdowych farm wiatrowych i farm
stonecznych oraz niskoemisyjne Zrédta. We wtorek Skarb Paristwa wyrazit wole objecia nie wiecej niz
373.952.165 akcji PGE serii E nowej emisji za wktad pieniezny pochodzacy ze $rodkéw Funduszu
Reprywatyzacji w tgcznej wysokosci nie wiekszej niz 3,197 mld zt. Ostateczna liczba akcji objetych przez Skarb
Panstwa bedzie uzalezniona od wynikéw procesu budowania ksiegi popytu i zostanie okreslona w umowie
objecia akcji. Skarb Paristwa ma obecnie ok. 57,4 proc. udziatu w kapitale zaktadowym PGE. (PAP Biznes)

Mangata szacuje EBITDA w | kw. na 38 min zi, rezygnuje z publikacji prognoz na 2022 rok. Mangata Holding
szacuje, ze jej EBITDA w | kwartale 2022 roku wzrosta o 31 proc. rdr do 38 min zt, a zysk netto o 45 proc. do
24 min zt - podata spotka w komunikacie. Mangata odstepuje od publikacji prognoz finansowych na 2022 rok
ze wzgledu na duzg niepewnosé rynkowa. Wedtug szacunkdw, przychody ze sprzedazy w | kwartale wzrosty o
43 proc. rdr do 261 min zt. "Wzrost przychoddw ze sprzedazy notujq wszystkie segmenty dziatalnosci grupy.
Segment Podzespofdw dla motoryzacji i komponentow zwieksza przychody ze sprzedazy w zwigzku z silnym
popytem rynkowym, przede wszystkim na rynku amerykarskim. Segment ten ciggle dywersyfikuje sprzedaz,
obstugujgc co raz wiekszy portfel zamdwieri na komponenty dla klientéw spoza branzy automotive, np. do
branzy hydraulicznej. Podobna sytuacja ma miejsce w segmencie Elementéw ztgcznych, gdzie silny popyt
wspierany jest przez mechanizm cet antydumpingowych" - napisano. Spétka podata, ze biorgc pod uwage
aktualny portfel zamdwien grupy, zarzad identyfikuje mozliwos$¢ przekroczenia poziomu 1 mid zt przychodéw
ze sprzedazy w 2022 roku, jednak osiggniecie tego wyniku, jak i wskazniki rentownosci, beda uzaleznione od
poziomu ryzyk.(...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Od poczatku wczorajszej sesji gtéwne indeksy kontynuowaty
wtorkowe spadki dochodzac do dolnego ograniczenia konsolidacji miedzy 2100 pkt. a 2200
pkt. dla WIG20. Wyzsza od oczekiwan wiekszosci analitykow podwyzka stép procentowych o
100 pkt. bazowych jedynie na chwile drgneta indeksem w gére, mimo duzego udziatu
bankéw w sktadzie indeksu. Ostatecznie WIG20 wczorajszg sesje zakonczyt spadkiem o 0,74
proc. na poziomie 2 107,82 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,99 proc. i zamknat
sesje na poziomie 64 264,54 pkt. Obroty na rynku byly wyzsze niz poprzedniego dnia i
wyniosty 1,26 mld zt. wobec 1,13 mld zt w poniedziatek. Na FW20M2220 obroty w czasie
ostatniej sesji wyraznie wzrosty i wyniosty 31 972 wobec 19 192 na poprzedniej. LOP
nieznacznie spadt i na zamknieciu sesji w Srode osiggnat 31 344 wobec 32 899 pozycji w dniu
poprzednim. Stabe nastroje panujgce na rynkach bazowych mogg utrudni¢ utrzymanie sie
indeksu WIG20 powyzej poziomu 2100 pkt. Zamkniecie tygodnia ponizej tego wsparcia
bedzie negatywnym sygnatem ptyngcym z analizy technicznej i ryzykiem rozwiniecia kolejnej
fali spadkowe;j. (A. Wizner)
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Whydarzenie

Rezerany walutowe

Stopa bezrobocia

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Indeks wskainikow wyprzedzajgcych
Stopa bezrobocia

Rezerany walutowe

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rjfr
Produkcja przemystowa r/r
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowsa r/r
Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Indeks cen hurtownikdw m/m
Indeks cen hurtownikow r/fr
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedai detaliczna r/fr
Zharmaonizowana inflacja CPl m/m
Zharmaonizowana inflacja CPI r/fr
Inflacia CPI1 m/m

Inflacja CPI r/fr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Osob pobierajacych zasitek dla bezrobotnych
Mowozarejestrowani bezrohotni
Zapasy gazu Ziemnego

Kredyt konsumencki

Eksport

Rezerwy walutowe
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Import

Bilans handlu zagranicznego
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Poprzednio
138460 mld
5,40%
48,65 mld
36,86 mld
11,79 mld
102,50
2,20%
784,14 mid
2,70%
0,90%
1,80%
0,20%
3,30%
-0,20%
10,41 mid
10,66 mid
-244 min
2,20%
16,30%
0,20%
7,80%
0,00%
5,70%
0,90%
5,60%
0,80%
7,30%
1307 tys.
202 tys.
1415 mid
6,80 mid
3,37 mid
157,46 mld
13,02 mid
6,32 mld
-2.94 mid

Na podstawie: stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
07.04.2022

ERBUD - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie poswiecone oméwieniu wynikéw GK ERBUD w 2021 roku
oraz zaprezentowaniu planéw Grupy ERBUD oraz ONDE S.A. na najblizsze kwartaty.
REMAK - WZA:
AQUABB - WZA:
INGBSK - WZA:
MANGATA - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja podsumowujaca wyniki finansowe i osiggniecia
Grupy Mangata w 2021 r.
NBP - Konferencja prasowa: Konferencja prasowa Prezesa NBP prof. Adama Glapinskiego poswiecona ocenie
biezacej sytuacji ekonomicznej w Polsce.
ASTARTA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
AUGA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
BIGCHEESE - Raport roczny 2021:
PEP - Skonsolidowany raport roczny 2021:
UNIBEP - Skonsolidowany raport roczny 2021:
BIOPLANET - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki BIO PLANET S.A.
AUGA - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzief obrotu na Gtdwnym Rynku GPW akcjami spétki AUGA GROUP
AB z siedzibg w Wilnie
PBKM - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dziert obrotu na Gtdwnym Rynku GPW akcjami spdtki POLSKI BANK
KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A.
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 39,83 49788

Santander Polska 305,00 31168 120 93 92 1,1 1,0 09 26 33 53 12 13 13
PEKAO 113,80 2989 97 91 86 1,1 1,1 1,0 52 57 64 1,1 11 12
ING 240,50 31289 11,6 108 99 17 16 14 33 40 40 12 12 -
mBank 358,00 15174 100 90 - 1,0 08 07 - 74 45 07 09 -
Bank Millennium 6,43 780 137 76 56 10 08 07 00 00 54 - - -
Alior Bank 46,96 6131 77 67 69 09 08 07 00 1,1 32 09 10 09
Bank Handlowy 64,10 8375 134 10,0 .11 11 - 85 75 .10 12 13
BNP Paribas 73,00 10774 80 73 - 05 05 - 00 22 - 08 1,0 12
Mediana - 15174 10,0 , , 7 J , 3 ) ’ ’
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
PZU 33,65 29058 95 90 84 15 15 14 79 83 90 162 166 175
KRUK 294,60 5635 86 87 91 27 24 1,4 41 46 45 237 203 173
GPW 39,92 1676 11,6 11,9 .13 13 - 66 68 - 144 137 126
Mediana - 5635 95 90 88 15 15 14 66 68 67 162 166 173
Kurs  Kapitalizacja P/E Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
GTC 6,56 4349 - - - - - - 193 - - -
Dom Development 98,10 2506 70 68 69 19 18 17 51 51 50 269 263 247
Echo Investment 3,72 1535 50 41 29 08 07 07 124 125 - 151 249 236
Atal 41,00 187 60 61 67 1,4 13 12 64 65 70 225 21,8 200
Develia 3,24 1450 83 80 90 1,0 1,0 10 84 88 94 134 124 11,4
Marvipol 8,36 348 2,7 79 - - - - 34 95 - - - -
Mediana - 1561 60 68 68 12 1,1 11 74 88 70 151 234 218
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 225,00 5744 154 15,1 - 48 48 - 47 46 45 334 341 285
Unibep 9,08 318 108 97 - 09 09 - 63 58 - 73 - -
Erbud 41,50 515 108 61 - 07 06 - 36 24 - 106 150 -
Torpol 14,66 337 148 173 - 14 13 - - - - 79 110 -
Mediana - 12,8 12,4 , , L y 4,5 , 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 170,45 34000 74 86 11,1 11 1,0 09 42 47 51 152 11,1
ISW 67,96 7979 1,7 58 93 06 06 - 12 31 45 365 97 43
Bogdanka 54,70 1861 11,9 57 45 05 05 04 18 16 15 46 - -
Mediana - 7979 74 58 93 06 06 07 1,8 31 45 152 104

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 77,00 32934 8,3 6,6 6,1 0,6 0,3 0,5 4,3 4,0 3,5
PGNiG 6,48 37467 5,6 6,9 6,4 0,3 0,2 0,6 2,6 3,1 3,5 12,3 91 7,5
LOTOS 60,84 11248 7,5 59 5,6 0,7 0,6 0,6 3,2 2,9 2,9 11,7 9,8 10,0
Mediana - 32934 7,5 6,6 6,1 0,6 0,3 0,6 3,2 31 3,5 11,7 91 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Asseco Poland 79,55 6603 13,1 12,4 -
ComArch 191,00 1553 - - - - - - 59 - - 96 93 89
LiveChat Software 99,90 2572 199 169 153 192 161 145 17,7 154 132 925 894 876
Asseco BS 42,70 1427 167 158 149 19 19 - 112 106 103 241 246 -
Asseco SEE 52,20 2709 17,3 161 - 17 16 - 95 91 - 143 142 -
Mediana - 2572 170 160 151 1,8 1,8 145 95 98 118 143 14,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 28,00 17907 - -
Orange Polska 7,96 10446 182 133 11,3 08 08 08 58 53 51 30 - -
Mediana - 14177 182 133 11,3 09 09 09 63 59 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 117,20 3429 185 161 138 41 36 33 107 96 86 21,8 230 318
Agora 6,66 310 303 142 - 04 04 79 73 13 28 -
Mediana - 1870 244 152 138 22 20 33 93 84 86 11,6 129 318
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024
CD Projekt SA 175,10 17639 359 399 473 69 60 43 262 283 299 193 14,7
Playway 327,00 2158 153 128 11,0 44 39 43 109 95 81 308 320 341
TEN Square Games 186,10 1359 73 64 54 35 28 18 61 52 49 444 404 367
11 bit studios SA 589,00 1395 1073 121 157 69 43 37 642 77 95 65 458 268
Mediana - 1776 256 125 134 56 41 40 185 86 88 251 362 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 10500,00 19450 145 139 11,4 58 54 44 70 75 60 369 288 33,1
cce 56,10 3078 - 242 152 53 46 35 88 67 57 -1,0 249 376
VRG 3,70 87 11,7 110 93 09 08 08 58 56 50 83 80 85
Wittchen 15,90 290 83 85 86 13 12 12 46 47 48 169 153 140
Mediana - 1973 11,7 124 103 33 29 24 64 61 54 126 20,1 236

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 341,20 33451 326 252 199 84 61 48 209 163 131 284 274 26,5
Inter Cars 428,00 6064 92 89 .17 15 71 69 . 149 148 ;
Eurocash 13,42 1868 433 31,0 353 22 22 25 57 54 51 54 69 71
Neuca 795,00 3554 193 167 35 31 o119 108 - 198 185 -
AB 48,10 779 ; ; ; - ; ; ; ; . 121 106 102

Mediana = 2711 19,3 16,7 35,3 2,2 2,2 2,5 7,1 6,9 51 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 471,00 706 19,2 15,8 - - - - 6,9 6,1 57 51 6,2 6,5
MBW 6,44 721 138,4 34,6 - 0,9 0,9 - 9,2 6,9 - 0,7 2,7 -
Mediana - 721 78,8 25,2 - 0,9 0,9 - 8,1 6,5 5,7 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 9,20 17198 125 11,6
Enea 8,80 3885 32 33 .03 02 18 19 .87 75 ;
Tauron 2,85 5002 56 37 .02 03 S 4 42 70 74 ;
Onde 19,14 1053 11,5 55 52 26 1,9 15 73 36 37 244 395 300
Polenergia 71,90 4656 302 17,7 14 13 - 150 102 96 73 93 -
ZE PAK 17,25 877 86 58 - 07 - - 56 36 - 143 - -
Mediana 4270 10,1 3 , , 3 3 3 7,5 30,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 40,70 4037 13,1 6,2
Ciech 44,20 239 96 87 80 08 08 . 48 44 40 102 11,1 11,0
PCC Rokita 96,10 1908 - - . - - - 35 50 62 147 ; ;
Mediana 2329 ) , 10,2 11,0
Kurs  Kapitalizacja Y EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 622,00 6002 109 11,2 10,4 74 323 296 316
Famur 2,99 1718 99 96 88 09 08 .29 28 27 92 94 84
Stalprodukt 354,50 1978 42 107 - 05 06 20 39 52 134 52 -
Wielton 7,66 462 70 56 .10 09 - 53 50 - 143 163 -
Alumetal 73,20 1141 79 93 97 16 1,6 15 65 68 69 157 167 157
Mangata Holding 72,20 482 69 69 .09 09 - 50 49 - 140 132 ;
Mediana 1429 , ] ] 142 148 157
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 40,10 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 13,15 383 93 77 - ; - ; - 40 - 116 ; ;
Amica 97,50 758 142 10,4 - 06 06 . 58 51 .79 61 -
Ac 30,80 310 11,0 9,5 S22 21 - 64 62 - 203 224 -
Ferro 32,50 690 94 80 17 16 - 66 57 - 210 206 -
Mediana - 690 9,4 8,0 - 1,4 1,3 - 6,4 5,7 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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