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GPW -Indeksy

Zamkniecie Zmiana  Relatywnie Zmianatyg. Zmianaod 75000
[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku : : : ;

wiG 65545,2  W-0,21% - -0,09% 541%

WIG20 21509 W032%  011%  -0,95% 5,12% 10000
mWIG40 48387 W0,03%  0,18% 1,14% 856% n Saie O
SWIG80 20004,8 W-0,12%  0,09% 3,43% 06% |

GPW-FW20

Zamkniecie Zmianatyg.  Zmianaod

Wybrane dane Zmiana dzienna

[pkt.] [t/t] poczatku roku
FW2022120 2168 -10 * -0,46% -1,19% i :
WIG —5 KMETNIA, 17:15
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia ; : ; E B
Kurs . Relatywnie  Zmiana od ' u
Indeks Zmiana : - - :
[pkt.] doWIG  poczatkuroku § ?wm Index - Last Price 6490652 :
: High on 11/08/21 7501806
BOVESPA (BRAZYLIA) 1212795 W -024%  0,03% 15,70% A s A ,
o b L Low on 02524722 562295 ; 55000
BUX (WEGRY) 448209 Wb -1,27% -1,06% 11,63% ! B UG (20) on Close 63545.64 Low: 5:18;22.98
: M SMAVG (500 on Close 64251.31 :
CAC40 (FRANCIA) 67019 W -0,44% -0,23% 6,31% B SMANG (200) on Close 684619
DAX (NIEMCY) 14 555,7 ' 0,26% 0,47% -8,37% :
DIJA (USA) 349219 #0,30% 0,51% -3,90% Dec | Jan Feb - Mar
EUROSTOXX 50 (EU) 39511 ' 0,83% 1,04% -8,24% 16500
FTSE 100 (GB) 7550,4 * -0,11% 0,10% 2,25% j L
ISE 100 (TURCJA) 23321 0 0,89% 1,10% 25,54% i ﬂ ++ M 16000
MERVAL (ARGENTYNA) 93218,7 1 0,90% 1,11% 11,64% W T
MISCI EM 1161,7 M 138%  1,59% 5,71% Sl ! "U o -
NASDAQCOMPOSITE (USA)  14532,6 # 1,90% 2,11% 711% * ! i ‘ |H’ W
PX (CZECHY) 1374,7 #f 0,14% 0,35% -3,60% | ' x 15000
RTS (ROSIA) 10262 W243%  2,22% 35,70% A C
1
S&P500 45826 M0s1%  1,00% 3,85% U w“hﬁ "
dek ) K dzine: ) DAX Index — 5 KWIETNIA, 17:45 1
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 7:51 | i | 14000
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od x V r
[pkt.] doWIG poczatku roku R B 13500
NIKKEI225 (JAPONIA) 27788,0 1! 0,19% 0,40% -3,49% W Do Index - Last Price 14424.3604 | I
______ T High on 1118721 16290,1904 | 13000
HANG SENG (HONGKONG) ~ 22618,0 it 0,64% 0,85% -3,55% + Ayerage 15364.209 h
L Low on 03707722 12435,5496 L
BSE 30 (INDIE) 60379,4 * -0,38% 0,17% 3,65% B SMAVG (200 on Close 142658643
...... B SMAVG ¢500 on Close 14586913 + 12500
KOSPI 100 (KOREA Pid.) 2742,7 W -0,06% 0,15% -7,86% B SMAYG (200) on Close 15401165 Lowi: 12438.3496
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 32406 W-038%  017% 9.80%
! U 2 Dec Jan Feb Mar
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 285,9 ' 0,86% 1,07% 0,03% | 2022
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 7:51 Surowce - kursy zamkniecia
Relatywni Zmi d i i
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana elatywnie IR Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmisna oc
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 38700 W-0,10% 0,36% -9,74% ROPAWTI (USD za barytke) 105,1  Hp 1,72% 1,93% 39,69%
CAC40 Futures 6699,5 * -0,44% 0,02% -6,21% MIEDZ (USD za tone) 10324,0 * 0,62% 0,83% 6,63%
DAX Futures 14570,0 * 0,14% 0,60% -8,11% ZtOTO (USD za uncje) 1930,3 * 0,05% 0,26% 6,89%
S&P500 Futures 4576,5 * -0,03% 0,43% -3,82% SREBRO (USD za uncje) 24,8 * 0,96% 1,17% 6,31%
DJIAFutures 34755,0 Wb -0,04% 0,42% 4,12% PLATYNA (USD za uncje) 986,5 Wl -0,45% -0,24% 2,10%
NASDAQFutures 15161,5 Wb -0,02% 0,44% -7,10% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 59  fh2,56% 2,78% 57,05%
Waluty -kurs na godzine: 07:51 W. KAMIENNY (USD za tone) 264,0 l’ 2,03% 2,24% 55,66%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 44148 #p0,61% 0,82% 23,32%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tong) 907,0 i 1,34% 1,55% 34,57%
EUR 4,6282 0,0048 i 0,10% 0,31% 0,90% CYNA (USD za tone) 44155,0 Wh-1,37% -1,16% 13,63%
CHF 4,5521 0,0034 1 0,07% 0,29% 2,91% ALUMINIUM (USD za tone) 3447,0 W -0,09% 0,12% 22,78%
usD 42138 0,0000 #fi 0,00% 0,21% 4,43% 0tOW (USD za tone) 2413,0 W -1,49% -1,28% 4,73%
EUR/USD 1,0984 0,0012 ' 0,11% 0,32% -3,39% NIKIEL (USD za tone) 33245,0 * 0,07% 0,28% 60,16%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40 sWIGE0
Mazwa Kurs Wazrost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty
FGE 9,0 dh 1,5% 14 261 069 FAMUR 31 ih 4,8% 5807 403 BUMECH 26,9 i 10,7% 10453920
ORANGEFL 80 dh 1,3% & 555984 FEP 71,5 dh 3,3% 289030  BOGDANKA 57,0 dh 7,3% 31743279
COPROJEKT 176,3 ih1,3% 595859328 TAURONPE 29 ih 3,1% 83081733 FORTE 40,6 ih 3,8% 86521
15w 72,5 ih 0,85 162 380 546 ENEA 9,0 fh 2,75 2783 253 SANOK 13,8 dh 3,85 225489
ASSECOPOL 82,6 dh 0,7% 8025849  ASSECOSEE 52,0 dh 1,6% 120389  OPONEO,PL 53,2 dh 3,5% 304777

=0y

G20

Mazwa Kurs 5 K Obroty Mazwa 5 K Obroty Mazwa Spadek Obroty
PKOBP 40,0 3,7 100372748 MILLENNIUM 6,6 W 3,45 8058 835 PHOTON 8,7 Wb 5,55 294006
LFP 110000 Wb -3,5% 28484 290 KETY 631,0 Wl -3 45 2 659 659 TRAKCIA 1,8 b 4,35 416591
PENORLEN 76,3 Wb -3,49% 74641292 ASBIS 13,3 W -3,4% 4302 182 GETIN 1,2 b 3,95 325843
PEKAD 114,0 Wb 3,05 111299054 HUUUGE 16,9 W32 2471710 ASTARTA 27,5 2,7 862871
CCC 58,0 Wb 2,65 14034421 MERCATOR 70,6 W 2,25 2397 619 BOS 9,4 Wb 315 511157

WiG20 mW G0 WIGE0
Kurs Zmiana Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
15w 72,5  Hp 08% 162 380546  TAURONFPE 2,9 iho3,1% B0B1733  BOGDANKA 57,0 AP 7.3% 31743279
PEKAD 1140 b-3.0% 111299054 MILLENNIUM 6,6 -3,4% 8058835 BUMECH 26,3  Wp10,7% 104535920
PKOBP 40,0 3,7 100372748 KRUK 3000 Wb -1,3% 7930627 GETINOBLE 0,4 fh 0,15 3234000
ALLEGRO 32,8 Apo3w 525930411 FAMUR 3,1 ik a8% 5 807 403 GRODNG 13,7 b-14% 1434531
FENORLEN 763  Wb-34% 74641292  EURDCASH 140  fh 1,1% 4709132  POLIMEXMS 41 qh 1,75 1467926
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Obroty Kurs Zmiana Obroty Zmiana Obroty
0OK0423 95,3 W 0,45 1193764 OKO0722 99,0 W 0,15 160 145 ECH1123 1000 Hp 0,0% 122673
KRUOT2E g3.8 Wborx 224011  GHE1023 100,5 i 0,5% 147 798 051023 88,3 AP 05% 103398
ECN1022 ga5 ol o5 196221  WZ0D124 99,8 #h 00% 135130  GHI1224 995 b 01% 95233
OKO0724 88,3 Wb 0,3 191633 KRUOSZ24 100,1 1,15 126985 VONDGE25 100,3 Ah 0,0 91328
WZD524 99,0 W 0,0 167 477 ECH1123 100,0 ih 0,0% 122673 PK10622 1000 A 0,1% 38258
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia
ANSWEAR.COM SA

Informacja dnia
HUUUGE INC

Informacja dnia
BEEIN SA

Wstepne wybrane dane dotyczgce sprzedazy Answear.com SA za | kwartat 2022 r. Zarzagd Answear.com SA
("Spotka") przekazuje do publicznej wiadomosci wstepne wybrane dane dotyczace sprzedazy Spotki za |
kwartat 2022 r. wraz z wartosciami poréwnawczymi za | kwartat 2021 r.:

- w pierwszym kwartale sprzedaz online (1) wzrosta o 32% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r.,
osiagajac kwote 166 min zt (I kwartat 2021 r.: 126 min zt);

- przychody ze sprzedazy wedtug sprawozdawczosci MSSF (2) w pierwszym kwartale 2022 r. wyniosty 175
mln zt osiggajac dynamike 1Q2022 / 1Q2021 na poziomie 42% (I kwartat 2021 r.: 123 m zt).

Rdznica w poziomach dynamik sprzedazy on-line oraz przychodéw ze sprzedazy wg sprawozdawczosci MSSF
wynika z faktu zaksiegowania w pierwszym kwartale biezgcego roku zwrotéw towaréw otrzymanych w tym
okresie, a ktore dotyczyly transakcji sprzedazy zrealizowanych w czwartym kwartale 2021 r. Zafiskalizowanie
tych zwrotéw obnizyto wartos$¢ sprzedazy on-line w 1Q2022, natomiast ich wptyw na przychody ze sprzedazy
zostat skompensowany wykorzystaniem rezerwy utworzonej na ten cel w ciezar roku 2021 r., zgodnie z datg
zawarcia transakcji sprzedazy, ktérej dotyczy zwrot. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Answear.com kontynuuje wysoka dynamike sprzedazy. Po podanych w marcu
wynikach za 2021 r. (przychody roczne wzrosty o 66,6 proc. r/r do 721,2 min zt, zysk netto wynidst 22,9 min zt
wobec 8,5 min zt przed rokiem), Spotka wykazata bardzo dobre wyniki sprzedazowe za | kwartat. Niezaleznie
od przyjetego standardu sprawozdawczosci Answear.com wygenerowat w | kwartale 2022 istotnie wyzsze
przychody niz w | kwartale 2021. Wg MSSF dynamika wyniosta 42 proc. r/r, co oznacza, ze przychody
wyniosty 175 min zt. Uwazamy, ze Spdtka dobrze wykorzystuje czas wyprzedazy w branzy fashion.
Dodatkowo w naszej ocenie wynik ten nalezy uznac za bardzo dobry takze z uwagi na fakt, ze Answear.com
ma wysoka ekspozycje na rynek ukrainski, na ktorym od czasu inwazji Rosji na Ukraine nie sg realizowane
dostawy. W 2021 sprzedaz na tym rynku stanowita 17 proc. przychoddéw, Zarzad planuje wznowienie
sprzedazy po ustabilizowaniu sytuacji. Warto takze odnotowac, ze model dziatalnosci jakie Answear.com
zastosowat na Ukrainie opiera sie na kosztach zmiennych, co oznacza, ze brak realizowanych obecnie dostaw
nie wigze sie z ponoszeniem istotnych kosztow statych. Z kolei, dedykowane i elastyczne budzety
marketingowe umozliwiajg ograniczenia wydatkéw badz przekierowania ich na pozostate 9 rynkéw. Od czasu
inwazji Rosji na Ukraine kurs Spétki spadt o 7,3 proc., pozostajgc wcigz ponizej wartosci przed zatamaniem w
dniu rozpoczecia wojny. Spodziewamy sie, ze podane wartosci sprzedazy za | kwartat beda stanowi¢ impuls
do wzrostéw notowan podczas najblizszej sesji. (t. Bryl)

Przychody Huuuge spadty w | kw. o ok.12 proc. rdr, do 84,1 min USD — szacunki. Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania przychoddw w czasie (ptatnosci), spadty w
pierwszym kwartale 2022 roku o ok. 12 proc. rdr, do 84,1 min USD - poinformowata spétka w szacunkowych
danych.W pierwszym kwartale 2022 r. przychody ze sprzedazy (bez efektu rozliczania przychoddw w czasie)
Huuuge spadty o ok. 6 proc. w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2021 roku. Huuuge podat w komunikacie
prasowym, ze przychody z flagowych gier osiggnety w pierwszym kwartale poziom 74,1 min USD (spadek o
11 proc. rdr). Spadek wynikat z nizszych wydatkdw na pozyskiwanie nowych uzytkownikéw w drugim
potroczu 2021 w poréwnywaniu z drugim potroczem 2020 oraz efektu wysokiej bazy w pierwszym kwartale
2021 roku. (PAP Biznes)

BeelN zadebiutuje na NewConnect 11 kwietnia. BeelN, spdtka z segmentu OZE, zadebiutuje na NewConnect
11 kwietnia - podata GPW w komunikacie. Do obrotu trafi 1 min akcji serii A oraz 160.000 akcji serii B.BeelN
(dawniej Sunday Energy) jest dostawcg rozwigzan i przedstawicielem globalnych producentéw
komponentéw OZE. Spdtka swiadczy réwniez ustugi montazu, monitoringu oraz serwisu producentéw pomp
ciepta. Firma rozwija swdj wtasny sklep internetowy oraz tzw. marketplace. W grudniu 2020 roku spétka
przeprowadzita oferte publiczng akcji o wartosci 4 min zt. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
DEKPOL SA

Informacja dnia
GTCSA

Otrzymanie zamowien na kompleksowe wykonanie obiektu w miejscowosci tomna-Las. Zarzad Dekpol S.A.
("Emitent") informuje o otrzymaniu w dniu 5 kwietnia 2022 r. przez spétke zalezng od Emitenta - Dekpol
Budownictwo sp. z 0.0. od Inwestora prywatnego ("Zamawiajacy") zamdwien na wykonanie Kompleksowego
wykonania "pod-klucz" wraz z uzyskaniem ostatecznego pozwolenia na uzytkowanie budynku produkcyjno-
magazynowego wraz z infrastrukturg towarzyszacg w miejscowosci tomna-Las w powiecie nowodworskim, o
powierzchni ok. 64 tys. mkw. za kwote ryczattowg netto wynoszacg ok. 10% skonsolidowanych przychodow
Grupy Kapitatowej Dekpol S.A. za rok 2020. Zlecenia zostaty ztozone pod warunkiem uzyskania przez
Zamawiajacego lub spotke z jego grupy kapitatowej stosownego pozwolenia na budowe oraz pod warunkiem
podpisania miedzy stronami umowy ramowej o roboty budowlane. Po spefnieniu warunkéw Emitent
przekaze stosowng informacje w trybie raportu biezgcego. (ESPI RB Nr 20/2022)

GTC miato w IV kw. 9,4 mIn euro zysku netto jednostki dominujacej wobec 13,1 min euro konsensusu. GTC
miato w IV kw. 2021 roku 9,4 min euro zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej
wobec 53,8 min euro straty netto przed rokiem - podata spétka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat,
ze zysk netto wyniesie 13,1 min euro, a prognozy analitykdw znajdowaty sie w przedziale 11,2-14,7 min euro.
Przychody grupy wyniosty w IV kw. 2021 roku 47,5 min euro wobec 38,5 min euro przed rokiem. Konsensus
PAP Biznes zaktadat, ze przychody wyniosg 45,8 min euro, a prognozy analitykow znajdowaty sie w przedziale
45,4-46 min euro. W catym 2021 roku zysk netto jednostki dominujgcej wynidst 41,65 min euro wobec straty
netto przed rokiem na poziomie 70,2 min euro. Przychody grupy wyniosty w tym czasie 172 min euro wobec
160,1 min euro przed rokiem. (...) (PAP Biznes)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Puls parkietu - 2022-04-06

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

10

WIG20 FUTURES

FW20M2220 — 5 KWIETNIA; 17:15

Hi: 24780 2500

2400

2300

=2200

2000

T High on 10712721 2475.0
- lverage 22522

F1900

L Low on 02/24722

I SMAyG (20) on Close
I SMAUG (500 on Close
I SMAVG (200) on Close

1794.0
2112

21209

Il KRSM2 Index - Last Price 21410
20528

=1800
Low: 1794.0

Augle  Augdl | SeplS | Sepd0 | 0ct15 | Ot29  MovlS | Mav30 | Dec1S  Dec a0 lanl4 | Jandl | Feb14 | Feh28 | Marls | Mardl
2001 2022

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W obliczu toczacej sie wojny w Ukrainie, rynki finansowe
zachowywaty sie dos¢ odpornie. Po odrobieniu strat z koncowki lutego, indeksy znalazty sie
blisko oporéw z przetomu stycznia i lutego, gdzie wzrosty byty blokowane przez obawy o
czynniki makroekonomiczne. Jezeli do wysokiej inflacji oraz spodziewanych podwyzek stép
procentowych zaréwno za oceanem jak i Polsce dodaé¢ niepewnos¢, jak zachowa sie
europejska gospodarka w obliczu kolejnych sankcji natozonych na Rosje, o wzrosty na
krajowym parkiecie moze byé¢ trudno. Wczorajszg sesje WIG20 zakoriczyt spadkiem o 1,59
proc. na poziomie 2 123,49 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,19 proc. i zamknat
sesje na poziomie 64 906,52 pkt. Obroty na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia i
wyniosty 1,13 mid zt. wobec 1,32 mld zt w poniedziatek. Na FW20M2220 obroty w czasie
ostatniej sesji wzrosty i wyniosty 19 192 wobec 21 306 na poprzedniej. LOP odbudowuje sie
powoli po zamianie serii i na zamknieciu sesji w poniedziatek osiggnat 32 899 wobec 33 243
pozycji w dniu poprzednim. Mozliwe, ze w dniu dzisiejszym nastgpi ponowne testowanie
dolnego ograniczenia konsolidacji miedzy 2100 pkt. a 2200 pkt. dla WIG20. Jezeli to wsparcie
nie zostanie utrzymane, bedzie to negatywny sygnat ptyngcy z analizy technicznej. (A.
Wizner)
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KALENDARIUM

Dane makro:

06.04.2022
Sroda Wydarzenie Okres Poprzednio
3:45 Chiny Indeks PMI ustug mar 50,20
8:00 Miemcy Zamowienia w przemysle m/m lut 1,80%
g:00 Miemcy Zamdwienia w przemysle r/r lut 7.,30%
9:00 Czechy Produkcja przemystowa m/m lut 3,10%
9:00 Czechy Produkcja przemystowa rjfr lut 6,90%
9:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna m/m lut -0,90%
9:00 Rumunia Sprzedaz detaliczna rfr lut 9 .50%
9:00 Stowacja Handel detaliczny r/r lut 17,00%
11:00 Eurcland Inflacja PPl m/m lut 5,20%
11:00 Euraland Inflacja PPIr/r lut 30,60%
11:00 Eurcland Sprzedaz detaliczna m/m lut 0,20%
11:00 Eurcland Sprzedaz detaliczna r/fr lut 7.80%
12:00 Irlandia Stopa bezrobocia mar 5,20%
16:00 Kanada Ivey PRI mar 60,60
16:30 UsA Zapasy ropy Crude 1 kwvi 409,90 min
Czechy Eksport lut 347,06 mid
Czechy Import lut 351,02 mid
Polska Stopa procentowa 3,50%
Indie Indeks PMI zhiorczy mar 53,50
Indie Indeks PMI ustug mar 51,80
Czechy Bilans handlu zagranicznego lut -3,96 mid
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
06.04.2022

GETIN - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja poswiecona omodwieniu wynikow finansowych Grupy
Getin Holding za rok 2021.
PGE - NWZA: Warszawa. Cd NWZA z 7.03.2022.
AITON - Raport roczny 2021:
DADELO - Raport roczny 2021:
ERBUD - Skonsolidowany raport roczny 2021:
GETIN - Skonsolidowany raport roczny 2021:
GTC - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MANGATA - Skonsolidowany raport roczny 2021:
MOSTALPLC - Raport roczny 2021:
ONDE - Skonsolidowany raport roczny 2021:
OPONEO.PL - Skonsolidowany raport roczny 2021:
BIOPLANET - Ostatni dzied notowania praw do akcji: Ostatni dzied notowania na Gtéwnym Rynku GPW
200.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D sp6tki BIO PLANET S.A.
Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 40,51 50638

Santander Polska 308,00 31474 12,2 9,4 9,3 1,1 1,0 0,9 2,6 3,3 5,2 1,2 1,3 1,3
PEKAO 115,80 30394 9,8 9,3 8,8 1,2 1,1 1,0 51 5,6 6,3 1,1 1,1 1,2
ING 244,00 31744 11,8 11,0 10,1 1,7 1,6 1,4 3,3 3,9 4,0 1,2 1,2 -
mBank 370,40 15699 10,4 9,3 - 1,0 0,9 0,8 - 7,1 4,3 0,7 0,9 -
Bank Millennium 6,77 8213 14,4 8,0 5,9 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 5,2 - - -
Alior Bank 46,34 6050 7,6 6,7 6,8 0,8 0,8 0,7 0,0 1,1 3,3 0,9 1,0 0,9
Bank Handlowy 64,50 8428 13,5 10,1 - 1,1 1,1 - 8,4 7,4 - 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 73,00 10769 8,0 7,3 - 0,5 0,5 - 0,0 2,2 - 0,8 1,0 1,2
Mediana - 15699 10,4 9,3 8,3 1,1 1,0 0,9 3,0 3,9 5,2 3 5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 34,27 29593 9,6 9,1 8,4 1,6 1,5 1,4 7,9 8,4 9,3 16,6 16,7 18,1
KRUK 302,40 5750 8,8 8,9 9,4 2,7 2,4 1,5 4,0 4,5 4,3 23,7 20,3 17,3
GPW 40,66 1707 11,8 12,1 - 1,4 1,3 - 6,4 6,7 - 14,4 13,7 12,6
Mediana - 5750 9,6 9,1 8,9 1,6 1,5 1,5 6,4 6,7 6,8 16,6 16,7 17,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,45 4276 27,9 8,7 11,6 0,7 0,7 0,6 25,7 18,1 17,7
Dom Development 100,00 2555 7,2 7,0 7,0 1,9 1,8 1,7 5,2 5,2 51 26,9 26,3 24,7
Echo Investment 3,80 1568 51 4,2 2,9 0,8 0,7 0,7 12,5 12,6 - 15,1 24,9 23,6
Atal 42,80 1657 6,3 6,4 7,0 1,4 1,3 1,3 6,6 6,7 7,3 22,5 21,8 20,0
Develia 3,35 1499 8,6 8,3 9,3 1,1 1,0 1,0 8,6 9,1 9,6 13,4 12,4 11,4
Marvipol 8,46 352 2,8 8,0 - - - - 3,4 9,6 - - - -
Mediana - 1613 6,7 7,5 7,0 1,1 1,0 1,0 7,6 9,3 8,4 15,1 21,8 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 227,50 5808 15,5 15,3 - 4.8 49 - 4,8 4,7 4,5 33,4 34,1 28,5
Unibep 9,20 323 11,0 9,8 - 1,0 0,9 - 6,3 5,9 - 7,3 - -
Erbud 44,10 547 11,4 6,5 - 0,7 0,6 - 3,9 2,6 - 10,6 15,0 -
Torpol 15,24 350 15,4 18,0 - 1,4 1,4 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 13,4 12,5 , , - 3 , , 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 174,30 34 860 7,9 9,2 14,5 1,1 1,0 1,0 43 4.8 5,2 15,1 11,1
JSW 70,40 8 266 1,7 6,1 9,6 0,6 0,6 - 1,2 3,2 4,1 36,5 9,7 4,3
Bogdanka 52,20 1776 11,3 54 4,3 0,5 0,4 0,4 1,7 1,5 1,4 4,6 - -
Mediana - 8 266 7,9 6,1 9,6 0,6 0,6 0,7 1,7 3,2 4,1 15,1 10,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 77,90 33319 8,4 6,6 6,2 0,7 0,3 0,5 4.4 4,0 3,7
PGNiG 6,31 36461 5,5 6,7 6,2 0,2 0,2 0,6 2,6 3,0 3,4 12,3 9,1 7,5
LOTOS 60,16 11122 5,8 5,8 5,6 0,7 0,6 0,6 2,8 2,9 2,9 11,7 9,8 10,0
Mediana - 33319 5,8 6,6 6,2 0,7 0,3 0,6 2,8 3,0 3,4 11,7 9,1 9,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-04-06 BANKIEPS
Grupa BPS
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024
Asseco Poland 82,30 6831 13,5 12,8
ComArch 189,50 1541 - - - - - - 58 - - 96 93 89
LiveChat Software 100,60 2590 200 171 155 193 162 146 180 157 135 925 894 87,6
Asseco BS 42,50 1420 166 157 149 19 19 - 11,1 105 103 241 246 -
Asseco SEE 53,80 2792 179 166 - 17 17 - 98 94 - 143 142 -
Mediana - 2500 172 162 152 1,8 1,8 146 98 100 11,9 143 142

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 28,02 17920 - -
Orange Polska 7,90 1038 181 132 11,2 08 08 08 57 53 51 30 - -
Mediana - 14144 181 132 11,2 09 09 09 63 59 57 55

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 123,00 3599 194 169 145 43 38 35 11,2 100 90 21,8 230 318
Agora 6,66 310 303 14,2 - 04 04 .79 713 .13 28 -
Mediana - 1954 249 156 145 23 21 35 96 87 90 11,6 129 31,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 178,68 18000 366 40,7 483 70 61 44 268 290 305 193 147
Playway 320,20 2113 150 125 108 43 38 42 107 93 79 308 320 34,1
TEN Square Games 200,80 1466 7,9 6,9 5,9 3,7 3,0 1,9 6,6 5,6 53 44,4 40,4 36,7
11 bit studios SA 573,50 1358 1044 118 153 68 42 36 625 75 93 65 458 268
Mediana - 1790 258 122 131 55 40 39 187 84 86 251 362 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 11460,00 21229 158 151 125 64 59 48 76 81 65 369 288 331
cce 59,06 3241 - 254 160 55 49 37 91 69 59 -1,0 249 376
VRG 3,70 87 11,7 110 93 09 08 08 58 56 50 83 80 85
Wittchen 15,40 281 80 82 83 13 12 1,1 46 47 47 169 153 14,0
Mediana 2054 11,7 131 109 34 30 24 67 62 54 126 201 236
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023  2024] 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 345,20 33843 33,4 26,1 20,7 8,5 6,2 4,9 21,2 16,7 13,5 28,4 27,4 26,5
Inter Cars 435,00 6163 9,4 9,0 - 1,7 15 - 7,2 7,0 - 14,9 14,8 -
Eurocash 14,03 1952 45,3 32,4 36,9 2,3 2,3 2,6 58 55 5,2 54 6,9 7,1
Neuca 808,00 3612 19,6 16,9 - 3,6 3,2 - 12,1 10,9 - 19,8 18,5 -
AB 49,30 798 = - - = - - = - - 12,1 10,6 10,2

Mediana - 2782 19,6 16,9 36,9 2,3 2,3 2,6 7,2 7,0 5,2 13,5 12,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,4 14,6 14,7
Wawel 483,00 724 19,7 16,2 - - - - 7,2 6,3 5,9 51 6,2 6,5
MBW 6,46 723 139,6 34,9 - 0,9 0,9 - 9,3 7,0 - 0,7 2,7 -
Mediana - 724 79,6 25,5 - 0,9 0,9 - 8,3 6,7 5,9 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 9,13 17067 124 116 -
Enea 8,90 3929 33 33 - 03 03 .18 20 . 87 715 -
Tauron 2,38 5039 56 37 - 02 03 Y Y .70 74 -
Onde 19,05 1048 11,5 54 51 25 18 15 72 36 37 244 395 300
Polenergia 72,20 4669 303 178 14 13 . 151 102 96 73 93 ;
ZE PAK 17,30 879 87 58 - 07 - . 56 36 - 143 ; -
Mediana - 4299 101 56 51 06 04 15 51 36 67 80 75 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Azoty 42,28 4194 8,4 13,6 -
Ciech 44,85 2364 98 88 82 09 09 - 48 45 41 102 11,1 110
PCC Rokita 99,10 1967 ; ; ; - - .36 51 64 147 ; ;
Mediana - 234 91 112 82 07 07 - 48 51 56 102 73 110
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 640,00 6176 11,1 116 107 36 35 38 83 81 76 3L8 296 316
Famur 2,90 1667 96 93 85 08 08 .28 26 26 92 94 84
Stalprodukt 343,50 1917 40 104 - 05 06 19 37 49 134 52 -
Wielton 7,90 477 72 58 - 10 09 - 54 51 - 143 163 -
Alumetal 74,40 1159 81 94 99 16 1,6 16 66 69 70 157 167 157
Mangata Holding 73,20 489 70 70 - 10 09 - 51 50 - 140 132 -
Mediana 1413 77 94 99 10 09 27 52 50 59 142 148 157

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fabryki Mebli Forte 39,80 952 8,4 7,9 - 1,1 1,1 - 6,3 6,3 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 13,40 360 9,4 7,9 - - - - - 4,0 - 11,6 - -
Amica 101,60 790 14,8 10,8 - 0,7 0,6 - 6,0 5,2 - 7,9 6,1 -
Ac 31,20 314 11,1 9,7 - 2,2 2,1 - 6,5 6,2 - 20,3 22,4 -
Ferro 32,90 699 9,6 8,1 - 1,7 1,6 - 6,6 5,7 - 21,0 20,6 -
Mediana - 699 9,6 8,1 - 14 13 - 6,4 5,7 - 13,7 17,3 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i warto$ci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajgca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dfugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiafu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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